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INCELEME RAPORU

Vakif B Tipi Menkul Kiymetler Yatirim Ortakligi Anonim Sirketi Y6netim Kurulu’na,

Giris

Vakif B Tipi Menkul Kiymetler Yatirim Ortakligi AS’ nin (“Sirket”) ekte yer 30 Haziran 2013 tarihli
finansal durum tablosu, ayni tarihte sona eren alt1 aylik ara hesap donemine ait kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosu, Ozkaynaklar degisim tablosu, nakit akis tablosu ve Onemli muhasebe
politikalarinin 6zeti ile dipnotlari tarafimizca incelenmistir. Sirket yonetiminin sorumlulugu, s6z
konusu ara donem finansal tablolarinin Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan finansal raporlama

standartlarina uygun olarak hazirlanmasi ve diiriist bir sekilde sunumudur. Bizim sorumlulugumuz
ara donem finansal tablolarin incelenmesine iliskin ulasilan sonucun agiklanmasidir.

Incelemenin kapsami

Incelememiz Sermaye Piyasast1 Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlari
diizenlemelerine uygun olarak yapilmistir. Ara dénem finansal tablolarinin incelenmesi, agirlikli
olarak finansal raporlama siirecinden sorumlu kisilerden bilgi toplanmasi, analitik inceleme ve diger
inceleme tekniklerinin uygulanmasini kapsamaktadir. Bir incelemenin kapsami Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlar1 ¢ercevesinde yapilan bagimsiz denetim
calismasina gore daha dar oldugundan, inceleme, bagimsiz denetimde farkinda olunmasi gereken
tiim onemli hususlar1 ortaya cikarabilme konusunda giivence saglamaz. Dolayisiyla, incelememiz
sonucunda bir bagimsiz denetim gorisii agiklanmamustir.

Sonug

Incelememiz sonucunda, ilisikteki finansal tablolarin Vakif B Tipi Menkul Kiymetler Yatirrm
Ortakligi AS’nin 30 Haziran 2013 tarihi itibariyla finansal pozisyonunu, alt1 aylik ara déneme iliskin
finansal performansim1 ve nakit akislarini, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan finansal
raporlama standartlar1 (Not 2) cercevesinde dogru ve diiriist bir bigimde yansitmadigi konusunda
herhangi bir hususa rastlanilmamstir.

[stanbul,
5 Agustos 2013

Akis Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik
Anonim Sirketi

Erdal Tikmak
Sorumlu ortak, Basdenetci
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VAKIF B TiPi MENKUL KIYMETLER YATIRIM ORTAKLIGI ANONIiM SiRKETI
30 HAZIRAN 2013 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU(BILANCO)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

incelemeden Bagimsiz
gecmis denetimden
gecmis
VARLIKLAR Dipnotlar 30 Haziran 2013 31 Arahik 2012
DONEN VARLIKLAR 14,258,091 14,590,652
Nakit ve nakit benzerleri 4 3,653,567 6,661,382
Finansal yatirimlar 5 9,442,290 7,815,957
Ticari alacaklar 6 1,152,326 112,275
Diger alacaklar 7 338 306
Diger donen varliklar 12 9,570 732
DURAN VARLIKLAR 56,136 65,503
Maddi duran varliklar 8 52,414 62,421
Maddi olmayan duran varliklar 9 3,722 3,082
TOPLAM VARLIKLAR 14,314,227 14,656,155
KAYNAKLAR
KISA VADELI YUKUMLULUKLER 1,034,730 141,624
Ticari borglar 6 990,992 95,755
- Iliskili taraflara ticari bor¢lar 3 736 531
- Diger ticari bor¢lar 6 990,256 95,224
Diger borglar 7 - 56
- [liskili taraflara diger bor¢lar 3 - 56
Kisa vadeli karsiliklar 29,413 28,556
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa
vadeli karsiliklar 11 28,860 27,996
- Diger kisa vadeli karsiliklar 10 553 560
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 12 14,325 17,257
UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 99,286 91,215
Caliganlara saglanan faydalara iligkin uzun
vadeli karsiliklar 11 99,286 91,215
OZKAYNAKLAR 13,180,211 14,423,316
Odenmis sermaye 13 15,000,000 15,000,000
Sermaye diizeltme farklari 92,887 92,887
Paylara iligkin primler/iskontolar 19,156 19,156
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 13 394,768 394,768
Gegmis yillar karlari/zararlart (1,083,496) (1,759,881)
Net donem kari/zarar1 (1,243,104) 676,386
TOPLAM KAYNAKLAR 14,314,227 14,656,155

Misikteki notlar, bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridr.



VAKIF B TiPi MENKUL KIYMETLER YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SiRKETI
30 HAZIRAN 2013 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiIT

KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Incelemeden Incelemeden incelemeden Incelemeden
gecmis gecmemis gecmis gecmemis
1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
Dipnotlar 2013 2013 2012 2012
KAR VEYA ZARAR KISMI

Hasilat 14 53,400,970 31,865,125 28,787,225 13,252,485
Satiglarin maliyeti 14 (53,879,244) (32,887,333) (27,466,985) (12,877,881)
Briit kar/zarar (478,274)  (1,022,208) 1,320,240 374,604
Genel yonetim giderleri 15 (763,878) (387,131) (727,145) (362,833)
Esas faaliyet kari/zarari (1,242,152)  (1,409,339) 593,095 11,771
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 17 (952) (952) (136) -

Siirdiiriilen faaliyetler vergi oncesi
kar/zarar (1,243,104)  (1,410,291) 592,959 11,771
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gideri 18 - - - -
- Dénem vergi gideri 18 - - - -
- Ertelenmis vergi geliri / (gideri) 18 - - - -
DONEM KARI/ZARARI (1,243,104)  (1,410,291) 592,959 11,771
Pay basina kazang (0.0829) (0.0940) 0.0395 0.0008
Diger kapsamli gelir - - - -
Toplam Kapsamh gelir (1,243,104) (1,410,291) 592,959 11,771

Misikteki notlar, bu finansal tablolarin tamamlayic1 parcalaridir.



VAKIF B TiPi MENKUL KIYMETLER YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SiRKETI
30 HAZIRAN 2013 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT

OZKAYNAKLAR DEGISIM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

Birikmis Karlar

Sermaye

Kardan ayrilan

Dipnotlar gedrer:]’g/g diizeltme 11:;2; ”:;’;;Z;;Zgi kisitlanmais Ge%g: ;lllar Net D;Z:learl/ Ozkaynaklar
farklart yedekler

1 Ocak 2012 tarihi itibariyla

bakiyeler 15,000,000 92,887 19,156 394,768 -- (1,759,881) 13,746,930
Transferler -- - - -- (1,759,881) 1,759,881 --
Toplam kapsamli gelir -~ -~ -- -~ -- 592,959 592,959
30 Haziran 2012 tarihi itibariyla

bakiyeler 13 15,000,000 92,887 19,156 394,768 (1,759,881) 592,959 14,339,889
1 Ocak 2013 tarihi itibariyla

bakiyeler 15,000,000 92,887 19,156 394,768 (1,759,881) 676,386 14,423,316
Transferler -- -- -- -- 676,386 (676,386) --
Toplam kapsaml gelir -- -- -- -- -- (1,243,104) (1,243,104)
30 Haziran 2013 tarihi itibariyla

bakiyeler 13 15,000,000 92,887 19,156 394,768 (1,083,495) (1,243,104) 13,180,212

Mlisikteki notlar, bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.



VAKIF B TiPi MENKUL KIYMETLER YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SiRKETI
30 HAZIRAN 2013 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT
NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Incelemeden incelemeden
gecmis gecmis
30 Haziran 30 Haziran
Dipnotlar 2013 2012
A. Isletme Faaliyetlerinden Saglanan Nakit Akimlar
Doénem kari/(zarar) (1,243,104) 592,959
Dénem Net Kar/Zarar1 Mutabakati Ile Tlgili
Diizeltmeler
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler 15 11,371 12,670
Kargiliklar ile ilgili diizeltmeler 32,620 31,612
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler 345,743 (494,288)
Isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler
Ticari alacaklardaki artis/azaligla ilgili diizeltmeler (1,040,050) (515,758)
Bagka isletmelerin veya fonlarin paylarinin veya borglanma
aracglarinin satilmasi sonucu elde edilen nakit girisleri 23,748,375 48,127,841
Bagska isletmelerin veya fonlarin paylarinin veya bor¢lanma
araclarinin edinimi i¢in yapilan nakit ¢ikislart (26,035,647) (45,907,257)
Ticari borglardaki artig/azaligla ilgili diizeltmeler 895,237 230,452
Faaliyetlerle ilgili diger bor¢lardaki artig/azalisla ilgili
diizeltmeler (29,877) (26,411)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar:
Alinan faizler 334,793 591,027
B. Yatirnm Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit
Akislan
Maddi ve maddi olmayan duran varlik alimlari 9 (2,006) -
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET
ARTIS/AZALIS (A+B) (2,982,547) 2,642,847
C. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 4 6,628,212 5,324,602
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
A+B+C) 4 3,645,667 7,967,449

Mlisikteki notlar, bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.



VAKIF B TiPi MENKUL KIYMETLER YATIRIM ORTAKLIGI ANONIiM SiRKETI
30 HAZIRAN 2013 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Vakif B Tipi Menkul Kiymetler Yatirrm Ortakligi A.S. (“Sirket”) 13 Haziran 1991 tarihinde
Istanbul’da kurulmustur. Sirket’in amaci, Sermaye Piyasas1 Mevzuati ile belirlenmis ilke ve kurallar
cercevesinde menkul kiymetlerini satin aldig1 ortakliklarin sermaye ve yonetimlerinde kontrol ve
etkinlik giicline sahip olmamak kaydiyla sermaye piyasasi araglart ile ulusal ve uluslararasi
borsalarda veya borsa dis1 organize piyasalarda islem goren altin ve diger kiymetli madenler
portfoyl isletmektir. Sirket bu amag dahilinde;

e  Ortaklik portfoyiinii olusturur, yonetir ve gereginde portfoyde degisiklikler yapar,

e Portfoy cesitlemesiyle yatirim riskini, faaliyet alanlarina ve ortaklik durumlarina goére en aza
indirecek bir bicimde dagutir,

e  Menkul kiymetlere, mali piyasa ve kurumlara, ortakliklara iliskin gelismeleri siirekli izler ve
portfoy yonetimiyle ilgili gerekli dnlemleri alir,

e  Portfoyilin degerini korumaya ve artirmaya yonelik aragtirmalar yapar.

Sirket’in hisseleri 20 Haziran 1991 tarihinde halka arz edilmis olup, 30 Haziran 2013 ve 31 Aralik
2012 tarihleri itibarryla % 49’u Borsa Istanbul’da (“BIST”) islem gérmektedir.

Sirket Yonetim Kurulu’” nun 12 Ocak 2012 tarihli toplantisinda (A) Tipi olan yatirim ortakliginin (B)
tipine doniistiiriilmesine karar verilmistir. Sirket’in {invan degisikligine iligkin ana s6zlesme tadili 28
Mart 2012 tarihli Olagan Genel Kurul'da gériisiilerek kabul edilmis ve Istanbul Ticaret Sicil
Memurlugu' nca 3 Nisan 2012 tarihinde tescil ve 9 Nisan 2012 tarih ve 8044 sayili Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi'nde ilan edilmistir. Boylece, Sirket’in iinvani “Vakif B Tipi Menkul Kiymetler
Yatirim Ortakligi Anonim Sirketi” olarak degismistir.

30 Haziran 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibartyla Sirket’in ortaklik yapist agagidaki gibidir:

30 Haziran 2013 31 Arahk 2012
Pay
Pay oram1 %  Pay tutar1  Pay oram % tutari
Vakifbank Personeli Ozel Sosyal
Giivenlik Hizmetleri Vakfi %15.55 2,332,476 %15.55 2,332,478
T Vakiflar Bankast TAO %11.75 1,763,099 %11.75 1,763,098
Giines Sigorta AS %11.00 1,650,000 %11.00 1,650,000
T Vakiflar Bankasi TAO Memur ve
Hiz. Emekli San. Vakfi %8.07 1,210,488 %8.07 1,210,488
Vakif Emeklilik AS %8.00 1,199,991 %8.00 1,199,990
Diger Ortaklar %45.63 6,843,946 %45.63 6,843,946
Toplam 100 15,000,000 100 15,000,00

Sirket’in Genel Miidiirligii Ebulula Mardin Caddesi No:18 (Park Maya Sitesi F2 / A Blok, Orkide
Sokak) Akatlar / Besiktas / istanbul adresindedir. Sirket’in ayrica subesi bulunmamaktadir.

30 Haziran 2013 tarihi itibariyla Sirket’in personel sayist 7 kisidir (31 Aralik 2012: 7 kisi).
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VAKIF B TiPi MENKUL KIYMETLER YATIRIM ORTAKLIGI ANONIiM SiRKETI
30 HAZIRAN 2013 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR
Sunuma iliskin temel esaslar

Uygunluk beyani

Ilisikteki ara dénem finansal tablolar SPK’min 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi
Gazete’de yaymmlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iligkin
Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmigtir.

Sirket Tebligin 5. Maddesine gore Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu
(“KGK”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlari’n1 / Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlar1 ile bunlara iliskin ek ve yorumlar1 (“TMS/TFRS”) uygulamaktadir.

Sirket’in 30 Haziran 2013 tarihi itibariyla diizenlenmis finansal tablolar1 05 Agustos 2013 tarihinde
Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmistir. Genel Kurul’un ve ilgili yasal kuruluslarin yasal mevzuata
gore diizenlenmis finansal tablolar1 ve bu finansal tablolar: tashih etme hakk1 vardir.

Finansal tablolarin hazirlanis sekli

30 Haziran 2013 tarihi itibartyla finansal tablo ve dipnotlar Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK”)
13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye
Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak
hazirlanmustir.

Gecgerli ve raporlama para birimi

Sirket’in gegerli ve raporlama para birimi TL olup, tiim finansal bilgiler aksi belirtilmedik¢e TL
olarak gosterilmistir.

Karsilasarmali bilgiler

30 Haziran 2013 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolar bir énceki dénem olan 30 Haziran 2012
ve 31 Aralik 2012 tarihli finansal bilgiler ile karsilastirilmali sunulmustur.

2012 yul finansal tablolarinda yapilan siniflamalar

Sirket’in 31 Aralik 2012 itibariyle sona eren hesap donemine ait finansal durum tablosunda “borg
karsiliklar1” igerisinde smiflanan 560 TL karsilagtirmali sunulan finansal tablolarda “diger kisa
vadeli karsiliklar” i¢erisinde siniflanmustir.

Sirket’in 31 Aralik 2012 itibariyle sona eren hesap donemine ait finansal durum tablosunda “hisse
senedi ihra¢ primleri” igerisinde siniflanan 19,156 TL karsilastirmali sunulan finansal tablolarda
“paylara iligkin primler/iskontolar” igerisinde siniflanmustir.

Sirket’in 30 Haziran 2012 itibariyle sona eren hesap donemine ait kar veya zarar tablosunda “satis
gelirleri” igerisinde siniflanan 28,183,721 TL hisse senedi ve devlet tahvili satig gelirleri
kargilagtirmali sunulan finansal tablolarda “hasilat” igerisinde simiflanmigtir,

Sirket’in 30 Haziran 2012 itibariye sona eren hesap donemine ait Kar veya zarar tablosunda “esas
faaliyetlerden diger gelirler” igerisinde siniflanan 603,544 TL ters repo gelirleri, temettii gelirleri ve
menkul kiymet reeskontlar1 Kkarsilastirmali sunulan finansal tablolarda ‘hasilat” igerisinde
siniflanmustir.

Sirket’in 30 Haziran 2012 itibariye sona eren hesap donemine ait kar veya zarar tablosunda “esas
faaliyetlerden diger gelirler” icerisinde siniflanan (54,302) TL hisse senedi deger diisiis giderleri
karsilagtirmali sunulan finansal tablolarda “hasilat” igerisinde simiflanmigtir.

Sirket’in 30 Haziran 2012 itibariyle sona eren hesap donemine ait kar veya zarar tablosunda
“finansal giderler” igerisinde siniflanan (2,500) TL kidem tazminati faiz maliyeti karsilagtirmali
sunulanfinansal tablolarda “esas faaliyetlerden diger giderler” igerisinde siniflanmustir.
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VAKIF B TiPi MENKUL KIYMETLER YATIRIM ORTAKLIGI ANONIiM SiRKETI
30 HAZIRAN 2013 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devamu)

Karsilastirmali bilgiler (devami)

Sirket’in 30 Haziran 2012 itibariyle sona eren hesap dénemine ait kar veya zarar tablosunda “diger
faaliyet giderleri” icerisinde siniflanan (136) TL karsilastirmali sunulan finansal tablolarda “esas
faaliyetlerden diger giderler” igerisinde siniflanmustir.

Sirket’in 30 Haziran 2012 itibariyle sona eren hesap donemine ait nakit akis tablosunda “kidem
tazminat1 karsihigindaki degisim” igerisinde siniflanan 4,165 TL karsilastirmali sunulan finansal
tablolarda “karsiliklar ile ilgili diizeltmeler” igerisinde siniflanmustir.

Sirket’in 30 Haziran 2012 itibariyle sona eren hesap donemine ait nakit akis tablosunda “ikramiye
kargiligr gideri” igerisinde siniflanan 27,389 TL karsilastirmali sunulan finansal tablolarda
“karsiliklar ile ilgili diizeltmeler” igerisinde siniflanmustir.

Sirket’in 30 Haziran 2012 itibariyle sona eren hesap donemine ait nakit akis tablosunda “diger
kargiliklar” igerisinde siniflanan 58 TL karsilagtirmali sunulan finansal tablolarda “karsiliklar ile
ilgili diizeltmeler” igerisinde siniflanmustir.

Sirket’in 30 Haziran 2012 itibariyle sona eren hesap dénemine ait nakit akis tablosunda “net faiz
(gelin)/gideri” igerisinde siniflanan (494,288) TL karsilastirmali sunulan finansal tablolarda “faiz
gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler” icerisinde siniflanmistir.

Sirket’in 30 Haziran 2012 itibariyle sona eren hesap dénemine ait nakit akig tablosunda “finansal
yatirimlardaki degisim” igerisinde smiflanan 2,230,612 TL karsilastirmali sunulan finansal
tablolarda “faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki artig/azaligla ilgili diizeltmeler” igerisinde
siniflanmustir.

Sirket’in 30 Haziran 2012 itibariyle sona eren hesap dénemine ait nakit akis tablosunda “diger
varliklardaki degisim” igerisinde smiflanan (9,997) TL karsilastirmali sunulan finansal tablolarda
“baska isletmelerin veya fonlarin paylarinin veya bor¢lanma araglarinin satilmasi sonucu elde edilen
nakit girisleri” igerisinde smiflanmustir.

Sirket’in 30 Haziran 2012 itibariyle sona eren hesap donemine ait nakit akis tablosunda “diger
alacaklardaki degisim” igerisinde smiflanan (31) TL karsilastirmali sunulan finansal tablolarda
“bagka isletmelerin veya fonlarin paylarinin veya bor¢lanma araglarinin satilmasi sonucu elde edilen
nakit girisleri” igerisinde siiflanmugtir.

Sirket’in 30 Haziran 2012 itibariyle sona eren hesap dénemine ait nakit akis tablosunda “ticari
borglardaki degisim” igerisinde siniflanan 230,452 TL karsilastirmali sunulan finansal tablolarda
“ticari borglardaki artis/azalisla ilgili diizeltmeler” igerisinde siniflanmistir.

Muhasebe politikalarindaki degisiklikler

Uygulanan degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalar1 sunumu yapilan tiim donem bilgilerinde
tutarlt bir sekilde uygulanmistir. Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit
edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanmakta ve onceki donem finansal
tablolar1 yeniden diizenlenmektedir.

Muhasebe tahminlerindeki degisiklik ve hatalar

Finansal tablolarin SPK’nin Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi (1I-
14.1)’ne uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin, politikalarin uygulanmasi ve raporlanan varlik,
yikiimliilik, gelir ve gider tutarlarim1 etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar yapmasini
gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gézden gegirilmektedir.
Mubhasebe tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildigi donemde ve bu giincellemelerden
etkilenen miiteakip donemlerde kayitlara alinmaktadir.
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VAKIF B TiPi MENKUL KIYMETLER YATIRIM ORTAKLIGI ANONIiM SiRKETI
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (devamu)

30 Haziran 2013 tarihi itibariyla uygulanan ve heniiz yiiriirliikte olmayan standartlar ve
yorumlar

2013 yilinda yiiriirliige giren standartlar ve yorumlar

30 Haziran 2013 tarihi itibariyla, SPK mevzuatina gore raporlama yapan Sirket Tebligin 5.
Maddesine gore Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan
yayimlanan Tirkiye Muhasebe Standartlari’ni / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 ile bunlara
iliskin ek ve yorumlar1 (“TMS/TFRS”) uygulamustir.

30 Haziran 2013 tarihinde heniiz yiiriirliikte olmayan standartlar ve yorumlar
TFRS 9 Finansal Araglar

TFRS 9 (2010) ise finansal yiikiimliiliiklerle ilgili olarak ek zorunluluklar getirmektedir. TFRS 9
(2011)’a yapilan degisiklikler, finansal varliklarin siniflama ve dlglimiinii ve gergege uygun deger
farki kar veya zarara yansitilarak Slgiilen olarak siniflandirilan finansal yiikiimliilikklerin 6l¢iimiinii
etkileyecektir. Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliiklerin
gercege uygun deger degisikliklerinin kredi riskine iliskin olan kisminin diger kapsamli gelir
tablosunda sunulmasi gerekmektedir. Yapilan tiim degisiklikler, 1 Ocak 2015 tarihinde ya da bu
tarihten sonra baslayan yillik hesap donemleri igin gecerli olacaktir. Sirket, bu standardin erken
uygulanmasini  planlamamaktadir ve bu degisiklige iliskin olusabilecek etkiler heniiz
degerlendirilmemistir / sz konusu standardin Sirket’in finansal durumu veya performansi {izerinde
onemli bir etkisi olmas1 beklenmemektedir.

TMS 32 Finansal Araglar: Sunum (degisiklik): Finansal Varlik ve Finansal Bor¢larin Netlestirilmesi

Yapilan degisiklik ile “muhasebelestirilen tutarlar1 netlestirme konusunda mevcut yasal bir hakkinin
bulunmasi” ‘es zamanli tahakkuk ve 6deme’ ifadelerine anlamina agiklik getirmekte ve TMS 32
netlestirme prensibinin es zamanli olarak gerceklesmeyen ve briit 6deme yapilan hesaplasma
sistemlerindeki uygulama alanina agiklik getirmektedir. Degisiklikler 1 Ocak 2014 ve sonrasinda
baglayan yillik hesap donemleri igin geriye doniik olarak uygulanacaktir. Eger isletmeler TFRS
7’deki degisikliklere istinaden gerekli aciklamalar1 yaptiysa bu degisikligin erken uygulamasina izin
verilmektedir. Sirket, bu degisikligin erken uygulanmasini planlamamaktadir ve bu degisiklige iliskin
olusabilecek etkiler heniiz degerlendirilmemistir.S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu
veya performansi lizerinde 6nemli bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

Onemli muhasebe politikalarinin dzeti

Gelir ve giderlerin muhasebelestirilmesi

Sirket, portfoylindeki menkul kiymetlerin satig gelirlerini satis aninda; temettii ve benzeri gelirleri ise
temettii almaya hak kazandiginda gelir olarak kaydetmektedir.

Tlim faiz tasiyan araglara iliskin faiz gelirleri ilk alim maliyeti iizerinde etkin faiz oran1 yontemi
kullanilarak tahakkuk esasina gére kapsamli gelir tablosuna yansitilmistir. Faiz gelirleri, sabit getirili
menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini, hazine bonolar {izerindeki birikmis faiz ve primi,
kuponsuz menkul kiymetlerin itfa faizlerini, borsa para piyasast ile ters repo islemlerinden
kaynaklanan faizleri ve vadeli islem teminatlarinin nemalarini igermektedir. Diger gelir ve giderler,
tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir.



2

2.5

2.5.2

VAKIF B TiPi MENKUL KIYMETLER YATIRIM ORTAKLIGI ANONIiM SiRKETI
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (devam:
Onemli muhasebe politikalarinn 6zeti (devami)

Maddi duran varliklar

Maddi duran varliklar, 31 Aralik 2004 tarihinden 6nce aktife giren varliklar icin aktife girdikleri
tarihten yiiksek enflasyon doneminin sona erdigi tarih olarak kabul edilen 31 Aralik 2004’e kadar
gecen siire dikkate alinip enflasyona gore diizeltilmis maliyet degerlerinden ve 1 Ocak 2005
tarihinden sonra alinan kalemler i¢in satin alim maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve kalict
deger kayiplar1 diisiilerek ilisikteki alinarak finansal tablolara yansitilmistir.

Maddi duran varliklarin tahmini ekonomik 6miirleri asagidaki gibidir:

Duran Varlk Cinsi Tahmini Ekonomik Omiir (Yil) Amortisman Oram (%0)
Makine, tesis ve cihazlar 4-5 % 20 - % 25
Demirbaglar 5 % 20

Tasitlar 5 % 20

Ozel maliyetler 5 % 20

flgili muhasebe tahminlerinde, cari dSneme dnemli bir etkisi olan ya da sonraki donemlerde 6nemli
bir etkisi olmasi beklenen degisiklik bulunmamaktadir.

Sonraki maliyetler

Maddi duran varliklarin herhangi bir pargasini degistirmekten dolay1 olusan giderler, temel bakim ve
onarim giderleri de dahil olmak tizere, aktiflestirilebilirler. Sonradan ortaya ¢ikan diger masraflar s6z
konusu maddi duran varligin gelecekteki ekonomik faydasimi arttirici  nitelikte ise
aktiflestirilebilirler. Tiim diger giderler olustuk¢a kapsamli gelir tablosunda gider kalemleri icinde
muhasebelestirilmektedir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasi sonucu olusan kar veya zarar, satistan elde edilen hasilat
ile ilgili duran varligin defter degerinin karsilastirilmasi sonucu belirlenir ve cari donemde ilgili gelir
veya gider hesaplarina yansitilmaktadir.

2.5.3 Maddi olmayan duran varliklar

Maddi olmayan duran varliklar, yazilim programlarini igermektedir. 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce
alman kalemler, 31 Aralik 2004 tarihi itibariyla, enflasyonun etkilerine goére diizeltilmis maliyet
degerlerinden ve 1 Ocak 2005 tarihinden sonra alinan kalemler alim maliyet degerlerinden birikmis
itfa paylan ile kalic1 deger kayiplar diisiilerek yansitilmaktadir. Maddi olmayan duran varliklara
iligkin itfa paylan kar veya zararda, ilgili varliklarin faydali omiirleri olan 3 ila 5 yil iizerinden,
dogrusal amortisman yontemi kullanilarak hesaplanmasi sonucu muhasebelestirilmektedir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (devamu)
Onemli muhasebe politikalarinn 6zeti (devami)
Varliklarda deger diisiikliigii

Sirket, her raporlama dénemi sonunda varliklarinin defter degerine iligskin deger kaybinin olduguna
dair herhangi bir gosterge olup olmadigini degerlendirmektedir. Eger bdyle bir gosterge mevcutsa,
deger diisiikliigi tutarini belirleyebilmek i¢in o varligin geri kazanilabilir tutar1 tahmin edilmektedir.
Varligin tek basma geri kazanilabilir tutarimin hesaplanmasinin miimkiin olmadigi durumlarda, o
varligin ait oldugu nakit {ireten biriminin geri kazanilabilir tutar1 hesaplanmaktadir.

Geri kazanilabilir tutar, satis maliyetleri diigiildiikten sonra elde edilen gercege uygun deger veya
kullanimdaki degerin biiyiik olanidir. Kullanimdaki deger hesaplanirken, gelecege ait tahmini nakit
akislari, paranin zaman degeri ve varlia 6zgli riskleri yansitan vergi oncesi bir iskonto orani
kullanilarak bugiinkii degerine indirilmektedir.

Varligin (veya nakit iireten birimin) geri kazanilabilir tutarinin, defter degerinden daha az olmasi
durumunda, varligin (veya nakit {ireten birimin) defter degeri, geri kazanilabilir tutarina
indirilmektedir. Bu durumda olusan deger disiikliigli kayiplart kapsamli gelir tablosunda
muhasebelestirilmektedir.

Finansal araglar

Sirket’in finansal varliklari, nakit ve nakit benzerleri, gercege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varliklardan ve ticari alacaklardan; finansal yiikiimliiliikleri ise ticari borglar ve
diger ylikiimliiliiklerden olusmaktadir.

Finansal varliklar

Finansal varliklar, Sirket’in ilgili finansal aracin s6zlesmeye bagl kosullarina taraf durumuna geldigi
islem tarihinde kayitlara alinmaktadir. Sirket, finansal varliklarla ilgili s6zlesme uyarinca meydana
gelen nakit akislan ile ilgili haklar1 sona erdiginde veya ilgili haklarmi bu finansal varlik ile ilgili
biitiin risk ve getirilerinin sahipligini bir alim-satim iglemiyle devrettiginde s6z konusu finansal
varlig1 kayitlarindan ¢ikarmaktadir. Sirket tarafindan devredilen finansal varliklardan yaratilan veya
elde tutulan her tiirlii hak, ayr bir varlik veya yilikiimliiliik olarak kaydedilmektedir.

Tiirev olmayan finansal varliklar finansal durum tablosuna ilk olarak dogrudan iliskilendirilebilir
islem maliyetleri dahil edilerek gercege uygun degerleri ile yansitilmaktadir. Finansal varliklar kayda
alimmalarini izleyen donemlerde asagida belirtildigi gibi degerlenmektedir:

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri kasa ve bankalar ile {i¢ ay ve daha kisa vadeli, hemen nakde gevrilebilecek
olan ve O6nemli tutarda deger degisikligi riski tasimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli
yatirimlari kapsamaktadir. Bu varliklarin defter degeri, gergege uygun degerine yakindir.

Ters repo alacaklan

Geri satim taahhiidii ile menkul kiymet alim islemleri (“ters repo”) neticesinde karsi taraflara
saglanan fonlar ise “nakit ve nakit benzerleri” ana kalemi altinda ayr1 bir kalem olarak
gosterilmektedir. Ters repo ile alinmis menkul kiymetlerin alim ve geri satim fiyatlar1 arasindaki
farkin déneme isabet eden kismu i¢in gelir reeskontu hesaplanmaktadir.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (devamu)
Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (devami)
Finansal araglar(devami)

Gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varhklar

Bir finansal ara¢ alim satim amagli olarak elde tutuluyorsa veya ilk kez kayda alinmasinin ardindan
bu sekilde alim satim amacl olarak elde tutulacak ise bu finansal ara¢ gercege uygun deger farki kar/
zarara yansitilan finansal araclar olarak smiflanir. Sirket s6z konusu yatirimlarini yonetiyor ve
Sirket’in yazili olan risk yonetimi ve yatirim stratejileri dogrultusunda bu yatirimlarinin gergege
uygun degeri iizerinden alim satimina karar veriyorsa, burada s6z konusu finansal varliklar gercege
uygun degeri kar/zarara yansitilan finansal varliklar olarak kayitlara alinir. ilk kayda alindiktan sonra
her tiirlii islem maliyetleri dogrudan kar veya zarara yansitilir. Ger¢cege uygun degeri kar/zarara
yansitilan finansal varliklar gergege uygun degerleri ile degerlenirler ve gercege uygun
degerlerindeki degisimler kar zarara kaydedilir.

Ticari alacaklar

Ticari alacaklar, ilk kayit tarihinde gercege uygun degerleri ile muhasebelestirilmektedir. ilk kayit
tarihinden sonraki raporlama donemlerinde, etkin faiz orani yontemi kullanilarak iskonto edilmis
maliyeti iizerinden gosterilmektedir. Odenmesi gereken meblaglarin tahsil edilemeyecek oldugunu
gosteren bir durumun séz konusu olmasi halinde ticari alacaklar i¢in tahmini tahsil edilmeyecek
tutarlart igin karsilik ayrilarak, kar veya zarar hesabina kaydedilir. S6z konusu karsilik tutari,
alacagin defter degeri ile tahsili miimkiin tutar arasindaki farktir. Sirket yoneticileri ticari alacaklar
ile diger alacaklarin bilangodaki mevcut degerlerinin, ger¢ege uygun degerlerine yaklastigini
diisiinmektedir.

iliskili taraflardan alacaklar / borglar
Mligkili taraflardan alacaklar ve borglarin defter degerleri, gercege uygun degerine yakindir.
Finansal yiikiimliiliikler

Sirket tiirev olmayan finansal yiikiimliiliiklerini ilgili aracin sézlesmeye bagli kosullarna taraf
durumuna geldigi islem tarihinde kayitlaria almaktadir. Tiim finansal yiikiimliilikler Sirket’in ilgili
finansal aracin sozlesmeye bagli kosullarina taraf durumuna geldigi islem tarihinde kayitlara
alinmaktadir. Sozlesmeye dayali ylikiimliiliiklerinin yerine getirildigi, iptal ya da feshedildigi
durumlarda; Sirket, s6z konusu finansal yiikiimliiliigii kayitlarindan ¢ikarmaktadir.

Finansal ylikiimlilikler ilk kayit tarihinde gercege uygun degerleri ile muhasebelestirilmektedir.
Finansal borglar, islem maliyetlerini de igeren elde etme maliyetleri ile kayitlara alinmakta ve
sonrasinda etkin faiz oran1 yontemine gore itfa edilmis maliyet bedelleri iizerinden dl¢tilmektedir.

Netlestirme

Finansal varliklar ve yilikiimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakkinin var olmasi, net olarak
O0denmesi veya tahsilinin miimkiin olmasi veya varligin elde edilmesi ile yiikiimliiliigiin yerine
getirilmesinin es zamanli olarak gerceklesebilmesi halinde, bilangoda net degerleri ile
gosterilebilmektedir.

11



2.5
2.5.6

2.5.7

2.5.8

2.5.9

VAKIF B TiPi MENKUL KIYMETLER YATIRIM ORTAKLIGI ANONIiM SiRKETI
30 HAZIRAN 2013 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (devamu)
Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)

Kur degisiminin etkileri

Sirket’in finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Sirket’in fonksiyonel para birimi olan ve finansal
tablolar i¢in sunum birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Sirket, yabanci para cinsinden yapilan islemleri TL’ye cevirirken islem tarihinde gegerli olan ilgili
kurlar1 esas almaktadir. Finansal durum tablosunda yer alan yabanci para birimi bazindaki parasal
varliklar ve borglar bilango tarihindeki doviz kurlari kullanilarak TL’ye ¢evrilmektedir. Yabanci para
cinsinden olan islemlerin TL’ye ¢evrilmesinden veya parasal kalemlerin ifade edilmesinden dogan
kur farki gider veya gelirleri ilgili ddnemde gelir tablosuna yansitilmaktadir.

30 Haziran 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla Sirket’in yabanci para cinsinden iglemi
bulunmamaktadir.

Pay basina kazang

Pay basina kazang¢ miktari, net dénem karinin Sirket hisselerinin donem igindeki agirlikli ortalama
hisse adedine boliinmesiyle hesaplanmaktadir.

Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini halihazirda bulunan paydaslaria, ge¢mis yil kazanglarindan ve
yeniden degerleme fonlarindan dagittiklar1 “bedelsiz hisse” yolu ile artirabilmektedirler. Bu tip
“bedelsiz hisse” dagitimlari, pay basina kazang hesaplamalarinda, finansal tablolarda sunulan tim
donemlerde ihrag edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli
ortalama hisse sayisi, hisse senedi dagitimlarinin gegmise doniik etkilerini de hesaplayarak
bulunmustur.

Raporlama doneminden sonraki olaylar

Raporlama dénemi sonu ile finansal durum tablosunun (bilango) yayimi igin yetkilendirme tarihi
arasinda, isletme lehine veya aleyhine ortaya c¢ikan olaylar1 ifade etmektedir. Raporlama
doneminden sonraki olaylar ikiye ayrilmaktadir:

- raporlama donemi sonu itibariyla ilgili olaylarin var olduguna iliskin yeni deliller olmasi
(raporlama doneminden sonra diizeltme gerektiren olaylar); ve

- ilgili olaylarin raporlama doneminden sonra ortaya c¢iktigini gosteren deliller olmasi (raporlama
doneminden sonra diizeltme gerektirmeyen olaylar).

Raporlama dénemi sonu itibariyla s6z konusu olaylarin var olduguna iligkin yeni deliller olmasi
veya ilgili olaylarin raporlama déneminden sonra ortaya ¢ikmasi durumunda ve bu olaylarin finansal
tablolarin diizeltilmesini gerektirmesi durumunda, Sirket finansal tablolarini yeni duruma uygun
sekilde diizeltmektedir. S6z konusu olaylar finansal tablolarm diizeltilmesini gerektirmiyor ise,
Sirket s6z konusu hususlart ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir.

Karsiliklar, sarta bagh yiikiimliiliikler ve sarta bagh varhiklar

Herhangi bir karsilik tutarinin finansal tablolara alinabilmesi i¢in; Sirket’in ge¢mis olaylardan
kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yiikiimliliigin bulunmasi, bu yiikiimliliiglin yerine
getirilmesi i¢in ekonomik fayda i¢eren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasimin muhtemel olmasi ve soz
konusu yiikiimliiliikk tutarimin giivenilir bir bigimde tahmin edilebiliyor olmasi gerekmektedir. S6z
konusu kriterler olugsmamigsa, Sirket s6z konusu hususlart ilgili dipnotlarda agiklamaktadir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devamu)
Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (devami)

Ekonomik faydanin isletmeye gireceginin muhtemel hale gelmesi halinde, sarta bagli varlikla ilgili
olarak finansal tablo dipnotlarinda agiklama yapilir. Ekonomik faydanin isletmeye gireceginin
kesinlesmesi durumundaysa, s6z konusu varlik ve bununla ilgili gelir degisikliginin oldugu tarihte
finansal tablolara alinir.

Kiralama islemleri

Miilkiyete ait risk ve kazanimlarin énemli bir kisminin kiraciya ait oldugu kiralama islemi, finansal
kiralama olarak siniflandirilmaktadir. Diger biitiin kiralamalar faaliyet kiralamasi olarak
siniflandirilmaktadir. Sirket’in tiim kiralama iglemleri faaliyet kiralamasi niteligindedir.

Faaliyet kiralama giderleri, kira donemi boyunca dogrusal yontem ile kapsamli gelir tablosuna
kaydedilmektedir. Kiralamanin ger¢eklesmesi ve miizakere edilmesinde katlanilan dogrudan
baglangi¢c maliyetleri de ayni1 sekilde kiralanan varligin maliyetine dahil edilir ve dogrusal yontem ile
kira siiresi boyunca itfa edilmektedir.

Iliskili taraflar

Paydaslik, sozlesmeye dayali haklar, aile iligkisi veya benzeri yollarla karsi tarafi dogrudan ya da
dolayli bir sekilde kontrol edebilen veya Onemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iliskili taraf
olarak tanimlanmaktadir. Iliskili taraflara aym zamanda sermayedarlar ve Sirket yonetimi de
dahildir. Iliskili taraf islemleri, kaynaklarin ve yiikiimliiliiklerin iliskili kuruluslar arasinda bedelli
veya bedelsiz olarak transfer edilmesini icermektedir.

Finansal bilgilerin boliimlere gore raporlanmasi

Faaliyet boliimii, Sirket’in diger kisimlari ile yapilan islemlere iliskin hasilat ve giderler de dahil olmak
lizere, hasilat elde edebildigi ve harcama yapabildigi, isletme faaliyetlerinde bulunan, faaliyet
sonuglarinin, boliime tahsis edilecek kaynaklara iliskin kararlari alinmasi ve boliimiin performansinin
degerlendirilmesi amaciyla isletmenin faaliyetlere iliskin karar almaya yetkili mercii tarafindan diizenli
olarak gozden gegirildigi ve hakkinda ayri finansal bilgilerin mevcut oldugu bir kismudir.

Sirket, tek faaliyet konusunun ortaklik portféyii olusturmak olmasi ve hizmet sundugu tek bolgenin
Tiirkiye olmasi nedeniyle faaliyet béliimlerine gore raporlama yapilmamustir.

Vergilendirme

1 Ocak 2006 tarihinden gecerli olmak iizere yiiriirliige giren, 21 Haziran 2006 tarihli ve 5520 sayili
Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5’inci Maddesi’nin (1) numaral fikrasinin (d) bendine gore Tiirkiye’de
kurulu menkul kiymetler yatirnm fonlar1 ve ortakliklarinin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglari
kurumlar vergisinden istisnadir. S6z konusu kurumlar vergisi istisnasi gegici vergi uygulamasi
bakimindan da gecerlidir.

Bununla birlikte, 1 Ocak 2006 tarihi itibartyla yiiriirliige giren ve Gelir Vergisi Kanunu’na 5281
sayili kanunun 30’uncu maddesi ile eklenen Gegici 67’inci maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi
Kanunu’na gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlari ile menkul kiymetler yatirim
ortakliklarmin kurumlar vergisinden istisna edilmis portfoy kazanglar1 dagitilsin veya dagitilmasin
%15 oraninda tevkifata tabi tutulmustur. Ancak, 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayili yasa ile
yapilan degisiklige gore sdz konusu oran 1 Ekim 2006 tarihine kadar %10°a, 1 Ekim 2006 tarihinden
itibaren %0’a indirilmistir.
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VAKIF B TiPi MENKUL KIYMETLER YATIRIM ORTAKLIGI ANONIiM SiRKETI
30 HAZIRAN 2013 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devamu)
Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (devami)

18 Subat 2009 tarihinde kabul edilip 28 Subat 2009 tarih ve 27155 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanarak yiriirlige giren 5838 sayili Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasi Hakkinda
Kanun’un 32’nci maddesinin 8’inci bendi uyarinca menkul kiymet yatirim ortakliklarinin yaptiklar
islemler dolayisiyla lehe aldiklari paralar BSMV’den miistesna tutulmustur. Bu kanunun ilgili
maddesi 1 Mart 2009 tarihi itibartyla yiiriirliige girmistir.

Yukarida anlatilan istisnalar nedeniyle, 30 Haziran 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla finansal
durum tablosunda olusan gegici farklar dolayisiyla herhangi bir ertelenmis vergi aktifi veya
yiikiimliiligii hesaplanmamustir.

Calisanlara saglanan faydalar
Kidem tazminati karsihg

Tiirk Is Kanunu’na gore, Sirket, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve kanunda belirtilen davranislar
disindaki sebeplerle istihdami sona eren ¢alisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla yiikiimlidiir.

Kidem tazminati karsihigi, Sirket’in ¢alisanlarin emeklilikleri dolayisiyla olusacak gelecekteki
muhtemel yiikiimliiliiklerinin bugiinkii degerini gostermektedir.

Vadeli Islem ve Opsiyon Borsast (“VOB”) islemleri

VOB piyasasinda islem yapmak i¢in verilen nakit teminatlar ilisikteki finansal tablolarda nakit ve
nakit benzerleri olarak siniflandirilmakla beraber, bloke tutar olmalar1 nedeniyle nakit akis tablosu
hazirlanirken nakit deger olarak dikkate alinmamaktadir. Donem iginde yapilan islemler sonucu
olusan kar ve zararlar gelir tablosunda esas faaliyetlerden gelirler / giderlere kaydedilmektedir. A¢ik
olan iglemlerin piyasa fiyatlar1 iizerinden degerlenmesi sonucunda gelir tablosuna yansiyan
degerleme farklar ticari alacaklar igerisinde gosterilmektedir.

Nakit akis tablosu

Sirket, net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisini ve nakit akislarinin tutar ve zamanlamasini
degisen sartlara gore yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek
tizere, diger finansal tablolarinin ayrilmaz bir pargasi olarak, nakit akis tablolarini diizenlemektedir.
Nakit akis tablosunun hazirlanmasina esas teskil eden nakit ve nakde esdeger varliklar, kasa ve ters
repo islemlerinden alacaklar ile 3 aydan kisa vadeli bankalar mevduatini igermektedir.
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VAKIF B TiPi MENKUL KIYMETLER YATIRIM ORTAKLIGI ANONIiM SiRKETI

30 HAZIRAN 2013 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

ILISKIiLI TARAF ACIKLAMALARI

Mliskili taraflardan alacaklar ve borglar

30 Haziran 2013 31 Arahik 2012
Iliskili taraflardan alacaklar
Nakit ve nakit benzerleri
Vakif Yatirim Menkul Degerler AS(Not 4) 2,105 1,895
T Vakiflar Bankas1 TAO (Not 4) 384 446
Mliskili taraflara borglar
Vakif Yatirim Menkul Degerler AS (Not 6) 736 531
Diger bor¢lar
Ortaklara borglar - 56
iliskili taraflardan gelir ve giderler
Gelirler
Bulunmamaktadir.
Giderler
1 Ocak - 1 Nisan- 1 Ocak - 1 Nisan-
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2013 2013 2012 2012
Iliskili taraflara 6denen komisyon
giderleri
Vakif Yatirim Menkul Degerler AS 73,665 41,961 50,809 26,224
Iliskili taraflara 6denen kira giderleri
Yaklf Yatirim Menkul Degerler AS 88,636 35,400 121,690 60,845
1liskili taraflara ddenen sigorta
giderleri
Glines Sigorta AS 7,903 3,560 11,339 5,825
Vakif Emeklilik AS 2,594 (1,132) 2,596 1,324
Toplam giderler 172,798 79,789 186,434 94,218
Ust diizey yoneticilere saglanan fayda
ve haklar
Yonetim Kurulu ticret ve giderleri 115,821 57,417 117,501 59,083
Diger iist diizey yoneticilere yapilan
O0demeler 163,206 111,105 95,764 48,361
Toplam 279,027 168,522 213,265 107,444
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VAKIF B TiPi MENKUL KIYMETLER YATIRIM ORTAKLIGI ANONIiM SiRKETI
30 HAZIRAN 2013 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
30 Haziran 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla nakit ve nakit benzerleri asagidaki gibidir:

30 Haziran 2013 31 Arahk 2012
Kasa 100 199
Bankalar-Vadesiz mevduat 2,491 32,850
Borsa para piyasasindan alacaklar 2,650,538 2,927,734
Ters repo islemlerinden alacaklar 1,000,438 3,700,599
Finansal durum tablosunda yer alan toplam
nakit ve nakit benzerleri 3,653,567 6,661,382
Bloke tutar - (30,571)
Nakit ve nakit benzerlerine ait faiz reeskontlari (7,900) (2,599)
Nakit akis tablosunda yer alan toplam nakit ve
nakit benzerleri 3,645,667 6,628,212

)31 Aralik 2012 tarihi itibartyla bloke tutar VOB teminat tutaridir.

30 Haziran 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla, borsa para piyasasi alacaklari asagidaki
gibidir:

Tutar Faiz oram (%) Vade
30 Haziran 2013 2,650,538 5.33 1 Temmuz - 26 Temmuz 2013
31 Arahk 2012 2,927,734 5.75-6.05 2 Ocak — 10 Ocak 2013

30 Haziran 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla ters repo islemlerinden alacaklari asagidaki
gibidir:

Tutar Faiz oram (%) Vade
30 Haziran 2013 1,000,438 8.07-8.23 1Temmuz 2013
31 Arahik 2012 3,700,599 5.00-6.15 2 Ocak-3 Ocak 2013

FINANSAL YATIRIMLAR

30 Haziran 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla finansal yatirnmlar kisa vadeli elde tutulan
gergege uygun deger farki kar zarara yansitilan finansal varliklardan olugsmaktadir.

Alim-satim amagh finansal varliklar

30 Haziran 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla ger¢ege uygun deger farki kar zarara yansitilan
finansal varliklarin detay: asagidaki gibidir:

Maliyet Defter degeri Faiz orani (%)
30 Haziran 2013
Hisse senedi 5,492,944 4,875,264 -
Banka Bonosu 2,045,444 2,065,776 4.92-6.87
Ozel Sektor Tahviller 2,455,997 2,501,250 7.31-12.44
Toplam 9,994,385 9,442,290
31 Arahk 2012
Hisse senedi 2,580,683 2,641,662 -
Banka Bonosu 4,324,729 4,387,140 6.33-7.81
Ozel Sektor Tahviller 780,000 787,155 10.12-12.44
Toplam 7,685,412 7,815,957
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VAKIF B TiPi MENKUL KIYMETLER YATIRIM ORTAKLIGI ANONIiM SiRKETI
30 HAZIRAN 2013 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

FINANSAL YATIRIMLAR (devami)

30 Haziran 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla gercege uygun deger farki kar zarara yansitilan
finansal varliklarin kalan vadelerine goére dagilimi agagida agiklanmstir:

30 Haziran 2013 31 Arahk 2012
Vadesiz 4,875,264 2,641,663
1 aya kadar - -
1-3ay 670,133 2,249,397
3-6 ay 1,395,643 2,137,743
6 ay-1 yil 1,560,641 -
1 y1l ve sonras1 940,609 787,154
Toplam 9,442,290 7,815,957

TiCARi ALACAKLAR VE BORCLAR
Ticari alacaklar
Kisa vadeli ticari alacaklar

30 Haziran 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla Sirket’in kisa vadeli ticari alacaklar1 asagidaki
gibidir:

30 Haziran 2013 31 Arahk 2012
Menkul kiymet satim alacaklari 1,152,326 111,250
Diger ticari alacaklar - 1,025
Toplam 1,152,326 112,275

Uzun vadeli ticari alacaklar

30 Haziran 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla Sirket’in uzun vadeli ticari alacaklar
bulunmamaktadir.

Ticari borg¢lar

Kisa vadeli ticari bor¢lar

30 Haziran 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla Sirket’in kisa vadeli ticari borglar1 asagidaki
gibidir:

30 Haziran 2013 31 Aralik 2012

Menkul Kiymet Alim Borglart 986,711 92,728
Saticilar 4,281 3,027
Toplam 990,992 95,755

30 Haziran 2013 tarihi itibariyla saticilar bakiyesinin 736 TL tutarindaki kismu iligkili kurulus
bakiyelerinden olugmaktadir (31 Aralik 2012: 531 TL).

Uzun vadeli ticari borg¢lar

30 Haziran 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla Sirket’in uzun vadeli ticari borglari
bulunmamaktadir.
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VAKIF B TiPi MENKUL KIYMETLER YATIRIM ORTAKLIGI ANONIiM SiRKETI
30 HAZIRAN 2013 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

DiGER ALACAKLAR VE BORCLAR
Kisa vadeli diger alacaklar

30 Haziran 2013 tarihi itibariyla, Sirket’in kisa vadeli diger alacaklari 338 TL tutarinda olup vergi
alacaklarindan olusmaktadir (31 Aralik 2012: 306 TL).

Uzun vadeli diger alacaklar

30 Haziran 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla Sirket’in uzun vadeli diger alacaklar
bulunmamaktadir.

Kisa vadeli diger borg¢lar

30 Haziran 2013 tarihi itibariyla, Sirket’in kisa vadeli diger borglari bulunmamaktadir. (31 Aralik

2012: 56 TL).

Uzun vadeli diger borclar
30 Haziran 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla Sirket’in uzun vadeli diger borglar

bulunmamaktadir.

MADDIi DURAN VARLIKLAR

30 Haziran 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde maddi duran
varliklarin hareket tablosu asagidaki gibidir:

Maliyet 31 Aralhk 2012 Girisler Transfer Cikislar 30 Haziran 2013
Makine, tesis ve
cihazlar 38,130 - - 38,130
Tasitlar 82,019 - - 82,019
Demirbaslar 24,292 - - 24,292
Ozel maliyetler 3,000 - - 3,000
147,441 - - 147,441
Birikmis amortisman
Makine, tesis ve
cihazlar (36,078) (353) - (36,431)
Tasitlar (30,076)  (8,199) - (38,275)
Demirbaslar (17,766)  (1,155) - (18,921)
Ozel maliyetler (1,100) (300) - (1,400)
Toplam (85,020) (10,007) (95,027)
Net defter Degeri 62,421 52,414
Maliyet 31 Aralik 2011 Girisler Cikislar 31 Aralik 2012
Makine, tesis ve
cihazlar 36,331 1,799 - 38,130
Tasitlar 82,019 - - 82,019
Demirbaslar 24,292 - - 24,292
Ozel maliyetler 3,000 - - 3,000
Toplam 145,642 1,799 - 147,441
Birikmis amortisman
Makine, tesis ve
cihazlar (34,826) (1,252) - (36,078)
Tasitlar (13,670) (16,406) - (30,076)
Demirbaglar (15,708) (2,058) - (17,766)
Ozel maliyetler (550) (550) - (1,100)
Toplam (64,754) (20,266) - (85,020)
Net defter degeri 80,888 62,421
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MADDI DURAN VARLIKLAR (devam:)

Sirket’in maddi duran varliklar iizerinde ipotek ve rehin bulunmamaktadir.

VAKIF B TiPi MENKUL KIYMETLER YATIRIM ORTAKLIGI ANONIiM SiRKETI

30 HAZIRAN 2013 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

30 Haziran 2013 tarihi itibartyla maddi duran varliklar tizerindeki sigorta tutar1 283,355 TL dir (31
Aralik 2012: 281,675).

MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

30 Haziran 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihlerinde sona eren donemlerde maddi olmayan duran
varliklarin hareket tablosu asagidaki gibidir:

Maliyet 31 Aralik 2012  Girisler Cikislar 30 Haziran 2013
Haklar 28,059 2,006 - 30,065
Toplam 28,059 2,006 - 30,065
Birikmis itfa paylari
Haklar (24,977) (1,366) - (26,343)
Toplam (24,977) (1,366) - (26,343)
Net defter Degeri 3,082 3,722
Maliyet 31 Aralik 2011  Girisler Cikislar 31 Arahk 2012
Haklar 28,059 - - 28,059
Toplam 28,059 - 28,059
Birikmis itfa paylar
Haklar (21,200) (3,777) - (24,977)
Toplam (21,200) (3,777) - (24,977)
Net defter degeri 6,859 3,082

KISA VADELI KARSILIKLAR
30 Haziran 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla kisa vadeli karsiliklar asagidaki gibidir:

30 Haziran 2013

31 Arahk 2012

Telefon giderleri ve saklama giderleri karsilikliklar

553

560

Toplam

553

560
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VAKIF B TiPi MENKUL KIYMETLER YATIRIM ORTAKLIGI ANONIiM SiRKETI
30 HAZIRAN 2013 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKiN KARSILIKLAR

Sirket’in kisa ve uzun vadeli ¢alisan haklar1 karsiliklarinin detayr asagidaki gibidir:

30 Haziran 2013 31 Aralik 2012
Kisa vadeli Tkramiye karsiligt 28,860 27,996
Uzun vadeli - Kidem tazminati karsilig1 99,286 91,215
Toplam 128,146 119,211

Kidem tazminati karsihigi, Sirket’in, ¢alisanlarinin emekliliklerinden dolayr olusacak ve Tiirk Is
Kanunu’na gore hesaplanmis gelecekteki muhtemel yiikiimliliklerinin bugiinkii degerini
gostermektedir. Kidem tazminati karsiligi, c¢alisanlar hakettikge tahakkuk esasina gore
hesaplanmakta ve finansal tablolara yansitilmaktadir.

TMS 19 - Calisanlara Saglanan Faydalar standardi, igletmenin kidem tazminati karsiligi
yikimliliginin  tespit edilmesinde aktiieryal degerleme metotlarinin  gelistirilmesini
gerektirmektedir. ilisikteki finansal tablolardaki kidem tazminat yiikiimliiliigiiniin hesaplanmasinda,
30 Haziran 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibartyla kullanilan baslica aktiieryal tahminler
asagidaki gibidir:

30 Haziran 2013 31 Arahk 2012

[skonto orant %1.91 %1.91
Beklenen Maas/Tavan Artis Orani %5.00 %5.00
Tahmin edilen kidem tazminatina hak kazanma orani %99 %99

Kidem tazminati karsihiginin 30 Haziran 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla sona eren hesap
donemlerindeki hareketi agsagidaki gibidir:

30 Haziran 2013 31 Aralik 2012
Doénem basi bakiyesi 91,215 64,562
Faiz maliyeti 3,198 5,132
Hizmet maliyeti 4,873 9,130
Aktiieryal Fark - 12,391
Doénem sonu bakiyesi 99,286 91,215
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VAKIF B TiPi MENKUL KIYMETLER YATIRIM ORTAKLIGI ANONIiM SiRKETI
30 HAZIRAN 2013 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

DiGER DONEN/DURAN VARLIKLAR ve KISA/UZUN VADELiI YUKUMLULUKLER

Diger dénen varliklar

30 Haziran 2013 tarihi itibariyla, Sirket’in diger donen varliklar1 9,570 TL olup gelecek aylara ait
giderlerden olugsmaktadir (31 Aralik 2012: 732 TL). Bu tutarin 5,893 TL’lik kismu iligkili taraflardan
kaynaklanmaktadir.

Diger duran varhiklar

30 Haziran 2013 tarihi itibariyla, Sirket’in diger duran varliklar1 bulunmamaktadir (31 Aralik 2012:
Bulunmamaktadir).

Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler

30 Haziran 2013 tarihi itibariyla, Sirket’in diger kisa vadeli yiikiimlilikleri 14,325 TL olup
odenecek vergi ve fonlardan olugmaktadir (31 Aralik 2012: 17,257 TL).

Diger uzun vadeli yiikiimliiliikler

30 Haziran 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla, Sirket’in diger uzun vadeli yiikiimliiliikleri
bulunmamaktadir.

OZKAYNAKLAR
Odenmis sermaye

30 Haziran 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibartyla Sirket’in 6denmis sermayesi agsagidaki gibidir:

30 Haziran 2013 31 Arahk 2012
Pay oram % Pay tutar1  Pay oram % Pay tutari
Vakifbank Personeli Ozel Sosyal
Giivenlik Hizmetleri Vakfi 15.55 2,332,478 15.55 2,332,478
T. Vakiflar Bankas1 TAO 11.75 1,763,098 11.75 1,763,098
Gines Sigorta AS 11.00 1,650,000 11.00 1,650,000
T. Vakiflar Bankas1 TAO
Memur ve Hiz. Emekli San. 8.07 1,210,488 8.07 1,210,488
Vakif Emeklilik AS 8.00 1,199,990 8.00 1,199,990
Diger Ortaklar 45.63 6,843,946 45.63 6,843,946
Toplam 100.00 15,000,000 100.00 15,000,000

Sirketin 6denmis sermayesi 15,000,000 TL olup, her biri 1 TL degerinde 15.000.000 adet hisseden
olusmaktadir. Hisselerin tamami hamiline yazilidir ve imtiyazli hisse yoktur.

Kayith sermaye tavani 50,000,000 TL dir (31 Aralik 2012: 50,000,000 TL).
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VAKIF B TiPi MENKUL KIYMETLER YATIRIM ORTAKLIGI ANONIiM SiRKETI
30 HAZIRAN 2013 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

OZKAYNAKLAR (devami)
Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler

30 Haziran 2013 tarihi itibariyla, kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 394,768 TL (31 Aralik 2012:
394,768 TL) olup yasal yedeklerden olusmaktadir.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedek akgeler, birinci ve ikinci tertip yasal yedek akgelerden
olugsmaktadir. Birinci tertip yasal yedek akceler, Sirket sermayesinin %20’sine ulasincaya kadar
yasal donem karmin %35’i oraninda ayrilmaktadir. Ikinci tertip yasal yedekler ise &denmis
sermayenin %5’ini asan dagitilan karin %10’udur. Birinci ve ikinci yasal yedek akgeler, toplam
sermayenin %50’sini agsmadigi siirece dagitilamazlar; ancak ihtiyari yedek akgelerin tiikenmesi
halinde zararlarin karsilanmasinda kullanilabilirler.

Kar Dagitimi

Hisseleri borsada islem géren halka agik anonim ortakliklar, kar dagitimi hususunda SPK tarafindan
belirlenen asagidaki esaslara tabidir:

Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”) tarafindan 5 Agustos 2011 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanan
“Menkul Kiymet Yatirim Ortakliklarina Iligkin Esaslar” tebligine gore ortakliklarin net dagitilabilir
karlarinin en az %20’sinin birinci temettii olarak nakden dagitilmasi zorunludur. Ortakliklarin
temettii dagitimlarinda halka agik anonim ortakliklar i¢in Kurulca belirlenen esaslara uyulur. Net
dagitilabilir kar, hesap donemi karindan kanunlara gore ayrilmasi gereken yedek akgeler ile vergi,
fon ve mali 6demeler ve varsa gegmis yil zararlari diisiildiikten sonra kalan tutardir. Ortakliklarin
finansal tablolarindaki net donem ve gegmis yil zararlarinin uygun 6zkaynaklar kalemleriyle mahsup
edilmesi zorunludur. Ancak mevzuat geregi veya vergisel yiikiimliiliikk dogurmasi nedeniyle mahsup
edilemeyen ge¢mis yil zararlari net dagitilabilir karin tespitinde indirime konu edilebilir.

10 Nisan 2013 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul toplantisinda, 2012 yili kar dagitim tablosuna
gore, kar dagitimi yapilmamasi karar1 alinmistir.
HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

30 Haziran 2013 ve 30 Haziran 2012 tarihlerinde sona eren {i¢ ve alt1 aylik ara hesap donemlerine ait
hasilat bilgileri agagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Nisan- 1 Ocak - 1 Nisan-
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2013 2013 2012 2012
Hisse senedi satiglari 46,739,648 27,693,953 23,428,721 11,869,553
Banka bonosu itfa ve satiglari 6,389,034 4,114,879 1,755,000 1,200,000
Devlet tahvili satislar - - 3,000,000 -
Ters repo islemlerinden alinan faiz
gelirleri 37,696 10,612 233,697 113,576
Temettii gelirleri 53,690 53,690 58,966 58,966
Vob nema faiz geliri 419 82 - -
Tiirev piyasa islemleri degerleme
farklar 400 - - -
Menkul kiymet gelir reeskontlar 71,660 (8,133) 155,093 66,154
Borsa para piyasasindan alinan
faizler 79,916 - 140,198 (71,314)
Menkul kiymetlerden alinan kupon
gelirleri 28,465 - 15,550 15,550
Diger 42 42 - -
Toplam 53,400,970 31,865,125 28,787,225 13,252,485
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VAKIF B TiPi MENKUL KIYMETLER YATIRIM ORTAKLIGI ANONIiM SiRKETI
30 HAZIRAN 2013 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI (devam:)

Satislarin Maliyeti

30 Haziran 2013 ve 30 Haziran 2012 tarihlerinde sona eren {i¢ ve alt1 aylik ara hesap donemlerine ait

satiglarin maliyeti agagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Nisan- 1 Ocak - 1 Nisan-

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

2013 2013 2012 2012

Hisse Senetleri Satiglarinin Maliyeti 46,905,441 28,205,882 22,662,687 11,634,796
Devlet Tahvili Satiglarinin Maliyeti - - 2,977,950 -
Banka Bonosu Satiglarinin Maliyeti 6,280,527 4,031,130 1,721,237 1,171,032
Hisse senedi deger diisiis giderleri 619,443 608,192 54,302 45,829
Komisyon giderleri 73,665 41,961 50,809 26,224
Banka bonosu deger diisiis giderleri 168 168 - -
Toplam 53,879,244 32,887,333 27,466,985 12,877,881

GENEL YONETIM GiDERLERI

Genel yonetim giderleri

30 Haziran 2013 ve 30 Haziran 2012 tarihlerinde sona eren ii¢ ve alt1 aylik ara hesap donemine ait

genel yonetim giderleri asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Nisan- 1 Ocak - 1 Nisan-

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

2013 2013 2012 2012

Personel iicret ve giderleri 535,966 278,235 491,734 248,552
Kira giderleri 94,279 38,255 127,209 63,600
Genel Eletme Giderleri 60,708 37,692 38,626 19,043
Amortisman Gideri 11,371 5,316 12,670 5,600
Diger 61,554 27,633 56,906 26,038
Toplam 763,878 387,131 727,145 362,833
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VAKIF B TiPi MENKUL KIYMETLER YATIRIM ORTAKLIGI ANONIiM SiRKETI
30 HAZIRAN 2013 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

NIiTELIKLERINE GORE GIiDERLER

Sirket, ilisikteki finansal tablolarinda giderleri fonksiyon esasina gore simiflamistir. Sirket’in, 30
Haziran 2013 ve 30 Haziran 2012 tarihlerinde sona eren ii¢ ve alt1 aylik ara hesap dénemlerinde
personel giderleri agagidaki gibidir:

Personel giderleri

1 Ocak - 1 Nisan- 1 Ocak - 1 Nisan-

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

2013 2013 2012 2012

Maaglar ve tiicretler 436,903 228,332 398,610 201,613
Personel ikramiye gideri 68,181 34,460 63,828 32,583
SSK isveren pay1 22,811 11,407 22,631 11,914
Kidem tazminati karsilig1 gideri 8,071 4,036 6,665 2,442
Toplam 535,966 278,235 491,734 248,552

ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER/GIDERLER

30 Haziran 2013 tarihinde sona eren alt1 aylik ara hesap donemine ait Sirket’in esas faaliyetlerden
diger giderler hesab1 952 TL olup 6nceki donem gider ve zararlarindan olusmaktadir. (30 Haziran
2012:136 TL).

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERIi

1 Ocak 2006 tarihinden gecerli olmak {izere yiiriirliige giren, 21 Haziran 2006 tarihli ve 5520 sayili
Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5’inci Maddesi’nin (1) numarali fikrasimin (d) bendine gore Tiirkiye’de
kurulu menkul kiymetler yatirim fonlar1 ve ortakliklarinin portfdy isletmeciliginden dogan kazanglari
kurumlar vergisinden istisnadir.

Bununla birlikte, 1 Ocak 2006 tarihi itibariyla yiiriirlige giren ve Gelir Vergisi Kanunu’na 5281
sayili kanunun 30’uncu maddesi ile eklenen Gegici 67’inci maddesi uyarmca Sermaye Piyasasi
Kanunu'na gore kurulan menkul kiymetler yatirrm fonlar1 ile menkul kiymetler yatirim
ortakliklariin kurumlar vergisinden istisna edilmis portfoy kazanglar1 dagitilsin veya dagitilmasin
%15 oraninda tevkifata tabi tutulmustur. Ancak, 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayili yasa ile
yapilan degisiklige gore soz konusu oran 1 Ekim 2006 tarihine kadar %10°’a, 1 Ekim 2006 tarihinden
itibaren %0’a indirilmistir.

Sirket’in kurum kazanci Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5. maddesi geregince kurumlar vergisinden
istisna oldugundan, 30 Haziran 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla finansal durum tablosunda
olusan gecici farklar dolayisiyla herhangi bir ertelenmis vergi aktifi veya yiikiimliligi bu finansal
tablolarda hesaplanmamustir.

30 Haziran 2013 tarihinde sona eren alti aylik ara hesap donemine ait, Sirket’in gegici varlik
yikiimliiligii bulunmamaktadir. (30 Haziran 2012: Bulunmamaktadir).
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VAKIF B TiPi MENKUL KIYMETLER YATIRIM ORTAKLIGI ANONIiM SiRKETI
30 HAZIRAN 2013 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

PAY BASINA KAZANC

Pay bagina kazancin, 30 Haziran 2013 ve 30 Haziran 2012 tarihlerinde sona eren ii¢ ve alt1 aylik ara
hesap donemlerine iligkin hesaplamasi asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Nisan- 1 Ocak - 1 Nisan-

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

2013 2013 2012 2012

Net donem kar1 /(zarar1) (1,243,104)  (1,410,291) 592,959 11,771
Agirlikli ortalama hisse adedi 15,000,000 15,000,000 15,000,000 15,000,000
Pay basina kazang /(kayip) (0.0829) (0.0940) 0.0395 0.0008

Sirket’in sulandirilmig hisseleri bulunmamaktadir (30 Haziran 2012:Bulunmamaktadir).
FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Bu not, asagida belirtilen her bir risk i¢in Sirket’in maruz kaldig: riskler, Sirket’in bu risklerini
yonetmek ve 6l¢mek i¢in belirledigi politikalar1 hakkinda bilgi vermektedir. Sirket finansal araglarin
kullanimindan kaynaklanan asagidaki risklere maruz kalmaktadir:

. kredi riski,

o likidite riski,

o piyasa riski,

° operasyonel risk,
Kredi RiskKi

Kredi riski, karsi tarafin iizerinde mutabik kalinan soézlesme sartlarina uygun olarak
yiikiimliiliklerini kismen ya da tamamen yerine getirememe olasiligi olarak tanimlanir. Bu risk,
kredi degerlendirmeleri ve tek bir kars1 taraftan toplam riskin sinirlandirilmasi ile kontrol edilir.
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VAKIF B TiPi MENKUL KIYMETLER YATIRIM ORTAKLIGI ANONIiM SiRKETI
30 HAZIRAN 2013 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam:)
Kredi riski (devami)
30 Haziran 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla, Sirket’in kredi riskine maruz kredi niteligindeki varliklar1 asagidaki tablodaki gibidir:

Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar
Mliskili Diger Miskili Diger Bankalardaki Finansal
30 Haziran 2013 taraf taraf taraf taraf Mevduat  yatirimlar Diger Toplam

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan

azami kredi riski (A+B+C+D+E) - 1,152,326 - 338 2,490 4,567,026 3,650,976 9,373,156
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina

almmig kismi - - - - - - -

Vadesi gegmemis ya da deger diisiikligiine
ugramamis finansal varliklarin net degeri

1,152,326 - 338 2,490 4,567,026 3,650,976 9,373,156

Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi

takdirde vadesi gegmis veya deger diisiikligiine

ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri - - - - - - - -

Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine

ugramamig varliklarin net defter degeri - - - - - - - -

- Teminat ile giivence altina alinmig kismi - - - - - - - -

Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter

degerleri - - - - - - - -

- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - - - - - - - -
- Deger disiiklugii (-) - - - - - - - -
- Net degerin teminat ile giivence altina alinmis

kismi - - - - - - - -

- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - - - - -
- Deger diigiikltigii (-) - - - - - - - -
- Net degerin teminat ile giivence altina alinmis

kismu - - - - - - - -

Bilanco dis1 kredi riski igeren unsurlar - - - - - - - -
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VAKIF B TiPi MENKUL KIYMETLER YATIRIM ORTAKLIGI ANONIiM SiRKETI
30 HAZIRAN 2013 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam:)

Kredi riski (devami)

Alacaklar

Ticari alacaklar

Diger alacaklar

Miskili Diger  Iliskili Diger Bankalardaki Finansal

31 Arahk 2012 taraf taraf taraf Taraf mevduat _ yatirimlar Diger Toplam
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami

kredi riski (A+B+C+D+E) - 112,275 - 306 32,850 5,174,294 6,628,333 11,948,058
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmig

kism1 - - - - - - - -
Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis

finansal varliklarin net degeri - 112,275 - 306 32,850 5,174,294 6,628,333 11,948,058

Kosullar1 yeniden goriigiilmiis bulunan, aksi takdirde
vadesi gecmis veya deger disiikliigiine ugramis
sayilacak finansal varliklarin defter degeri

Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamis
varliklarin net defter degeri

- Teminat ile giivence altina alinmig kismi
Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter
degerleri

- Vadesi gegmis (briit defter degeri)

- Deger diisiikliigii (-)

- Net degerin teminat ile giivence altina alinmig kismi
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

- Deger diisiikliigii (-)

- Net degerin teminat ile giivence altina alinmig kismi
Bilango disi1 kredi riski igeren unsurlar
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VAKIF B TiPi MENKUL KIYMETLER YATIRIM ORTAKLIGI ANONIiM SiRKETI
30 HAZIRAN 2013 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam:)
Likidite riski

Likidite riski, Sirket’in finansal bor¢larindan kaynaklanan yiikiimliliiklerini yerine getirmekte
giiclik yasamasi riskidir. Sirket’in likidite yonetimi yaklasimi, her donem yeterli likiditeye sahip
olup vadeleri geldiginde yikiimliiliiklerini hem olagan hem de zor kosullarda herhangi bir kabul
edilemez bir zarara ve Sirket’in piyasadaki ismine zarar vermeden karsilamaktir.

Asagidaki tabloda belirtilen tutarlar raporlama tarihi itibariyla s6zlesmeye bagli iskonto edilmemis
nakit ¢ikislarini gostermektedir.

Sozlesme
uyarinca
Defter nakit 3 aydan 3-12ay 1-5yil  5yildan
30 Haziran 2013 degeri cikislar kisa arasi arasi uzun
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler
Ticari borglar 990,992 990,992 990,992 - - -
Diger borglar - - -
Toplam finansal
yiikiimliiliikler 990,992 990,992 990,992 - - -
Sozlesme
uyarinca 3 1-5 5
Defter nakit aydan 3-12ay yil  yildan
31 Arahk 2012 degeri cikislar kisa arasli  arasi uzun
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler
Ticari borglar 95,755 95,755 95,755 - - -
Diger borglar 56 56 56
Toplam finansal yiikiimliiliikler 95,811 95,811 95,811 - - -

Piyasa riski

Piyasa riski, faiz orani, hisse senedi fiyatlari, doviz kurlar1 ve kredi genislikleri gibi piyasa
fiyatlarinda olabilecek degisikliklerin Sirket’in gelirini veya elinde bulundurdugu finansal araglarin
degerini etkileme riskidir. Sirket bu riski, faiz oranmna duyarli olan varlik ve yiikiimliliiklerini
dengelemek suretiyle yonetmektedir.

Doviz Kuru Riski

Sirket’in 30 Haziran 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibartyla yabanci para cinsinden varlik ve
yiikiimliiligi bulunmamaktadir.

Hisse senedi fiyat riski

Hisse senedi fiyat riski, hisse senedi endeks seviyelerinin ve ilgili hisse senedinin degerinin
degismesi sonucunda hisse senetlerinin piyasa degerlerinin diismesi riskidir.

Borsa Istanbul’da (“BIST”) islem goren, ilisikteki finansal tablolarda alim satim amach finansal
varliklar arasinda gosterilen ve piyasa degerleri ile Olgiilen hisse senetlerinin, fiyatlarinda %10
oraninda artig/azalis olmasindan dolayr gercege uygun degerlerindeki degisimlerin (tim diger
degiskenler sabit olmak kaydiyla) Sirket’in kapsamli vergi oncesi donem kar1 tizerindeki etkisi
487,526 TL dir (31 Aralik 2012: 264,166 TL).
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VAKIF B TiPi MENKUL KIYMETLER YATIRIM ORTAKLIGI ANONIiM SiRKETI
30 HAZIRAN 2013 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam:)

Piyasa riski (devami)
Faiz Orani Riski

Sirket faiz oranlarindaki degisikliklerin faize duyarli varlik ve yilikiimliiliiklerine olan etkisinden
dolay1 faiz orani riskine maruz kalmaktadir.

30 Haziran 2013 tarihi itibariyla Sirket’in degisken faiz bilesenine sahip finansal araglar1 6zel sektor
tahvillerinden olusmakta olup 2,501,250 TL tutarindadir (31 Aralik 2012; 787,155 TL).

30 Haziran 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla Sirket’in sabit faiz bilesenine sahip finansal
yiikiimliilikkleri bulunmamakta olup finansal varliklar1 2,065,776 TL tutarindadir (31 Aralik 2012:
4,387,140 TL).

30 Haziran 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibartyla finansal araglara uygulanan agirlikli ortalama
faiz oranlar1 asagidaki gibidir:

30 Haziran 2013 31 Arahk 2012
Finansal varliklar
Borsa para piyasasindan
alacaklar TL %7.78 TL %6.05
Ters repo islemlerinden
alacaklar TL 9%5.33 TL %5.60
Finansal yatirimlar TL %0.07 TL %7.45

Varliklarin faize duyariliigi:

Gelir tablosunun faize duyarliligi, asagida varsayilan nispetlerde faiz oranlarindaki degisimin; 30
Haziran 2013 tarihi itibariyla gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal yatirimlarin
gercege uygun degerlerine olan (vergi etkileri harig) etkisidir.

Bu analiz sirasinda, diger degiskenlerin sabit oldugu varsayilmaktadir.

Bu analiz, 31 Aralik 2012 tarihi itibartyla da ayni sekilde hesaplanmistir.

Gelir Tablosu Ozkaynak")
100 bp artis 100 bp azalis 100 bp artis 100 bp azahs
30 Haziran 2013 (14,210) 14,320 (14,210) 14,320
30 Haziran 2012 (15,529) 15,816 (15,529) 15,816

®) Ozkaynak etkisi gelir tablosu etkisini igermektedir.
Operasyonel risk

Kredi, piyasa ve likidite gibi digsal riskler haricinde, Sirket’in siiregleri, calisanlari, teknoloji ve
altyapt gibi ¢esitli sebeplerden olusabilecek dogrudan ve dolayl riskleri ifade eden ve yasal
diizenleyicilerin zorunluluklarindan olusan risklere operasyonel risk denir. Operasyonel risk
Sirket’in faaliyetlerinden olusmaktadir.

Sirket, finansal zararlardan uzak durmak amaciyla operasyonel riskini yonetmektedir. Bu baglamda
Sirket asagidaki konularda Sirket ici siire¢ ve kontroller belirlemistir;

. Islemlerin bagimsiz yetkilendirilmesini igeren, uygun gérev dagilimlari,
. Islemlerin mutabakat1 ve kontrolii,

« Yasal ve diger diizenleyicilerin zorunluluklarina uygunluk,

. Islem ve kontrollerin dokiimantasyonu,

« Egitim ve mesleki gelisim

. Etik ve is standartlar1
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VAKIF B TiPi MENKUL KIYMETLER YATIRIM ORTAKLIGI ANONIiM SiRKETI
30 HAZIRAN 2013 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam:)
Sermaye yonetimi

Sirket, sermayesini etkin portfoy yonetimiyle riskin dagitilmasi ilkesi dogrultusunda yonetmeye
caligmaktadir. Sirket’in amaci; gelir elde eden bir isletme olarak faaliyetlerini devam ettirirken pay
sahiplerinin faydasin1 gézetmek ve verimli sermaye yapisini siirekli kilmaktir. Yiriirliikkteki mevzuat
cercevesinde hazirlanan kar payr dagitim tekliflerinde pay sahiplerinin beklentileri ile Sirket’in
bliyiime geregi arasindaki hassas denge ve Sirket’in karlilik durumu dikkate alinmaktadir.

FINANSAL ARACLAR
Finansal araclarin gergege uygun degeri

Gergege uygun deger, bir varligin cari bir islemde istekli taraflar arasinda alim satimina konu olan
fiyatini ifade eder.

Sirket’in finansal varlik ve yiikiimliliklerinin gercege uygun degerlerinin belirlenmesi hem
muhasebe politikasi hem de dipnot sunumlari agisindan gereklidir.

Asagidaki metodlar ve varsayimlar gercege uygun degeri belirlemenin miimkiin oldugu durumlarda
her bir finansal aracin gergege uygun degerini tahmin etmekte kullanilmistir.

Finansal varliklar

Kisa vadeli olmalari nedeniyle nakit ve nakit benzerlerinin ve ticari alacaklarmin kayitli degerlerinin
gercege uygun degerine yakin oldugu varsayilmaktadir.

Finansal durum tablosunda gercege uygun degeri ile gosterilen alim satim amacgli menkul
kiymetlerin gercege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alinmaktadir.

Finansal yiikiimliiliikler

Ticari borglarin ve diger parasal yiikiimliiliiklerin kisa vadeli olmalar1 nedeniyle kayitli degerlerinin
gercege uygun degerine yakin oldugu varsayilmaktadir.

Gergege uygun deger ile olciime iliskin siniflandirma

“TFRS 7 — Finansal Araglar: A¢iklama” standardi finansal tablolarda ger¢ege uygun degerleri
iizerinden Olciilerek gosterilen finansal araglarin gercege uygun degerlerinin belirlenmesinde
kullanilan verilerin Onemini yansitan bir sira dahilinde smiflandirilarak gdsterilmesini
gerektirmektedir. Bu simiflandirma esas olarak s6z konusu verilerin gdzlemlenebilir nitelikte olup
olmamasina dayanmaktadir. Gozlemlenebilir nitelikteki veriler, bagimsiz kaynaklardan edinilen
piyasa verilerinin kullanilmasi; gézlemlenebilir nitelikte olmayan veriler ise Sirket’in piyasa tahmin
ve varsayimlarinin kullanilmasi anlamina gelmektedir. Bu sekilde bir ayirim, genel olarak asagidaki
siiflamalar ortaya ¢ikarmaktadir.

1 inci Sira: Ozdes varliklar ya da borglar igin aktif piyasalardaki kayith (diizeltiimemis) fiyatlar;

2 nci Sira: 1 inci sirada yer alan kayith fiyatlar disinda kalan ve varliklar ya da borglar agisindan
dogrudan (fiyatlar aracilifiyla) ya da dolayl olarak (fiyatlardan tiiretilmek suretiyle) gézlemlenebilir
nitelikteki veriler;

3 iincl Swa: Varlik ya da borglara iligkin olarak goézlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan
veriler (g6zlemlenebilir nitelikte olmayan veriler).

Siniflandirma, kullanilabilir olmasi1 durumunda go6zlemlenebilir nitelikteki piyasa verilerinin
kullanilmasini gerektirmektedir.
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VAKIF B TiPi MENKUL KIYMETLER YATIRIM ORTAKLIGI ANONIiM SiRKETI
30 HAZIRAN 2013 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

FINANSAL ARACLAR (devami)

Gergege uygun deger ile olgiime iliskin sinifflandirma(devam)

Bu c¢ercevede gergege uygun degerleri iizerinden 6l¢iilen finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin gercege

uygun deger siiflandirmasi asagidaki gibidir:

30 Haziran 2013 1.Sira  2.Sira 3. Sira Toplam
Finansal yatirimlar:

Hisse senetleri 4,875,264 - - 4,875,264

Borg¢lanma senetleri 4,567,026 - - 4,567,026
Toplam finansal varhklar 9,442,290 - - 9,442,290
31 Aralik 2012 1.Sira  2.Sira 3. Sira Toplam
Finansal yatirimlar:

Hisse senetleri 2,641,663 - - 2,641,663

Borglanma senetleri 5,174,294 - - 5,174,294
Toplam finansal varhklar 7,815,957 - - 7,815,957

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.

FINANSAL TABLOLARI ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN

ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

SPK’nin Seri:V, No:60 sayili "Bireysel ve Kurumsal Portfoylerin Performans Sunumuna,
Performansa Dayali Ucretlendirme ve Siralama Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig"
geregi performans kiyaslamasinda kullanilacak karsilastirma oOlgiitleri ile yatirim stratejisinin
goriistilerek, 21 Haziran 2013 tarihli Yonetim Kurulu karar1 uyarinca, asagidaki sekilde

degistirilmesine karar verilmistir.

h(arsllastlrma Olgiitii |Yat1r1m Stratejisi Bandi

%25 BIST Ulusal 100 Endeksi %20 - %50 Pay Senedi

%35 KYD Bono Endeksi 182 Giin %30 - %60 DIBS- Ozel Sektor Tahvili- Banka Bonosu
%35 KYD Briit O/N Repo Endeksi %20 - %50 Ters Repo-BPP

%5 KYD Eurobond Endeksi USD/TL %0 - %30 Do6viz Cinsi Tahvil-Eurobond
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