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Valkaf Menkul Kiymet Yatirim Ortakligi Anonim Sirketi

izahname

Bu izahname, Sermaye Pivasasi Kurulu (Kurul)’'nca Qﬁl.f.[l...flﬂ”:l: tarihinde
onaylanmistir.

Ortakhsmmizin  gkarloms  sermayesinin 15.000.000 TL den  20.000.000 TL’ye
¢tkarilmasi nedeniyle artirnlacak 5.000.000 TL nominal degerli paylarmimn halka arzina
iliskin izahnamedir.

Izahnamenin onaylanmas:, izahnamede yer alan bilgilerin doSru oldugunun
Kurulea tekeffiilii anlamina gelmeyecedi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da

kabul edilemez. Avrica halka arz edilecek pavlarn fiyatimin belirlenmesinde Kurul’un
herhangi bir takdir ya da onay yetkisi voktur.

Halka arz edilecek paylara iliskin yatirnm kararlan izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, ortakhiZimzin ve halka arzda satisa aracilik edecek Valaf Yatirim
Menkul Degerler A.S.'nin www.vkfvo.com.ir ve www.vakifvatirim.com.tr adresli
internet  siteleri ile Kamuvu Aydmlatma Platformu (KAP)Y'nda (kap.gov.ir)
vaymmlanmigtir. Ayrica basvuru verlerinde incelemeye acik tutulmaktadir.

Sermaye Pivasasi Kanunu (SPK’n)'nun 10’uncu maddesi uyarinea, izahnamede ve
izahnamenin cklerinde yer alan yanbs, yamltoicr ve eksik bilgilerden kaynaklanan
gararlardan ihracer sorumludur. Zararm ihracgidan tazmin  edilememesi veya
edilemeyceefinin acikea belli olmas: halinde; halka arz edenler, ibraca aracihk eden
lider yetkili karulus, varsa garantir ve ihracgimin yinetim kurulu iiyeleri kusurlarina ve
durumun gereklerine gire zararlar kendilerine vikletilebildigi dlciide sorumludur.
Ancak, izahnamenin difFer kisimlar: ile birlikte okundufuo takdirde dzetin vanifticy,
hatal veva tutarsiz olmasi durumu haric olmak iizere, sadece iizete bagh olarak ileililerc
herhangi bir hukuki sorumluluk viiklenemcz. Badgimsiz denetim, derecelendirme ve
degerleme kuruluslar gibi izahnameyi olusturan belgelerde ver almak fizere hazirlanan
raporlart hazirlavan kigi ve kurumlar da hazirladiklar: raporlarda yer alan w{m
yamltict ve eksik bilgilerden SPKn hitkimleri ¢cer¢evesinde sorumiudur.
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KISALTHMA VIE TANTMLAR

ARACI KURULUS | : | Araci Kurumlar ile Bankalar
 BORSA/BIAS : | Borsa Istanbul Anonim Sirketi
BPP : | Borsa Para Pivasas
DT/HB : | Devlet Tahvili/Hazine Bonosu
EFT : | Elektronik Fon Transferi
GVK |: | Gelir Vergisi Kanunu
KAP : | Kamuyu Aydinlatma Platformu
KURUL : | Sermaye Pivasas: Kurulu
KVK | Kurumlar Vergisi Kanunu
MKK : | Merkezi Kayit Kurulusu AS
MKS : | Merkezi Kayil Sistemi
MKYO ;| Menkul Kiymet Yatrun Ortakhin
ORTAKLIK/SIRKET |: | Valaf Menkul Kiymet Yatinm Ortaklizi Anonim Sirketi
OST : | Ozel Sektsr Tahvili
SGMK : | BIAS Tahvil ve Bono Pivasasmdaki Islemler
SPKn : | Sermaye Piyasas: Kanunu
TAKASBANK : | Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
. HNI-48-2 sayili “Menkul Kiymet Yatinm Ortakhiklarina Iligkin
TEBLIG : | Esaslar Tebligi”
TTK [ 13/01/2017 tarihli ve 6102 sayil Tiirk Ticaret Kanunu
TTSG 1| Tarkiye Ticaret Sicili Gazetesi

I. BORSA GORUST: YOKTUR

I1. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORDS VE ONAYLAR: YOKTUR.

GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

Bu izahname, “diigtintilmektedir™, “planlanmaktadic”, “hedeflenmekiediv”, “tahmin

edilmektedir™, “beklenmektedir™ gibi kelimelerle ifade edilen gelecede vinelik dg;k]ama&ar_- =
igermektedir. Bu tiir agiklamalar belirsizlik ve risk iermekie olup, sadece 1zahnamenin yawm "
tarthindeki ongoriileri ve beklentileri giistermektedir. Bircok faktor, ithracgimin ge]ace.ﬁ..

viinelik agiklamalarin Sngérillenden ¢ok daha farkl: sonuclanmasina vol aqahﬂeuckl}r




1. iZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSILER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimz dahilinde ve girevimiz gergevesinde bu lzahname ve
cklerinde ver alan sorumlu oldugumuz kisimlarda bulunan bilgilerin ve verilerin gergege
uvegun oldufunu ve izahnamede bu bilgilerin anlammni degigtirceck nitelikte bir eksiklik
bulunmamasi i¢in her tiirli makul Hzenin posterilmis oldugunu beyan ederiz.

Ihrace

VYalaf Menkul Kiymet Yatirnm Ortakhi A.S. Sorumlu Oldugu Kisim:
s ‘T ! -..-. = i i { i

Serhad SATOGLU- Genel Miidiir- Yinetim

. [ZAHNAMENIN TAMAMI
( _K uju Ba: k.m Vekili )

IZAHNAMENIN TAMAMI

,ﬁ"
L
ok
4]
i
=
&
tat
-~
o
s
::.
o
I':'
]
"m
=
[1:]
—
=
:
e

Halka Arza Aracilik Eden Yetkili Kurulus

Sorumlu Oldugu Kisim:
Vakif Yatirim Menkul Kiymetler Degerler A.S

28 10. 231y
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2. 0ZET

Bu biliim izahnamenin dzeti olup, sermaye pivasas: araclarma iligkin yatirim kararlan
izahnamenin biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

2.1. Ihragciva Iliskin Bilgiler

Sirket 13.06.1991 tarihinde Istanbul’da Valaf Menkul Kivmetler Yaunm Ortakhi AS
unvan ile kurulmustur.

Sirketin wnvammm  "Vakil B Tipi Menkul Kiymetler Yatmm Ortakh@ Anomim Sirketi”
olarak degistirilmesine iliskin Kurulca onayli ana sbzlesme tadili, 03.04.2012 tanhinde ticaret
siciline tescil ve 09042012 tarih ve 8044 savili TT5G de ilan edilmistir,

11-48.2 sayili “Menkul Kiymet Yatmm Ortakliklarna iliskin Esaslar Teblipi™ ile menkul
kaymet vatinm ortakhklan arasindaki A Tipt ve B Tipt ayimmimn kaldinlmas: sonucu: Sirket
unvaninin veniden “Vakif Menkul Kiymet Yatirim Ortakhi@n A.S." olarak degistinlmesine
karar verilmis ve unvan degisikligine iliskin Kurulea onayli esas sézlesme tadili 09.04.2014
tarihinde teseil ve 13.04.2014 tarth ve §330 sayih TTSG de ilan edilmistir.

Sirket paylar: 28.08.1991 tarihindec borsada iglem gdérmeye baslamistir,

sSirketin amact sermaye pivasas: mevzuatl ile belirlenmis ilke ve kurallar cergevesinde menkul
kiymetlerini satin aldifa ortakliklanin sermaye ve yonetimlerinde kontrol ve ctkinlik glicling
sahip olmamak kaydiyla sermaye pivasas: mevzuatinda belirlenen varlik ve araclardan olusan
portfévil 1sletmektir.
Sirketin bu amag dahilinde vaptigi caligmalar:
e Ortakhk portffivini olusturup yénetmek ve gerektiginde portféyde degisiklikler
vapmak,

s Portlty cegitlemesivle yatinm riskini, faaliyvet alanlarina ve ortakhk durumlarma
giire en aza indirecek bir bigimde dagiimalk,

s Menkul kaymetlere, mali pivasa ve kurumlara, ortakliklara iligkin gelismelerni stirekll
izlemek ve portfoy vonetimiyle ilgili gereldi dnlemleri almak.

e Portfoviin degerini korumaya ve arttirmaya vimelik arastirmalar vapmak,
seklindedir.

Meveut durum itibariyla, Sirket paylammin %49°u halka agik pay statistindedir. Sirket.
BIST te *VKFYQO™ hisse koduyla islem gdrmektedir.




Kurulusa Iliskin Kurul Karar Tarih-No:

10.04.1991 tarih ve ¥.0. 17250 say1

Balkanhk Txin Tarihi:

23.10.1990 /50973

Esas Stzlesmenin Tescil Tarihi:

13.06.1991

Esas Sozlesmenin [lan Edildigi 118G
_Tarih ve No:

Slires

20.06.1991,2802

Stiresiv,

Ticaret Sicil Memurlugu:

Istanbul Ticaret Sicil Memurlugu

Ticarel Sicil Memuorlugu No:

275459-223041

Kayith Sermaye Tavani:

50.000.000.-TL (EllimilyonTirkLirast)

Adres, Telefon, Faks, [-Posta

Ebulula Mardin Caddesi No:18 (Park

Maya Sitesi F2 / A Blok, Orkide Sokak)
Akatlar / Besiktas / ISTANBUL
Tel:0212 352 35 60/8 Hat
E-mail:vkivoi@vkiyo.com.tr

31.10.2014 tarihi itibanyla Sirket'in toplam personel savis: 7 lagidir.

2.1.1. ihrm;t;mm ticaret unvani

Sirketin tiearel unvam; “Vakil Menkul Kiymet Yatimm Ortaklif Anonim Sirketi™ dir.

2.1.2. Thrageinm hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, ihracomin kuruldugu iilke ile
iletisim bilgileri

Sirket, 13.06.1991 tarihinde Istanbul'da kurulmus olup menkul kiymel vatinm ortaklig

scktoriinde faalivet goéstermektedir. Tirkiye'de faalivet gésteren bir sirket olarak basta SPKn
ve TTK olmalk iizere tiim Tarkive Cumhuriveti kanunlarina tabidir.

Sirket’in Genel Miidirltigi (Ebulula Mardin Caddesi No:18 (Park Maya Sites1 F2 / A Blok,
Orkide Sokak) Akatlar / Besiktas / ISTANBUL) adresindedir. Sirket’in avnea subesi
bulunmamaktadir,

Web Adresi : www.vklvo.com.r Telefon No: 0212-332 3560/ 8 hat - Fax No:(0212- 352
3559

Konuya iliskin ayrintili bilei izahnamenin 5 no'lu maddesinde yer almakiadir.
2.1.3. Izahnamede finansal tablo dinemleri itibariyle ana iiriin/hizmet kategorilerini de

icerecek sekilde ihracen faalivetleri ile [aalivet gdsterilen sektbrler/pazarlar hakkinda
bilgi




Tarkive'deki ilk MKYO olan Sirket; Kurul’un diizenlemelerinde belirtilen yazili konu ve
amaglarla istigal etmek {izere faalivet gésteren halka acik bir anonim ortakhktr.

Sirketin yer aldif sekidr sermaye pivasast mevzuati ile belirtilen varlik ve araglardan olugan
portfovll isletmek amaciyla kayith sermave esasma gdre kurulan anonim ortakhklardan
olugan MKY () scktdrii olup, sektéirde 30.06.2014 tarihi itibariyla 11 adet, 24.10.2014 tarilu
itibariyla ise 10 adet MKY O mevcuttur.

Sirketin [aalivet kapsami, faalivet sinrlamalar ve portfty simrlamalarinda Kurul’un
diizenlemelerine ve ilgli mevzuata uyulmaltadir.

Sirket’in son 3 wlhk, 30.06.2014 ara donem ve 24.10.2014 tarihi itbariyla yatinm
portféviinde yver alan varliklar ve pay oranlar: agagidakl sekildedir;

| 3LL23011 [E:ﬁ;:" {TRERITE ST" 31123003 E::" 362014 S;;“ 4102014 E"
Hisse Senctleri smsngr] sam] zesessazel 80| 2ssendof o] zogdesa| 1ez| zmwaned) AL
Burglanma Senetler sopnasioe] mp| somisenan| sy eestizns| 0| amsae| ST SASEISSY 428
Ters Repo/BPP sastarens| oo sastaeest] csss| asvsssnge| ) saenzsngs) 4emy amssness| s
Oruakiok Purtiy Degeri | 1585305134 100] 0452033670 oof 1nowidesad] | rnaeesingl] 100) 1293sEsepe] o0

Konuya iliskin ayrintih bilgi izahnamenin 6. béliimiinde yer almaktadur.

2.1.4. Thraccry ve faalivet gbsterilen sektdrii etkileyen dnemli egilimler

Sirketin performansim etkileyven baslica etmenler: kiiresel ve Tiirkiye sermaye piyasalarmdaki
selismeler ve beklentiler, vatinm trendleri, para hareketleri ve bu geligmelerin Sirket’in
vatinm yaphii Tiirk finansal enstriimanlarin degerleri fizerindeki etkileridir. Sirket esas olarak
portféviinii belirlenmis vatinm kistaslar paralelinde, akiif bir yatnm stratejisiyle vinetir. Bu
vatinm portféyiiniin  kistaslart paralelinde. dalgalanma ve nsklerin arttif dénemlerde
korumact politikalarla portfyin riskinin azaltilmas) Sngériltir. Olumlu sireglerde 1se
kontrollil ve kademeli olarak yine vatinm kistaslart baz alinarak optimal getirive ulagmak i¢in
daha fazla risk alinabilir

Konuya iliskin ayrintil bilgi izahnamenin 11. béliimiinde yver almaktadir.
2.1.5. lhraceimn dihil oldufu grup ve grup i¢indeki konumu hakkinda bilgi

Sirket % 11,75 pay ile T. Vakiflar Bankas1 T.A.O." nun bagh ortakh@ olarak Vakifbank
srubu icinde ver almaktadwr. Sirketin ana ortagi Vakifbank’tr. Orlakhifimizin yonetim
kontrolii Vakifbank grubuna ail olup. séz konusu kontrol paylann ¢ofunlufuna sahip olma
surctiyle saglanmaktadir.

Vakilhark, bireysel ve kurumsal miisterilerine iilke ¢apina yvayilan §70%in tizerinde subesinin
yani sira ileri teknolojivle desteklenen alernatif dagmm kanallam aracthfivla hizmet
sunmakladir. Vakathank’in ABID New York ve Kuzey Irak Erbil subelerinin yani sira bir de
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Bahreyn’de kivi bankacilifn subesi vardir. Ayrica, Avusturya’da Valafbank Intermational AG
(Vivana Subesi ve Almanya’da Frankurl ve Kéln Subeleri), KKTC de World Valafl UBB.
Lid. ve Kibris Vakiflar Bank. Ltd. olmak tizere yurt diginda ii¢ bankada da igtiraki
hulunmaktadir. Vakifbank'in diger istirakleri arasinda; Giines Sigorta A.$.. Vakif Emekhilik
A.S., Vakif Finans Factoring Hizmetleri A.S.. Vakif Finansal Kiralama A8, Vakil
Gayrimenkul Yatnm Ortakh@ A.S., Vakif Menkul Kiymet Yat. Ort. AS.. Vakif Portfoy
Yanetimi A.S.. Vakif Yatinm Menkul Degerler A.$. Vakif Pazarlama San. ve Ticaret AS.,
Taksim Otelcilik A.S., Vakif Enerji ve Madencilik A.8., Vakal Gayrimenkul Degerleme A.S.
bulunmakiadir.

Siz konusu sirketlerden Giines Sigorta AS, Vakif Emeklilik AS wve Valafbank Sirket
sermayesinde pay sahibi olup. dogrudan ve dolayh paylari dikkate alimdiginda Vakifbank’in
Sirket sermayesindeki dogrudan payr 1.763.098.39.-TL. (%11,75). dolayh pay! ise 3.263.500.-
TL (% 21.77) dur.

Konuya iliskin ayritili bilgi izahnamenin 7. bolimiinde yer almaktadir.

2.1.6. Thraceimn ortakhk yapist

Ortakhimmizin 15.000.000-TL tutarindaki meveut sermayesindeki ve toplam oy hakk
icindeki do@rudan ve dolayli pay1 %43 ve daha fazla olan nihai ortaklarin pay oram ve tutar;
Valafbank Persomeli Ozel Sosval Giivenlik Hizmetleri Vakfi igin 2.332.476.40 TL ve %
15.55, T. Vakiflar Bankas: T.A.O. icin 1.763.098.39 TL ve % 11,75, Giineg Sigoria ALS. icin
1.649.999.90 TL ve % 11,00, T. Valaflar Bankas1 T.A.Q. Memur ve Hiz. Emekli San. Valch
icin 1.210.487.74 TL ve % 8,07, Vakif Emeklilik A.$. icin 1.199.990,96 TL ve % §’ dir.
Ortakhifimizin meveut sermayesini temsil eden paylarin tamami hamiline olup, imtiyazh pay
yoktur.

Konuya iliskin ayrintil bilgi izabnamenin 17, bélimiinde yer almaktadir.
2.1.7. Secilmis finansal bilgiler ve faaliyct sonuglar

Sirket’in Gzet finansal verileri agafida yer almakta olup, finansal tablolar ve bunlara ilizkin
bagimsiz denetim raporlant www.vklyo.com.tr  ve www . kap.gov.ir internet sitelerinde
sunulmaktadir.

31122011 | 3L122012 | 30.06.2014

-

|

Disnen Varhllar 13.793.403 | 14.590.652] 13.113.747 | 13.191.540
Duran Varhklar 81747 65.503 51.884 46.367
Toplam Aktifler 13.881.150 |  14.656.155 | 13.165.631 | 13.237.907 |
Kisa Vadeli
5
Yiikamliilikler 69.658 " i 79.727 ."1_?.51?
Uzun Vadeli £
 Yiiletimihikler 64.562 | 91215 98.894| 149635 |
| Oz kaynaklar 13.746.930 | 14423316 | 12.987.010 | 12.870.755
Toplam Pasifler 13.881.150 |  14.656.155 |  13.165.631 | 13.237.907




[

Sang Gelirleri 57.578.864.00 55.147.406,00 ‘ 88.885.493,00 | 23.667.461.00
Esas faalivetlerden

diger gelir- net ‘ -330.128.00 £50.356.00 ‘ 0,00 0.00

| |
| Satislarm Maliveti (2) | -57.483.369.00 | -53.747.679,00 ‘l -$8.807.349.00 | -22.870.757.00

| Briit Esas Faalivet
Kar/Zaran | -234.633,00 2.250.083,00 T8.144,00 796.704,00
Faaliyet Giderleri (-) | -1.519.098.00 -1.568.564.00 -1.522.909.00 -887.980,00
e i T S it i) S ; =2 i
faaliyetlerden VOK -1.753.731.00 681.519,00 -1.444.765.00 -91.276.,00
Net Dinem
Kari/Zaran -1.759.881.00 676.386,00 | -1.444.763.00 -91.276.00

Konuya iliskin ayrintili bilgi izahnamenin 9. béliimiinde yver almaktadr.
2.1.8 Secilmis proforma finansal bilgiler

Yoktur.
2.1.9 Kar tahmin ve beklentileri ;

Yoktur.

2.1.10 izahnamede yer alan finansal tablolara iliskin bagimsiz denetim raporlarina gart
tlusturan hususiar hakkinda aciklama.

Yoktur.
2.1.11 Tsletme sermayesi beyan

Sirket’in kayith sermaye tavant 50.000.000.- TL, cikarilmis sermavesi 15.000.000.-TL dir.
sirket’in dénen varliklarinin finansmam mevzuat geredi 6z kaynaklarla finanse ctmektedir.
Dénen varliklar, nakit ve nakit benzerleni ile finansal vatinmlar toplamindan olusmalktadir
Sirketin alacak kaleminde goziken rakamlar pay abm/satm islemlennden  (T+2)
olusmaktadir. Sirket’in son mali tablo itibariyle: aktif toplami 13.237.907 -TL olup, bunun
13.191.540 .-TL si donen varliklardir. Dénen varliklann, nakit ve nakit benzerler ile [inansal
yatinmlar toplami 13.068.438 .-TL dir. Kisa vadeli kaynagmn tutart ise 217.517 -TL dir. Kisa
vadeli kaynagin 138.010 -TL'lik kisrmm menkul kivmet alim borcu olusturmaktadar.

30.06.2014 tarihi itibanyla “Net Isletme Sermayesi” 12.974.023 -1L'dir. (13.191.540 —
217.517). Dolavisivla Sirket’in net isletme sermayesinde risk teskil edecck bir durum séz
konusu degildir.

Diger taraftan. Teblif'in 6. maddesinin 1. fikrasimn ¢ bendinde ver alan; "Baslangig
sermayesinin 20 milyvon TL den az olmamas™ hilkmi ile aym teblifiin Gegici 1. maddesinin
1. fikrasimin b bendinde wer alan: “6 nci maddenin birinci fikrasimn (¢) bendinde belirtilen
asgart  gitkanlmig sermave tutarna 31.12.2014  tarihine kadar ulasmalan  zorunludur™
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hiikiimlerl gercgi, MKY() sekitriinde ver alan tiim sirketlerin cikanilmis sermayelerinin
31.12.2014 rarihine kadar 20.000.000.- TL ye ¢ikartlmas: zorunlu hale getirilmistir.

Stz konusu sermaye artinmuun 31.12.2014 tarthine kadar gergeklegebilmesi amacivla;
ortagimiz, Vakifbank;

- Yeni pay haklanmm stirest iginde kullamlmamas: halinde, kalan paylann BIST birincil
pivasada 1.-TL den az olmamak {izere satin alimabilmesini.

- Yenl pay alma haldar 15 ginliik siire igerisinde tamamen kullamlmaz, sonrasinda da
kalan paylar BIST Birineil Pivasada satilamaz ise, séiz konusu satlamayvan paylanm;
her haliikirda her bir pay icin 1.-TL" den asaZi olmamak tizere halka arz fivatinin
ortalamasimdan ve satis siiresinin bitis tarihinden itibaren li¢ is giind igerisinde
bedellerinin tam olarak ve nakden ddenerck alinmasin,

Sirketimize karsi beyan ve taahhiit etmistir.

2.1.12 Yonetim Kurulu iiveleri hakkinda bilgiler

Goreve Biti
Adi Sovada Unvam | Baslangic | . .5, airket Dhsindaki Girevi | Bagimsizhk
Taripi | Lo

Vakifhank Yénetm Kumulu
Ulyelig, [stanbul Ticans Odust
Oztirk ORAN Baskan 09052014 01042015 Mlecliz ve Yionotim Korlu =
Clvelizi ile Dionya Tiearet
|- Metkezi Yomatim Korulu Oveligi

Serhad Bk, Wekili ! i apiz | Takashank A5 ¥Gnetim Kuruhy
SATOGLU Geagi g, | PR | ELBEI01E Oyeligt -
Sevh Mehmet - 5 e WVakithank: Baskan, Chhakity
BOZ Llye (r1.04,2074 (T 0420005 A8, Yonetim Kurulu Oyvesi =
Rafla DURGUN [ye 01042004 | OLD4201S Avukat Badimsiz
Yahya e i Yinetiels Halk GayrimenkulY0 =
BAYRAKTAR Lowe 01.04.2014 (H.04.2015 VR Bagimsiz

Konuya iliskin ayrintili bilgi izahnamenin 13 no’lu maddesinde yer almaktadir.

2.1.13 BaZimswiz denetim ve bafimsiz denetim kurulusu haklanda
Sirket'in 31.12.2011, 31.12.2012 ve 31.12.2013 tarihinde sona eren hesap diémemlerine
iliskin [inansal tablolarmin bagimsiz denetimi Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci
Mali Misavirlik A.S. arafindan, (1.01.2014-30.06.2014 ara hesap dénemine iligkin finansal
tablolanmm  smirh bagimsiz denetimi ise Bagaran Nas Bafimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebect Mali M%‘n}m-'irlik A S.(Pwe) tarafindan gergeklegtirilmistir
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2.2 ibrac Edilecck Paylara Tligkin Bilgiler
2.2.1 Ihrac Edilecek Paylar ile Ilgili Bilgiler

Sirket’in 15.000.000.- TL tutarmdaki mevcul sermayesi; 5.000.000.- TL nakit karsihi
20L000.000 T1. ye artinlacaktir.

Bu sermaye artiriminda yeni pay alma haklan kisilanmanus olup, meveut ortaklann
%433.33333 oraminda veni pay alma hakk: bulunmaktadir.

Ortaklara nakit karsihin verilecek paylarin grup ayirimi olmayip paylann tamanmu hamilinedir.

Konuya iliskin ayrintili bilgi izahnamenin 22.1 maddesinde yer almaktadir.

2.2.2 Paylarin hangi para birimine gire ihra¢ edildifi haklkanda bilgi
Paylar Turk Liras: cinsinden satisa sunulacaktir.
2.2.3 Sermaye haklkinda bilgiler

Ortaklifimizin meveut ¢kanlms sermayesi 15.000.000.-TL olup, beher payimin nominal
degeri 1 TL dir. Sermaye ve paylara iliskin detayl bilgiler Sirket esas stwlegmesinin 11.
maddesinde ver almaktadir.

2.2.4 Paylara iliskin haklar

Paylara iliskin asaidaki haklar SPKn ve TTK min ilgili maddelennce diizenlenmistir.

o Kardan pay alma haklka (SPKn madde 19):

e Bedelsiz Pay Edinme Hakla (SPKn md. 19)

o Yeni Pay Alma Hakki (TTK md. 461, kayith scrmaye sistemindeki ortakhiklar igin
SPKn md.18)

e Tasfiyve Payi Hakk (TTK md. 507)

Genel Kurula Davet ve Katilma Hakk: (TTK md. 414.415.419.425,1527)

Genel Kurulda Mitzakerclere Katilma Hakki {TTK md. 407.409)

Ov Hakk (TTK md, 434,435.436)

Bilgi Alma Hakki (SPKn md.14. TTK md. 437)

Inceleme ve Denetleme Hakk: (TTK md, 437)

Iptal Davast Acma Hakk: (TTK md. 445-451. SPKn md. 18)

Azlik Haklan (TTK md. 411, 412.43%)

Ozel Denetim Isteme ITakk (TTK md. 438)

Ortakhiktan Aynlma Halkk (SPKn md. 24)

Ortakhiktan Cikarma ve Satma Halk: (SPKn md.27)

Konuya iligkin ayrintih bilgi izahnamenin 22.5 no’lu maddesinde yer almakeadr.

2.2.5 Halka arz edilecek paylar tizerinde, paylarm devir ve tedavilinii kesitlayier veya

pay sahibinin haklarim kullanmasina engel olacak kayitlarin bulunup bu adifima
iliskin bilgi 5 ;
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Yoktur,

mirkel pavlanmn edinimi suretivle vinetim kontroliniin clde edilmesi halinde ise, bu pavlara
sahip olan ortaklarin Teblig’in 7 nei maddenin bininei fikrasimin {e) bendi disgindaki
bentlerinde ver alan sartlar safladiklanim tevsik edici belgelen pay devrini takip eden 10 i
oiinii iginde Kurula iletmeleri zorunludur.

2.2.6 Paylarin borsada islem girme tarihleri ile ihracomm sermaye piyasasi araclarimn
borsaya kote olup olmadima/borsada islem girip girmedigine veya bu hususlara
iliskin bir basvurusunun bulunup bulunmadi@ma iliskin bilgi

Sirketin paylan 1lk ker 28.08.1991 tarihinde borsada 1slem gbrmeye baslanustir. Meveut
durum itibanyla Sirket paylanmn % 4970 halka agik pay statiistindedir ve Bi.ﬂ.$’da islem
gormektedir. Sermave artinimu kapsaminda ihrag edilecek paylar BIAS onaymdan sonra
borsada islem porecelktir.

2.2.7 Kar dagtim politikas: hakkinda bilgi

Sirket esas sozlesmes: (EK:1) ile birlikte. TTK. sermaye pivasas: mevzuaty, Kurul
ditvenlemeleri, vergl yasalan ve diger yasal mevzuat hitkiimler dikkate alinarak kar dagmim
kararlanm belirleyen “Kar Dagfitim Politikamiz * asafidaki sekilde belirlenmistir:

Sirket kar dagitim ve yedek akge aynlmast konusunda TTK ve sermaye pivasas: mevzuatinda
ver alan diizenlemelere uyar.

1} Sirket'in genel masratlan ile muhtelil’ amortisman bedelleri gibi genel muhasebe ilkeleri
uvarinca Sirket'ce Sdenmesi ve aynlmas: zorunlu olan meblaglar ile Sirket tiivel kisiligi
tarafindan &denmesi gercken zorunlu vergiler ve mali mikellefivetler icin ayvrilan karsihiklar,
hesap yili sonunda tespit olunan gelirlerden indinldikien sonra genive kalan we willik
bilangoda gériilen safi (net) kardan varsa gegmis y1l zararlarmm distilmesinden sonra kalan
miktar asadidaki sira ve esaslar dahilinde dagitilir:

a} Birinci Tertip Kanuni Yedek Akge: Kalamn %5°1 TTK'min 519 uncu maddesi
uvarinca odenmis sermavenin %20'sini buluncava kadar birinci tertip kanuni vedek akge
olarak ayrilir

b) Birinei Temettit: Kalan tutara varsa ilgili hesap vih icinde vapilan bagislann ilave
edilmesiyle hesaplanacak matrahtan, Kurulea saptanan oran ve miklann altinda olmamak
kaydivla Sirketin kar dafiitim politikas: esaslanm da dikkate alarak Genel Kurulea belirlenen
tutarda birinci temettl ayrilir.

¢} lkinei Temetii: Safi kardan {a) ve (b) bentlerinde ver alan hususlar diistildiikten sonra
kalan kismi Genel Kurul, kismen veya tamamen ikinei temettii pay1 olarak dafitmaya, dénem
sonu kar olarak hilancoda birakmaya, kanuni veva ihtivari vedek akeelere ilave ctmeve veva
olaganiistil yedek akce olarak ayirmaya vetkilidir.

¢) Tkingi Tertip Kanuni Yedek Akge: TTK nin 519 uncu maddesinin ikinei fikrasimin (¢)
bendi gerefimee ikinei tertip kanuni vedek akge aymihr.

d) Yasa hikmiivle ayrilmasi gercken vedek akgeler ile bu esas sézlesmede pay sahipleri
icin belirlenen birinci temettil avrilmadikga, baska vedek akge avnlmasmma, ertesi yvila kar
aktarilmasina ve memur, mistahdem ve iggilere kardan pay dafiilmasina karar
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verilemeyecegl gibi belirlenen birinei temettil &denmedikce bu kigilere kardan pay
dagitilamaz.

Sirket kanmin tespiti ve kann damiimunda Kurul’un ilgili diizenlemelerine ve difer mevzuata
uvulur.

2) Jirket finansal tablolarndaki net donem ve gegmis wil zararlarinin uyoun dzsermaye
kalemleri ile mahsup edilmesi zorunludur, Ancak mevzuat geredi veya vergisel yitkiimliilitk
dogurmasi nedeniyvle mahsup edilemeven geemis yil zararlan net dafitilabilir kann tespitinde
indirime konu edilebilir. Sirket finansal tablolarindaki net dénem ve geemis vl zararlarmmn
uygun 6z sermaye kalemleri ile mahsup edilmesine vinelik mahsup isleminin, ilgili vil genel
kurul toplantisinda kar dafimimma iligkin glindem maddesinin goriistilmesinden @nce karara
baglanmasi zorunludur.

3} Yonetim Kurulu kar dafitim kararinda mevzuan ve pivasa kosullanm dikkate alir. Buna
gire kar dagitiminda; Sirketin biiviimesi igin vapilmas: gereken yatinmlar ile bu yatirimlarin
finansmam arasindaki dengenin korunmasma dikkat edilerek Sirketin Gz sermave oram,
surdiiriilebilir bilylime hizi, piyasa degeri ve nakit akimlan dikkate almir. Yonetim Kurulu
Kurul'un zorunlu kildi@ oramndan az olmamak iizere, Sirketin pivasa deferini olumsuz
etkilemeyecek oranda kar payi daditmay: politika olarak belirler.

4} Dagulacak kar; 3. madde goz dniinde bulundurularak prensip olarak sermave pivasasi
mevzuatt kapsaminda hazirlanan ve Uluslararas Finansal Raporlama Standartlan (UFRS) ile
uvumlu mali tablolar dikkate ahnarak ve pay sahipleri ile Sirket cikarlart arasinda hassas
denge korumarak., Yonetim Kurulu teklifi ile Genel Kurul tarafindan belitlenir. Ancak kar
dagitumi ile ilgili mevzuatlann ve Kurul ilke kararlarinin herhangi bir vaptinm mevcut ise,
dagitim vaplacak karda bu hususlar ayrica dikkate ahmr.

5} Genel kurul tarafindan vasal kayitlarda yer alan net dagitilabilir dénem karnndan daha fazla
temettil dagiilmasina karar verilmesi halinde olaZaniistii yedek akgeler, geemis vil karlan gibi
vasal kayitlarda yer almayan ve kar dagitimina konu edilebilecek diSer kaynaklarin da kar
dagitiminda kullamlmasina karar verilmesi mimkiindir.

6) Sermaye pivasasi mevzoat ile belirlencn aspan temeltd tutan. Kurul diizenlemeleri
cercevesinde belirlenecek tarihlerde nakit olarak dagiulir. Asgari temettii tutarindan daha
fazla kar dagimumina karar verilmesi halinde kalan tutar, ortakligin sermaye vapisim ve pivasa
degerini olumsuz yonde eikilemeyecek oranda nakit kar payi ve/veva bedelsiz hisse senedi
dagitun seklinde yvapilabilir.

7} Sirket taralindan ¢ikanlacak hisse senctlerinin tamanm hamiline olup hisse basma diisen kar
payl. dagitim tarihi itibarivle meveut pavlann ttmine, bunlarn thrag ve iktisap tarihleri
dikkate almmaksizin esit olarak dagitilir. Kar Payimin, pay sahiplerine hangi tarihte verilecesi
Yanetim Kurulunun teklifi Gzerine Genel Kurul tarafindan hilkme badlanir. Ancak kar
paymin en geg 5. Ayin sonuna kadar ddenmesine dzen gisterilir.

8)Bedelsiz hisse senedi daftimlarinda mevzuatta belirtilen diizenleme ve ilkelers uyulur,
Bedelsiz paylar, artirim tarthindeki meveut pavlara dagitilir.

9) TTK wve Vergi Yasalari kapsaminda hazirlanan mali tablolara pére hesaplanan “net
daginlabilir donem kérmun™ linci maddeye gére hesaplanan tutardan disiik olmas
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durumunda, i bu madde kapsaminda hazirlanan mali tablolara gire hesaplanan net
daginlabihir dénem kérn dikkate alimr.

10) TTK ve Vergl Yasalan kapsaminda hazirlanan mali tablolara gére net daginlabilir dinem
kén olusmamast halinde. sermave pivasasi mevzuat kapsaminda hazirlanan ve UTRS ile
uyumlu mali tablolarda “net dagrilabilir dénem kdn™ hesaplanmis olsa dahi. kir dagitinm
yaplmaz.

11} Hesaplanan “net dagrtilabilir donem kin", cikanlmis sermayenin %5'inin altinda kalmas
durumunda kar dagitum yapilmayabilir,

12) Kar dagiirm yapilmadid takdirde neden dagitilmadid ve damtilamayan karin nerede
kullamldigim Yénetim Kurulu, pay sahiplerinin bilgisine sunar.

13) Sirketimiz yatimm ortakhin sektériinde yer aldigindan Sirkel karma katilma konusunda
imtiyaz voltur.

14) Sirket huzur hakku, ticret, kar pay: gibi [aalivetlerinin gerektirdisi ddemeler disinda mal
varhgmdan ortaklarina vonetim kurulu iivelerine personcline ve 3. kisilere herhangi bir
menfaat saflayamaz. Imtiyazli pay sahibi voktur. Bu madde ile ilgili vdnetim kurulu karar:
alimirken ana sdzlesme ilgili maddeve oire hareket edilir,

15) Yénetici ve caliganlara kar payr dagmmi 56z konusu olmas) halinde bunun miktan ve
Gdeme gekli Yanetim Kurulu'nea belirlenir ve pay sahiplerinin bilgisine sunulur.

16) Ortaklara daginlacak birinci temettiiniin azalmamasini teminen, SPKn"nun 19 maddesinin
5. filcras: geredi ilgili mali y1l icinde vapilan bagislar birinci temettiive esas net dagtilabilir
dinem kanmn matrahina eklenmesi ve birinei temettiiniin bu matrah fizerinden hesaplanmast
ilkesine gore harcket edilir.

17) Istirak iligkileri de dikkate alinarak kardan Snemli miktarda pay alan sercek kisi stz
konusu degildir.

18) Kar dagitimlarinda SPKn™nun 19. maddesine, Kurul teblig hitkiimlerine ve ilke kararlarina
uvulur.

Konuya iliskin ayrintih bilgi izahnamenin 21. bélimiinde yer almaktadir.

2.3  Risk Faktirleri

Ortakhk, faalivet konusu nedenivle farkli risklere maruwe kalmaktadir. Portfiylinde ver alan
ortakhk paylarn nedeniyle piyasa riskine. kisa vadeli nakdi degerlendirmek amacivla yapmis
oldugu ters repo. borsa para pivasast ve yatmm amach tahvil. bono gibi sabit getirili menkul
kiymetlerle ilgili faiz riskine maruz kalmakiadir, Aynca konjoktire]l nedenlerden dolav:
ekonomik ve sivasi risklerden etkilenmektedir.

Ortakhifin ihrac edecedi paylarla ilgili olarak ortaklik kaynakh bir risk bulunmamaktadir,

Ortaklhifm paylan BTAS'da islem pérmekte olup, pivasa sarllanna gdre piyasa fivatnm
diismesinden kaynaklanabilecek risk bulunmaktadir.

2.3.1 Thracerya ve faalivetlerine iliskin riskler hakkindaki temel bilgiler
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Sirket faalivetleri nedeniyle farkh risklere maruz kalmaktadir. Faiz oram, ortakbk paylann
Oyatlan, ddviz kurlan ve kredi genishiklen gibi pivasa fivatlannda olabilecek degisiklikler
nedenivle Sirket pelirinin veva elinde bulundurdugu finansal araclann deferinin etkilenmes
seklinde ifade edilebilecek pivasa riskine ve sbz konusu finansal araglara yatinm yapmak icin
likidite nskine maruz kalabilmekredir.

2.3.2 Thraccmn icinde bulundugu sektiore iliskin riskler hakkindaki temel bilgiler

Sirket paylannm degerinde ve dogal olarak sektdrde; sirketin kontrolil disinda olusabilecek
olan kiiresel ekonomik ve sivasi krizler. sermave pivasalar beklentileri ile finansal sonuclar
arasindaki ters korelasvon iliskisi, genel ckonomik ve sivasi durum, sirketin tabi olduZu vasal
mevzuatta olabilecek degisiklikler gibi pek ¢ok gesitli fakiére bagh olarak dalgalanmalar
vasanabilit. Belli bagh sektdre vinelik niskler olarak: Sermaye Riski, Kredi Riski. Likidite
Riski, Pivasa (Parar) Riski. Kur Riski, Faiz Oram Raski, saylabilir,

2.3.3 Thrae edilecek paylara iliskin riskler hakkindaki temel bilgiler

Ortakligom thrag edecedi paylarla ilgili olarak ortakhk kaynakh bir nisk bulunmamaktadir.
Ortakhgn pavlan BIAS da islem gémekte olup, piyvasa sartlarma gére pivasa [yvatmn
diismesinden wve Sirket paylarindan temettii kazancinin ¢lde edilip edilememesinden
kaynalklanahbilecek riskler meveuttur.

2.3.4 Diger riskler hakkindaki temel bilgiler

Sirket yukanda savilan risklenn hancinde. Tarkive'deki siyasi ve ekonomik risklerden de
etkilenebildigi gibi kredi. pivasa ve likidite gibi dissal riskler haricinde, Sirket'in stiregleri,
calisanlari, teknoloji ve altvam gibi gesitli sebeplerden olusabilecek do@rudan ve dolayh
riskleri ifade eden ve vasal dizzenlevicilerin zorunluluklarindan olugan operasyonel riskler de
stz konusu olabilmektedir.

Konuya iliskin ayrintili bilei izahnamenin 4. Boliimiinde yver almaktadir.
2.4 Halka Arza [ligkin Bilgiler

2.4.1 Halka arzdan saZlanan net nakit giriglerinin toplam tutan ile halka arza iliskin
olarak thra¢cimin édemesi gereken toplam tahmini maliyet

Ortaklhiin sermaye artirpmindan saglayacafi net nakit givisinin 4.974.000.- TL olmas:
beklenmektedir. Sermaye artirnmina iligkin damsmanhik, araciblk ve yasal ficretleri igeren
toplam malivetin vaklagik 26.000.-TT olacag tahmin edilmektedir.

2.4.2 Halka arzin gerekeesi ve halka arz gelirlerinin Kullanim yerleri

Teblig’in 6. maddesinin 1. fikrasimn ¢ bendinde ver alan; “Baslangic sermavesinin 20
milvon TL'den az olmamasi™ hilkmi ile ayvm tebligin Gecici 1. maddesinin 1. fikrasinin b
bendinde yer alan “6 nc1 maddenin birinei fikrasinin (¢) bendinde belirtilen asgari ¢ikaridmis
sermaye tutarma 31.12.2014 tarihine kadar ulasmalan zorunludur™ hitkiimlen geref,
MKY O sektorinde ver alan tiim sirketlerin 6denmis sermayelerinin 31.12.2014 tarihine kadar
20.000.000.- TL ve qikarilmas: zorunlu hale getirilmistir,
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Bu baglamda; 13.06.1991 tarihinde T. Vakiflar Bankasi T.A.0Q. nun dneiiliizinde kurulmus
olan ilk MKYO ve iilkemizde MKYO sektdriinde kurumsal vénetim derceclendirme notu
{03.03.2014 tarihli agklanan notumuz 9.31°dir.) alan ilk sirket olarak, scktdrdeki
tneuliigimiiziin devam eftirilebilmesi ve sermave piyasasi mevzuat hiikiimlerine uyum
sajlanabilmesi amaciyla. Sirketimiz Yénetim Kurulu 50.000.000-TL kayith sermave tavam
igerisinde  15.000.000.-TL olan g¢ikanlmus sermavesinin, % 33,33333 oramnda 5.000.000.-
TL bedelli olarak arttinlarak 20.000.000.- TL’ye vitkseltilmesine istinaden karar almagtir,
Sermaye artinmindan elde edilecek fon: portfoye alinacak varlik ve ihrag simrlamalarina
uygun olarak portfoyii isletmek amaciyla veni varlik ve sermave pivasass araclanmn aliminda
kullanilacaktr.

Difer taraftan, Sirketimiz sermaye artisimin 31.12.2014 tarihine kadar tamamlanabilmesi
amaciyla; ortafimiz Vakitbank:

- Yeni pay haklarmmn siiresi iginde kullanilmamas: halinde, kalan paylarin BIST hirinci]
pivasada 1.-TL den az olmamak {izere satin ahnabilmesini,

- Yeni pay alma haklan 15 giinliik siire igerisinde tamamen kullanilmaz, sonrasinda da
kalan paylar BIST Birincil Pivasada satlamaz ise, sz konusu satilamayan paylarmn;
her haliikdrda her bir pay icin 1.-TL’ den asa@ olmamak fizere halka arz fivatinin
ortalamasindan ve sahiy sliresinin bitis tarihinden itibaren iic is giind icerisinde
bedellerinin tam olarak ve nakden &denerek alinmasim,

Sirketimize kars: bevan ve taahhiit etmistir.

Konuya iligkin ayrintili bilgi izahnamenin 26.2 no’lu maddesinde yer almaktadr.
2.4.3 Halka arza iliskin temel bileiler

Sermaye artirimn nelicesinde gikarlacak yeni paylarin nominal degeri 1 TL olup riichan hakk
kullammi nominal deger olan 1 TL fizerinden acrellestirilecektir.

Yeni pay alma haklarmm kullanim siiresi 15 giindiir. Yeni pay alma haklarmim (ritchan
haklarmin) kullanmmindan sonra kalan paylarin satiginda Kurul'un 11-5.2 Sermaye Piyasast
Araclarinm Satis1 Tebliginde ver alan “Borsada Sahs” yvontemi kullamlacak ve paylar BIAS
Birincil Pivasa'da satisa sunulacakur,

Pay almak suretiyle ortak olmak isteyen tasarruf sahiplerinin duyurulacak sabis sliresi iginde
BIAS da iglem yapmaya yetkili borsa Gyesi aract kurumlardan birine basvurmalan
serckmektedir.

BIAS'da islem yapmaya yetkili aract kurumlann listesi BIAS (www borsaistanbul.com)
internet sitesinde ver almaktadir.

Kurul'ca onaylanng izahname, $irket tarafindan teslim alinmasmu takip eden 15 is giini
iginde ortakhifin internct sitesi, KAP'da ve aract kurum intemet sitesinde ilan edilecektir.
Izahnamenin ilamm takip eden 10 gin icinde veni pay alma haldanmn kullamminin
baslatilmasi zorunludur. Yeni pay alma hakkma iliskin stire 15 giindiir. Yeni pay alma hakk:
kullamim stiresi. bitis tarihinin resmi tatile rastlamasi durumunda izleven is saiinil aksami sona
erceektin,. Bu  siirenin  baglangic ve bitis tarihleri izahnamenin 23.1.10 ,t\lumunde
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belirilmistir. Yeni pay alma haklarmin kullamlmasindan sonra kalan paylar 2 is giinii siireyle
satiga sunulacaktir. Satisa sunulacak paylarn nominal tutan ve halka arz tarihleri tasarruf
sahiplerine satig duyurusu ile ortaklign internet sitesi. KAP'da ve aract kurum internet
sitesinde ilan edilecektir.

Konuya iliskin ayrintil bilgi izahnamenin 23.1 no’lu maddesinde yer almaktadir.
2.4.4 Menfaatler hakkinda bilgi
[Talka arzdan menfaati olan aract kurulus, sirket ortaf, danigman vb. bulunmamaktadir.

Konuya iliskin ayrintili bilgi izahnamenin 23.5 no’lu maddesinde yer almaktadar.

Ortak sansma iliskin bilgi ile halka arzdan sonra dolasimdaki pay miktarmn
artirilmamasina iliskin taahhiitler

Yoktur.

Konuya iliskin ayrintih bilgi izahnamenin 235.1 maddesinde ver almaktadir.
2.5 Sulanma etkisi

Meveut ortaklar ile yeni ortaklar i¢in sulanma etkisi agagida hesaplanmistr.

Bedelli Sermaye Arbrim | Bedelli Sermaye
Oneesi Artirim Sonrast
(denmiy Sermaye 15.000.000 20.000.000
Halka Arz Fiyat 1,00
ihraca iligkin Tahmini Toplam Maliyet 26.000
Defter Degeri 12.870.755 17.844 755
Pay Basina Defller Degerni 0,86 (.89
Meveut ortuklar icin negatif sulanma etkisi (TL) (.0342
Meveut ortaklar icin negatil sulanma etkisi (%) .04
Yeni orlaklar igin sulanma etkisi { TL) = 0,1078 |
| Yeni ortaklar igin sulanma etkisi (%5) | - 0,11

Meveut hissedarlann yeni pay alma haklanm kullanmamalan ve kullanilmayan paylann
tamamuun BIAS birincil pivasada satilmasi durumunda dolagimdaki pay miktan satisi
yapilan paylar miktarmea artacaktir. Meveut ortaklarm riichan haklannda herhangi bir
kisitlama yoktur. Bu nedenle bu durum hesap edilememektedir.

Konuya iligkin ayrintii bilgi izahnamenin 27. bolimii nde yer almaktadir.

2.6 Halka arzdan talepte bulunan yatimeilann katlanaeag malivetler hakkinda bilgi
Sermaye artimmina istirak edecek vatmmetlar ihrag edilen pavlarm bedeli haricinde arac
lurumlanmn aracilik komisyonu gibi ficretlendirme politikalarna tabi olabileccklerdir.
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3. BAGIMSIZ DENETCILER

3.1, Basmmsiz denetim kurulusunun ticaret unvani, adresi ve sorumlu ortak bag
denetcinin ad: sovad:

2014 YTLI (01.01.2014-30.06.2014 ara hesap dincmi)

. ; BT - T
Basaran Nas Bagimsiz Denetim ve BJK Plaza. Siileyman Seba Cad. No:48 B |
Serbest Muhascheci Mali Miisavirlik A.S. Blok Kat: 9 Besiktas Istanbul |

:|Surumlu Ortak Bas Denetci ZEYNEP URAS

2011 /2012 /2013 YILLARI (31.12.2011, 31.12.2012 ve 31.12.2013 tarihlerinde sona eren
hesap dinemleri)

Alkis Bagmmsiz Denetim ve Serbest Kavacik Riizgarh Bahce Mah. Kavak
Muhasebeei Mali Miisavirlik A.S. Sok-No:29 Beykoz-ISTANBUL
Sorumlu Ortak Bas Denetci OZKAN GENC

Sorumlu Ortak Bas Denetci ERDAL TIKMAK

3.2. Bafimsiz denetim kuruluslarmm/sorumlu ortak bas deneteinin girevden alinmasa,
girevden cekilmesi ya da degismesine iliskin bilgi:
Y oktur.

4. RISK F AKTORLERI
4.1. /4.2 Thracciva, faalivetlerine ve sektdre iliskin riskler:

Ortaklik, faaliver konusu nedenivle farkli risklere maruz kalmaktadir. PortfGyiinde ver alan
ortaklik pavlan nedeniyle pivasa riskine. kisa vadeli nakdi degerlendirmek amaciyla vapmig
oldugu ters repo, borsa para pivasas: ve vatinim amach tahvil, bono gibi sabit getinli menkul
kiymetlerle ilgili laiz riskine maruez kalmaktadir.

Sermave Risk Yonetimi

Sermaye vonetiminde sirketin hedefleri, sermaye malivetini azaltmak ve ortaklanna getin
saglamak amactyla ¢n uyeun sermaye vapisini stirdirmek ve sirketin faalivetlerinin devamim
saglayabilmektir. Sirket, scrmaye veterlilizgini  borg/dzsermaye  ovamm  kullanarak
izlemektedir. Sirket’in boreu bulunmadidi icin borg riski bulunmamaktadir.

Kredi Riski

Finansal aracin kars: tarafin viikimliliigiini yerine getirmemesi kredi riskini olusturur. Sirket.
portlévinde bulundurdugu tamami ortakhik paylar, bonoftahvillerden olugan abm satm
amagch [inansal varliklar ve nakit ve nakit benzerleri grubunda ver alan ters repo ve borsa para
pivasas: islemlerinden dolayr kredi riskine maruzdur. Kamu kesimi borclanma senctleri
hazine garantisi igeren [inansal araclar olduklarindan herhangi bir kredi riski igermemektedir.
Sirket Yoénetimi, énceki donemde oldugu gibi BIAS da islem poren yiiksek islem hacmine
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sahip ortaklik paylanna vatinm vaparak. giincel pivasa, scktdr ve sirket bilgilerinl takip
ederek ve gerektiginde hisse defisimi vaparak kredi niskini yinetmekiedir.

Likidite Riski

Likidite riski. bir isletmenin borglanindan kaynaklanan vikiimliliklen, nakit veva bagka bir
finansal arag vermek surctivle verine getirmekte zorlanmasi miskidir. Sirket’in Oneeki
donemde oldugu gibi, faaliveti geredi varbklanmn tamamina vakin kismini nakit ve benzeri
kalemler ile finansal vatirimlar olugturmaktadir. Sirker Yonetimi, varhklanm dzlcaynak ile
finanse ederck, likidite riskini asgari sevivede tumakiadr. Sirket Hikidite yénetimini beklenen
vadelere gdre degil. stzlesme uyarmea belirlenen vadelere uygun olarak gerceklestirmekiedir.
Strket’1n tirev Inansal yiikiimliliikleri bulunmamalktadir.

Pivasa Riski

Pivasa niski, fiyatlaninda mevdana celen defisimler nedenivle bir finansal aracin gercede
uvoun deferinde veva gelecekteki nakit akislanmda bir isletmevi olumsuz ctkilevecek
dalgalanma olmasi riskidir. Sirket’in tahvil, bono ve pay yatimmlar, pivasa dalgalanmalarina
gire ival defisimi gostermektedir, Sirket’in tahvil ve bono portféviindeki vatinm araclanmn
vadeleri ile portfoylindeki agirhldar ve de pay yatinmlanmn portféy agirliklar gtinlitk olarak
takip edilir. Piyasa beklentilert dogrullusunda, pivasa viski i¢eren araclann portféydeki
agirliklan, yaunm komitesinin éngdrdiidil vatiim bantlan arasinda degistirilerek pivasa riski
vimetilir.

Kur Riski
Sirket yvabanci para ve altin gibi borg ve varliklara sahip dedildir.

Faiz Oran Riski
Sirket faiz oranlanndaki deg@isikliklenn faize duyarh varhk ve vyikiimlaliklerine olan
etkisinden dolay: falz oram niskine maruy, kalmaktadir.

30 Haviran 2014 tarihi itibanyla Sirket'in de@isken [aiz bilesenine sahip [inansal araglan Gzel
sekidr tahvillerinden olusmakta olup 1.576.529 TL tutarindadir (31 Arahk 2013: 1.836.818
TL). 30 Haziran 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibarivla Sirket’in sabit faiz bilesenine sahip
finansal yuktimliliikleri bulunmamalca olup finansal varhiklan 3.261.113 TL tutanndadir (31
Aralhik 2013: 4.664.791 TL). 30 Haziran 2014 ve 31 Aralik 2013 taribleri itibanyla finansal
araclara uygulanan agirhkh ortalama faiz oranlan agafidaki gibidir:

30 Haziran 2014 31 Arallk 2013
Finamsal varhikiar
Borsa Para Piyasasimdan alacaklar TT, %10.04 TL %08.,40
Ters repo islemlerinden alacaklar TL % 8.50 TL V36,99
Finansal vatirimlar TT. 2873211, 168,60

4.3. Thrac edilecek paylara iliskin riskler:
Sirket'in halka arz edece@i pavlarla ilgili olarak hali hazirda Sirket kaymakh bir risk
bulunmamaktadir. Sirket’in paylan BlAS da islem gdrmelite olup pivasa kogullarma gére
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myasa lvatmn diismesinden wve sirket pavlanndan temettdi karancimin elde edilip
edilememesinden kaynaklanabilecek riskler meveuttur,

Ihrag Edilen Paylarm Kar Pawi Gelirine liskin Riskler: Sermave pivasasi mevzuatl
kapsaminda hazirlanan finansal tablolar dikkate almarak hesaplanan "net daftilabilir dénem
kan" ile TTK ve Vergi Yasalan kapsaminda hazirlanan finansal tablolara gore hesaplanan
"net dagtilabilir dénem karindan diisiik olan "net dagitilabilir dénem kan" olarak dikkate
alimir ve sermaye pivasast mevzuat dahilinde temettii dagitum islemleri gerceklestirilir.

Thrag Edilen Pavlarin Sermave Kazanema [liskin Riskler: Sirket’in finansal performansinin
beklentilerin altinda olugmas: veya sermaye pivasas: kosullarimin kétiilesmesi durumunda
sirket’in paylarimn fiyab diisebilir. Yatinmealar pivasa riskinin farkinda olarak yatirm karan
almalidir. Bunlara ek olarak pay sahipleri, Sirket'in kar ve zaranma ortak olmaktadir. Pay
sahibi, Sirket’in tasfiye edilmesi sonucunda bakive kalmas halinde, séz konusu bakiveye
pay1 oramnda igtirak eder.

4.4. Diger riskler:

Sirket yukarida savilan nskler disinda, Tirkive'deki sivasi ve ckonomik risklerden de
ctkilenebildigl gibi kredi, pivasa ve likidite pibi dissal riskler haricinde, Sirket'in siirecleri,
calisanlan, leknolojl ve altvapr gibi gesitli sebeplerden olusabilecek dofrudan ve dolayh
riskleni ifade eden ve yasal diizenlevicilerin zorunluluklanndan olusan operasyonel rislder de
stz konusu olabilmektedir.

5, THRACCI HAKKINDA BILGILER

5.1. Thrager hakkanda genel bilgi:

5.1.1. Thracqimin ticaret unvani:

Sirketin ticari unvam “Vakil Menkul Kivmet Yatirim Ortaklifs Anonim Sirketi™ dir.
5.1.2. Depo sertifikasim ihra¢ eden hakkindaki bilgiler:

Yoletur

5.2, Yatrimlar:

5.2.1. Izahnamede yer almasi gereken finamsal tablo dinemleri itibarivle ithragemmn
dnemli yatirnmlart ve bu yatimmlarm finansman sekilleri hakkinda hilgi:
Yoktur.

5.2.2. Ihrace: tarafindan yapilmakta olan yatirimlarinin nitelifi, tamamianma derecesi,
cografi dagilimi ve finansman sckli hakkinda bilgi:

Sirketin yatirim alam Teblig ile dmgdritlen varhk ve menkul kiymetlerden olugmakta olup.
vapilan yatinmlanm biiyik cogunlugu BIAS da yer alan piyvasalarda gergeklestinlmektedir.
Yatirimlar 2z varhklarla gerceklegtirilmektedir.

5.2.3. 1hraﬂ;{;mm yinetim orgam tarafindan gelecege yinelik tnemli yatinmlar haklkanda

ihracenv1 baflayier olarak alman kararlar, yvapilan sozlesmeler ve diger girisimler
hakkinda bilgi:
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Sirket'in faaliyeti portfoy isletmecilidi olup Sirket elde edilen kdrlarla ilgili olarak, ortaklarina
temettil dafitimma karar verebilece$i gibi otofinasmana giderek bilyviimeyi de hedefleyebilir.
Her durumda alinacak kararlar ve sdzlesmeler hakkinda KAP agiklamalan ile pay sahipleri
hilgilendinilecektir.

6. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BILGILER
fr.1. Ana faalivet alanlar:

6.1.1. Izahnamede yer almasi serecken finansal tablo dénemleri itibariyle ana
firiin/hizmet kategorilerini de igerecek sekilde ihrace1 faalivetleri hakkinda bilgi:

Sirketin 31.12.2011,31.12.2012 wve 31.12.2013 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ve
01.01.2014-30.06.2014 ara hesap donemine ait faaliyvet pelirlerinin dafilim agafidaki gibidir:

= |
31.12.2013

NET SATISLAR(TL) % 31.12.2012 b 30.06.2014

Pa}' Satislan S1.358.220 | §8.25 | 46.910.676 | B3.77 | TO.540.804 | 59.52 l 17,659,656 | 7462
|

DTHE i_lf:_’i__'.-_’l! > Satislan 6.220.644 | 10,69 | 3.000.000 | 536 =

OST ve Banka Bonosu - 5236730 | 934 5491034 955 5305002 | 23,26

Itfa ve Satislan |

Ters Repo 314046 | 054 350,537 | 063 g23.091 [ 0.09 133260 | 056

islemlerinden Alinan

Faiz GGeliri

Temetti Geliri 43518 0,07 G2 108 011 53.691] 0.06 : 15.987 .07

VB Nema Faiz Geliri ] 858 419

VOB deder artis alim - -19.261 | 003 4010

satim gﬁq]iri

Menkul krymet gelir 220252 1.3% 150385 0,23 87.015 01 179.754 0.76 I

reeskontlar )

BPP Faiz Geliri 35.891 0,06 264,906 [ (.47 [88.487 | ©.21 126003 [ 0,53

Kupon Faiz Gelir - G3.159 | 0,12 140,540 | 016 47702 [ 0,20

TOPLAM SR.198.572 100 | 56.002.158 | 100 | 88.385.481 | 100 | 23.667.461 10

Yukaridalki tabloda da giriilecegi iizere Sirketin yillar Ribarivle hasdat kalemleri
incelendizinde;

Pay satislarinin net satislar icindeki payr 2011 yih sonu itibarivle’de %8825 iken, 2012 vl
sonunda % 83.77 ye gerilemis, 2013 yih sonunda isc %89.82°ye yiikselmistir. Bu rakam
2014 yil icinde tekrar diigmils ve 30.06.2014 tarihi itibariyla %474.,62 olarak gergeklegmistir.

DT/HB satislar; 2011 yili sonunda % 10,69 Tuk payla 6.220.644.-TL iken, 2012 yih sonunda
%536’k oranla 3.000.000.-TL've gerilemigtir. Sirket vatinm stratejisi gere@i 2013 wve
izleven dénemde DT/HB alim satimmnda bulunmamagtir.
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OST/Banka Bonosu islemleri 2012 vilindan itibaren Sirket portfoyiine dahil edilerek, 2012 ve
2013 willannda ortalama %9 civannda iglem gérmiis. 30.06.2014 tarihi itibanyla ise [aiz
oranlarmdaki artisin degerlendirilmesi sonucu %23.26 olarak gergeklesmistir.

Ters Repo faiz gelirlerinde; 2012 vih sonunda 350.537.-TL ilc en yiiksek faiz gelivi elde
edilmigken. 2013 yili sonunda bu rakam 83.091.-TL” ye dismiistiir. 30.06.2014 tarihinde ise
15.987.-TL 1ik bir faiz gelin elde edilmistir.

BPP faiz gelirindeld seyir incelendiginde: 2012 wili sonunda en yiiksek faiz gelini 264.966.-
TL ile elde edilmisken en digik faiz gelirn 2011 wili sonunda 35891 TL
olmustur.01.01.2014-30.06.2014 ara déneminde elde edilen faiz gelini ise 126.093.- TL’
olarak gerceklesmistir.

Temettd gelirlennin net satislar igindeld payi; 2011 wili sonunda %0.07 iken 2012 wih
sonunda %0L11%e yitkselmig, 2013 vili somunda avalan bir seyir izleyerck 53.691.-TL olarak
gerceklesmistir. Menkul kaymet reeskont gelirleri ise BIAS daki vitkselme veva gerilemeye
baili olarak artis veya azalis gdstermistir.

Kupon faiz gelin incelendiginde; 2011 yih sonunda degisken faizli tahvil islemi yapilmams,
2012 w1l sonunda %(0,12711k oranla 65.1592.-T1, gelir elde edilmisgken, 2013 yili sonunda artan
bir sevir izlevergk %0.16 oran ile 140.540 TL faiz gelin elde edilmistir.

VOB iglemlerinde; 2012 wih sonunda 19.261 -TL zarar elde edilmigtir.

6.1.2. Arastirma ve gelistirme siireci devam eden dnemli nitclikte firiin ve hizmetler ile
soz konusu iiriin ve hizmetlere iligkin arastirma ve gelistirme siirecinde gelinen asama
hakkinda ticari sirr agiZa cikarmayacak nitelikte kamuya devorulmus bilgi:

Yoktur.

6.2. Bashea sektirler/pazarlar:

6.2.1. Faaliyet gisterilen sektirler/pazarlar ve ithraccimin bu sektorlerdeki/pazariardaki
yeri ile avantaj ve dezavantajlan hakkinda bilgi:

Sirket. MKYO sektériinde faalivet gbstermekie olup asafida degisik acilardan sektir ile
kivaslamalar mevcuttur:

MEKYO Sekicrit Crkarilmg Sermeye ve Portfov Degeri Bipiikitk Kiyaslamas:

Sirketimiz 24.10.2014 tarihi itibarivle diger aktifler dahil 13.049.546.-TL’lik portféy
bityviikliigline ulagmistir. Sirketimiz 24.10.2014 tarihi itibariyle scktérde faalivet gosteren 10
adet MKYOQ arasinda; net aktil’ deger biiyuklGgh acisindan 8., ¢ikarilmis sermaye agisindan
6. sirada yer almaktadir.
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1 is Yatinm Ortakligi 160.553.284,00 1 I Yatinm Ortaklg 262.599.501,00
Z Geranti Yatinm Ortaklign 3200500000 2 Eczacibasi Yatinm Ortaklg 84827 4620

3 Eceacibas Yatinm Ortaklig 21.000.080,00 3 Garanti Yatinm Ortzklig 35,795.785,00
g Eura Kapital Yatm Criakli@) 20,000.503,00 & Eura Kapital Yatirm Ortakl i@ 2335221700
5 Finans Yatinm Ortzkhig 18.002.000,00 & Euro Yatimm Cirtaklig 22.544.145.00
b Vakif Yatinm Oriakl @) 15.000.000,90 g Finans Yatinm Ortaklid) 21433338,
7 Eura Yatieim Orta kiig 12.410.200,C0 7 Euro Trend Yatmm Ortaklig 20.242.562,00
8 Eure Trend Yatirm Qrtaklid 13.175.428,78 g Wakif Yatinm Srtakhigs 13.249.546,00
3 Chvak Yatinm Ortaklig) 11.500.000,00 9 Oyak Yatinm Dreaklig 10.557.088,00
18 Atles Yatinm Ortaklig 10.020,000,20 10 Atlas Yatinm Orizkligl | B.268.239,00

Pivasa Degeri Buvitklik Kaslamasi

24.10.2014 tarihi itibarivle 10 adet MK YO nun pivasa deferi 286.773.406,17.-TL dir. $irketimizin
piyasa degeri ise 13.800.000.-TL olup, pivasa degeri bitvitklik agisindan sektdr icerisinde 5. sirada
ver almalktadir,

: . KAPANIS ] ) = 4 T

SIRALAMA MEKYOD FIVATI (TL) SERMAYE {TL) PiyASA DEGERI(TL)
1 Is Yatirim Ortakhi&n 1,03 160.599.284,00 | 165.417.262,52
2 Garanti Yatinm QOrtakhign 0,71 32.000.000,00 22.720.000,00
3 Eczacibasi Yatirim Ortaklig 1,06 21.000.000,00 22.260.000,00
4 Finans Yatinm Ortakhg 1,06 18.000.000,00 19.080.000,00
5 Valaf Yatinm Ortaklig 0,82 15.000.000,00 13.800.000,00
& Euro Kapital Yatinim Ortaklim 0,51 20.000.000.,00 10.200.000,00
7 Eurg Yatirim Ortakhii 0,67 13.410.000,00 2.984.700,00
i Eurc Trend Yatinm Ortakhzs 0,66 13.176.429,78 3.696.443,65
g Oyak Yatinm Ortaklig 0,81 11,500.000,00 9.315.000,00
10 Atlas Yatinm Ortakligi 0,63 10.000.000,00 £.200.000,00

MKY O Olmanin Avantajlar:

a) Sermavesi vani tasarrufu, profesvonel ve giivenilir yineticiler tarafindan yénetilmektedir.

oibi araglarla gesitlenmesi nedeniyle riskin en aza indirilmesi miimkindtr.

¢) Menkul kivmetlerin degerlemesi ve kontrolii ile kupon, faiz ve temettl tahsili ortalkdik
yiinetimince vapilacagimdan kaynak kullamimini gerektiren islemlerden korunabilecektir.




d) Kigiik tasarruflarla temin edilemeyecek kazang potansiyeli vitksek menkul kiymetlere
yatimm vaplmasina olanak saflayvacaktir.

¢) Yatrimeilar, satm aldiklan yaunm ortakhg hisse senetlerinin gerek tamarmni gerekse
istedigi bolimini Borsa'da satarak paraya cevirebilecektir.

[) Yatimmer acisindan sirket bilgilerini hafialik KAP’a bildirmek suretiyle sirleetin birim fiyat
hakkinda bilgi sahibi olabilmektedir.

g) Vergi Avantaji; MKYO'larin portfoy isletmeciligi kazanglari Kurumlar Vergisi'nden
istisnadir. 01.10.2006 dan itibaren eclir stopaj oram sifirdir.  Ayrica, 01.03.2009'dan 1tibaren

sermaye pivasalannda vapuklan iglemler nedeniyle elde etiikleri paralar Banka ve Sigorta
Muameleleri Vergisinden istisnadir.

MKYO’larm Yapamayacaklan Isler:
a) Odiing para verme isleriyle ugrasamazlar.

b) 3411 sayih Bankacihk Kanununda tammlandifiy fizere mevdual veya katiim fonu
toplayamavlar, mevduat veya katilim fonu toplama sonucunu verebilecek i§ ve iglemler
vapamazlar.

¢} Tieari. sinai ve ziral faalivetlerde bulunamazlar.
¢) Aracilik faaliyetinde bulunamazlar.
d) Agiga sans ve kredili menkul kivmet islemi yapamazlar.

e) Portfovlerindeki varhiklanm rehin veremer ve portféye iligkin olarak yapian islemler
haricinde teminat olarak gosteremezler. Ancak 31 inci maddede belirtilen esaslar gercevesinde
kredi temini icin port(Byimin %10 unu teminat olarak gdsterebilirler.

f) Gonlik operasyonlar ve tiirev araglar nedenivie gergeklestirilen iglemlerin teminats
kapsaminda pereken miktardan fazla nakit tutamazlar.

) Faalivellerinin gercktirdifi miktar ve deferden fazla taginr ve tagimmaz mal edinemezler.
&) Portfoylerine highir sekilde rayig degerinin iizerinde varhk satn alamaz ve porttéyden bu
degerin altinda varhik satamavlar. Rayic degier borsada islem goren varliklar icin borsa hyati,
horsada islem gdéren wvarhklanm borsa disinda yapilacak iglemleni icin ise iglemin
gercellestirildiai piyasada islem giinlinde ortaklik lehine alumda en diigiik sausta en yiiksek
[Tyattir.

Aynca; Sirket portfiyiine alinacak varliklar ve ihraggilanna iligkin olarak Teblig"de yer alan
sinirlamalara tabidir.

Sirket’in 24.10.2014 tarihli portfdy tablosuna asafida yer verilmistir:




VARIF MENKLUL KIYMET YATIRIM ORTAKLIGT A5, 24002014 TARTHLI PORTFDY DEGER TARLOSLU

Nominal Toplam Ahs Toplam Havig Grup Cienicl
MENKLL KIYMET TURTI Iefer Maliveti (YTL) | Deler (¥TL) ) [%n)
I-HiSSE SENETLER] 910285 2.085.855.35 1.720.370.32 1Ak IL.05
I-Holding ve Yaurun Sirketleri 12.000.70 114.737.77 12024240 | 442% h.93%%
I-1 8I5E 70 1.77 240 | 08
[-2 SATIOH 12 00000 | 114,756,040 120:240.00 | 0.93%
2-Metal Ana Sanayi 40, (0.2) 7637404 9440410 | 347T% 0.73%
2-1 EREGL 0906 | 3.7 411 1,00
22 KRIDMD L0000 | 87 633 33 S 0000 0.73%
3-Kimya: Petrol Kaocuk ve Plastik Se00AT F35.222.66 35153056 | 12.92% 2.72%
3-1 DEVA AT LT .45 IO
32 GUBRF 33.000,00 | 142,084 35 (3563000 105%
1-3 PETEM Z0.004,00 | 69 575,00 T3 AGLO0 05T
34 TLPRS JA00.00 | [42.662,50 14250000 | 105
4-Bankalar ve Gzel Finans Kurumlary T0bAEMD, (I | TIZET4EA 4T | 27.40% STRY%
A-1 AKBME TR.000.00 | 137.224,00 143, 100,00 I.L1%%
-2 GARAN 2000000 | TA2.040,00 173.000.00 | 34%
| 4531I5CTR 000000 | 102,9%5. 04 108 B0 O .84
- YEBRNK JO0GO0 | 136,300,060 145 20000 | L 12%
A4S HALER 240000 | 17451841 17760000 15374
5-Tag ve Toprags Dayal TA00D0 FERT00 FOLER000 | 14.45% J03%
E-1 GOl TS 200000 | (1332615 15,704,000 085
52 KONY A SO0 | E20,350,00 11875000 0.92%
53 AFYON L5000 | TR5TIO2 75 130,00 0580
S ASLAN 3.000.00 | 86.718.75 B2 A%0.00 (.64%
feGarrimenkul Yatrom Ortaliiidar 030 037 054 | 0.00% 0.00%%
=1 HILGY (30 637 .34 AL
T-hetal Eyya, Makine v (eeree Yapm LR AN SihTUSR3 S50 | 197 0.41%
T-1 ARCLE L0000 S0.TUERS S3 605,105 | 1%
S-Toptan ve Peraliende Ticaret, Otel ve Lokantalar | T4 | 205346.71 20508000 | T54% 1.5%%
&l BIMAS-Perakende 3,500,080 | 171.393,.34 1428 A0 [ 31%
[
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: :'.i A [ [ ng f r L]
|| [{1v v & > 2 DN
[ b = \



|
52 TKNSA-Perakends 4000 | 3375357 3568000 | O2E%
S-ingaat vie Baymiichik 5600048 195.592.72 | 18648251 6.86% Ly |
4-1 EMEAI 3600048 | 195.592.72 186.482.51 LA4ta
L0-T'eknoloji 20L000.00 122.490.29 12130000 | 4484 0.94%,
10-1 NETAS-Bilisim 2000000 | 124 490,36 [21.800.00 £.94%
Li-Kaft ve Kait Crinlerd, Basim ve Yayin GO0.00 134495150 LIZA00.0H) | 4.55% 1.02%
| 11-8 KARTN SO0 | 13495130 132000801} 1.03%
12-UNaznroma. Haberlegme ve Depolama LA 17908417 157.350,00 ) 6.80% 145%
1221 ‘THY A1 laghrma 15,000,080 | 97.791.67 194.850,00 013
| 12-2 PGEUS-Ulagtwma 3.000.00 | $1.262.50 8250000 D:64%
15-Grda, feki ve Tiltin 80000 126.277.22 12760000 3.69% 0.949%
15-1 ULKER - 200000 | 12627722 12760000 L1005,
LEOCLANMA SENETLERI SEIRA43.00 | 5.389371.50 549943848 10044 | 42.52%
TROIAFEK 1428 BANKA BONOSL 2O0.000.00 | 195.668,00 198 0e6, 13 1L54%
TROEIEAALH14 BANKA TONOSU 200.000.00  155.126.00 19525241 1.33%
TROLZBK AT BANKA BONOSU 200,000,040 | 19508600 197.427.46 1.55%
TROIEBKA 1413 BANILA BOXOSU S00G0.00 | 47%.250.00 407 3005,64 3.81%
TRODZERK 1519 BANKA BONOST O A00.000.00 1 47731500 483 438 56 N
TRODABKI 1527 BANKA BONOSL 20000000 | 190.312.00 192.072.58 1.48%
TREEHOLITET FINANSMAN BONOSU 3061,000,00 | 286.977.00 294.511.22 128
TRFENTF11517 FINANSMAN BONOSL L50.000,00 | 142,624,50 14701699 L14%
THFGRFATLELS FIMAMSMAN BONOSL 20000000 | 191 340,00 195 873,23 1.51%
TREYAKFIL514 FINANSMAN BONOSU VA0, [ 9571800 R OIT. 40 076
TREGRERA 1515 FINANSMAN BONOSL 206.383.00 | 197071, Lo, 738,28 1.54%
TREALFES1513 FINANSMAN BONOSU 300,000,00  270.465.00 27367130 2.12%
3.056,283,00 257125529
IRSAFELZIS10 OZCL SERTOR TAHVIL] L 2600000 | 126,004,000 [29.283.54 100
TRSERGLI1S17 OZEL SERTOR TAHMVILE S0.000,00 | B00,000,00 813.70:4.33 §,29%
TRENTHLK 1517 OFCL SEETOR TAHVIL 10000000 | 1000040 101.713.44 0.75%
TRSISGY41617 (AF 1L SEETER TAITVIL] 23000000 | 23000004 23220016 1.80%%
TRSKCTEA1 627 OZEL SERTOR TAHWILI 266060400 | 2eh. 160,00 ZR1A49, 58 2 18% |
TRSISGYT71614 OFEL SERTOR TAIIVILI 200,000,070 | 200,000,400 20145335 1.56%
| TREKPTLIIGEE CEEL SERTOR TAHVILI 2000000 | 280.000,00 236.127.20 ™ 1.U8%
27 yeoe2
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TREAKFKEI618 OFEL SEKTOR TAITVILL

3-DIGER

S00.000.00 | $00.000.00 512597493 3.06%
TAT2060,00 252858059 —|
475204000 | 470600000 | 4TIS6TLN6 100% | 36.45%

BPFPil&10.2013-20.11.2014)

| 257500000

2 ETE 0000

ZAR2A550

19T

TRP TRTZSI01TIIS(24.10.2014-27.10.2014) 129.700.00 131.000.00 13100744 101%
TRP TRTZTO9Z3T11(24.1 0201427, 10,2014) 2.077.340.00 | 200000000 | 2.000.661.92 15,47% |
Sifeleyme
LVADELI iSLEM SOZLESMELERI Vade Pozisyon Savist | Uzlasma Fiyas Biyaklitd | gonoe
) | 0.00%

PORTFOY DEGERI 12.781226.85 | 12.935.884.06

HAZIR DEGERLER (KASAHBANKA] 1349232

TARASDAN ALACAKLAR T?ﬁ%ﬁ._ﬂf"

ALACAKLAR - 0,00

TAKASA BORGLAR .00

| BORCLAR 23.650.69

DIGER AKTIFLER

G DR

TOFLAM DEGER

13,049.546,40

TOPLAM DEGERFAY SAYISI

.87

6.2.2. izahnamede yver almas: gereken finansal tabloe dinemleri itibariyle ihraceimin net
satis tutarmmn faalivet alanma ve pazarin cografi yapisina gore dagihimi haklkanda bilgi:

Sirket, MKYQ sektdriinde yer almakta olup, portfoy isletmeciligi faaliyetiyle istigal
etmektedir. Dolayisiyla net satislan  ortakhk pavlarl. tahvil ve bono kalemlerinden
olugmakiadir.

SATISLAR 30.06.2014 31.12.2013 311232012 31.12.2011
Hisase Senedi Sangkar 176596360 | TO.840.804 AGDGTE S1.558.220
Devler Tahvili Satiglar JAHICHA G 2200644
Banka Bonesu ve OST Sauglan 5.505.002 491,034 5236.730 -
henkol Kivmel Gelir Reeskontlan 179.754 87015 123.98% -T23.584
BPP Fair Geliri 126.003 I RE.A4H7T 264960 35,891
Ters Repo [aix gelir 133,260 83091 354,954 310460
[Kupon faiz gelin 47.709 149,540 H5.160
Temertd pelir 15.987 536491 2. 108 43.518
VOB nema faix gelini - 419 R3% I
Titey Pivasast [slemler Defer Fark 400 - 19.263 /TN -
Wi | 'l.\f'.':'_ 28 \ S \:'.
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iger - [z - -
SATISLARIN TOPLAMI 23.6607.461 G885 443 S6.002.158 7.248.736
SATISLARIN MALIYETI 3062014 | 3122013 31.12.2012 31.12.2011
[issc Senedi Satg Maliveti 17430018 B0.009.944 45,755,168 31.377.160
Devier Tanvili Sanslanmm Malived 2.877.550 i, 106,203
Banka Banosu Satglaomn Maliveti 3833761 8.325.971 3,014,561

08T Satislarmn Malivel 1,566,039

henkul Baymet Deger Disikltgl 38,000 345328 4535

Komigyon gideri - 124106 DH.602 945046
SATISLARIN MALIYETININ TOPLAMI 22.870.757 | 88.807.349 53.850.767 57.577.875
BRUT KAR 796.704 | 78044 | L1513 - 319139

Hangi varhklara hangi yiizdesel oranlarda yatmm yapilacafi Sirket yonetim kurnlunca
belirlenen ve KAP'ta acgiklanan yaunm strateji bandi ile belirlenir. En son belirlenen ve
30.01.2014 tarihinde KAP ta agiklamas: yapilan yatrm siratejisi agagidadir.

|Kar$|la§l|rmﬂ Olgiitii Yatirim Stratejisi Bandh

9530 BIST Ulusal 100 Endeksi 251040 Pay Senedi

%33 BIST 182 Giin DIBS Performans Endeksi 9435-63 DIRS-Orzel Sckiir Tahvili-Banka Bonosu

E:SS Fﬂ‘:‘i'l‘ Repo Endeksi 425-35 Ters Repo-BFP |

6.3. Madde 6.1.1 ve 6.2.”de sayilan bilgilerin olaganiistii unsurlardan etkilenme durumu
hakkinda bilsi:

Sirket sermaye pivasalarinda faalivet gostermesi sebebiyle savas. dogal alet. avaklanma. terér
gibi olafaniisti durumlann ortaya ¢ikmas1 halinde (im  sckidrle birlikte olumsuz
ctkilenscekur.

6.4. Thraceimin ticari faaliyetleri ve karlih@: agisindan dnemli olan patent, lisans, sinai-
ticari, finansal vb. anlasmalar ile ihraccimin faaliyetlerinin ve finansal durumunun ne
slciide bu anlasmalara bagh oldufiuna ya da yeni iiretim siire¢lerine iligkin dzet bilgi:

Yaktur.
7. GRUP HAKKINDA BILGTLER
7.1. Thraccimn dahil oldugu grup haklanda ozet bilgi, grup sirketlerinin Faalivet

konulart, ihraceiyla olan iliskileri ve ihracemin grup igindeki yeri:
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Sirketimiz 1. Vakiflar Bankasi T.A.Q. grubu icerisinde ver almaktadir.

Sirketimizm  Ana  Ortad

olup  5.000.000.000.-TL  kawith

Sermayc tavani

Vakifbank,
icerisinde

2.300.000.000.-TL &denmis sermavesi olan ve Mali Kuruluglar sekidrinde Bankacilik

faalivetinde bulunan bir kurulugtur.

T. Valaflar Bankas1 T.A.Q. nun sermayesinde pay sahibi oldugu girketlere, sahip oldufu pay
oranina, bu sirketlerin faalivet alanlarma iliskin bilgiler ile Sirketimizin grup icerisindeki yeri
agafidaki tabloda gosterilmektedir.

Fanka 1|
Odenmis Cilartm BEanlanm Pura Bankanin 13:::{“ o
Faaliyet Koousu s Sermmyis Sermavedeld Birimi burqu'llnlclu liskinin
§ Faw Puyi (%) Nitelisi
AL TAKAS YE == = R = g
% SEHE, DI, CHMALEHY 2623500000 TL 437 iSTiRAK
SAKLAMA BANKAS] ALS. BaNuac L 0D 009:
KIBRIS VAKIFLAR 2 ; T
; Pz ANKACTLIK 40400.000.00 G000 TL 15,04 ISTiRAK
BANKASI LiviTEp | PANRAC i
TAINAT KALKINMA . . e T
BANKAST AS. BAMKACILIK 1.50!1@.mm 125662245458 I'L 538 ] 3
WORLD VAKIF " , _ 5 STilAK
UBB.LTD, BANKACILIK S00.000.00 L0 U ! 15 3
VAKIFBANK ; ; BAGLI
NEKAC 7 (R0, G3.000.000.00 ELRO S0 :
INTERNATIONAL Afs BT A0 s ORTAKLIK
" . iy LEAGLI
GUNES SIGORTA AS. SIGORTA 15000 O 452380120 T, 36,35 GRTAKLIE
B i | SIGORTABIREY e, i i = Sie
VAKIF EMEKLILIK A% SE T PVERLAL 2650000000 ’ 14283, 50400H) TL 23,90 |«
ROKETSAN ROKET IMALAT - -
i " iz TA7EEHG6100 14,604, 1491 TL 9,03 ISTIRAK
|| SANAYI VETICAS sanavii : ! i
LEMIR . P
ENTERNASYONEL TURIZM 200, 000.00 G L =00 ISTiRAK
QTELCILIE ALK | -
: ; i " EAGLI
TAKSIM OTRLCILIK AS. TURIEM 26025668030 137.325,602,73 TI. S1,00 ORTAKLIK
BANKALAR ARASL im : = i i Yot
KART MERKEZI AS. DIGER _w.tixu 14.000.000.00 135TA83.40 I'L i 5
KRED K'"‘:Er BUROGM DIGER MALI 7.425.000.00 675N TL 9,19 ISTIRAK
A8 S _
i i {:Af;‘_a'll" R THGER MALT 240400000 4.210.526.00 TIL 175 iSTIRAK
VAKIF FINANSAL i ; o . BAGLI
; LR T 162 Gl 58,71 Pt gt
KIRALAMA AS. b [ ]_..H MLl GO 351624333 L 8. ORTAKLIK
VAKIF PAZARLAMA n G
SANAYI VE TICARET DIGER TiCAR] 2143000 96606300 TL 6935 ORTAKLIK
AS -
VAKIF VIENKLL 2 ; BATLI
KIVMET YATIRIM DIGER MALIL T5.000.000.00 1 T30 TL 1175 ORT AL
ORTAKLIGE 4.5,
VARIF GAYRIMENKUL n T,
YATIRIM ORTAKLIGI THGER MATLI 203.319.794.00 TEOHY.E4304 TL 38.70 ORTARLIK
AS. | 3
VAKIF YATIRIM . ] T
MENKLUL DEGERLER THGTRR MALI FEMMIANI0D FH650.000.00 TL Q8,00 AT AK L
AL i
VARIF FINANS : : BAGLL
FAKTORING DIGER MALIQ ZZANCLO0000 17 AW TL TEIY OETARLIE
IHZMETLERL A5, = i KLEK
VAKIF PORTFOY . BAGLI
ol TR MAT 3.000.000.00 ZAGE ISR M TL Ho40 g
YONETIMI A8, DRk ) | ORTAKLIK |
N 30
L
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GIf'I(.BmI..IleL HOLBING DIGER TiCAR 30,000,000.00 2LE.27 TL 047 [STiRAK

VAKIF GAYRIMENKUL e e I & BAGLI
DEGFRLEME 45, DIGER TICARL “T.IIHLHMLIMY FE00N0H0. M . 5429 ORTAKLIK |
VAKIF ENERJI VE T 7 5 ; , = BAGLL
MADENCILIT A-S-_ ENERIL . REA00. 22335 SE6TS (HHLM TL | [ ORTAKLIK

S6z konusu sirketlerden Giines Sigorta AS, Vakil Emeklilik A5 ve Vakifbank Sirket
scrmayesinde pay sahibi olup. dogrudan ve dolayli paylan dikkate alindiginda Vak fbank’in
Sirket sermavesindeki dogrudan payr 1.763.098,39.-TL (%11.75) ve dolayl pay1 3.265.500.-
TL ( %21,77) dur,

Sirket’in Vakaf Yatinm Menkul Degerler A.S. ile kirac iliskisi meveut olup; Ocak-Subat
aylarinda ayhk 20.718.18.-TL olarak &denen kira bedeli, Mart ayindan itibaren ayhk net
11.800.00 TL+KDV olarak belirlenmis, 30.06.2014 tarihi itiban ile 75.520 TL kira gider
sdemesi vapilmistit. Diger tarafian, Sirket portfByine yapilan BIST piyasalan alim satm
islemleri Valaf Yatmm Menkul Degerler A.§. aracihi@n ile ocrgeklestirilmekte
olup,30.06.2014 tarihi ile BIST pivasalannda alm satim islemlerine istinaden 36.646.-TL
komisyon gideri ddemesi yapmlmustir.

Giines Sigorta A.S ile 30.06.2014 tarihinde gergeklestirilen iglemler saghlk siportas ve diger
policelerden olugmakta olup. toplam 8,964.-TL dir.

Vakif Emeklilik A.S ile 30.06.2014 tarihine kadar yapilan iglemler Sirket personeline ait BES
poligelerinden olugmakta olup, toplam 2.968.-TL dur.

Sitketin bu grup icerisinde yer alan Vakif Yatmm Menkul Degerler AS.. Vak { Emcklilik
A.S. ve Gilnes Sigorta A.S. ile iliskisinin igerigi agagiudaki sekildedir:

Giderler;

1 OQcak -30 Haziran 2014

liskili taraftara ddenen komisyon giderleri

Vakif Yatirrm Menkul Degerler AS 36.646.-TL
fliskili taraflara ddenen kira giderleri

Vakif Yatimm Menkul Degerler AS 75.520.-TL
Tliskili taraflara ddenen sigorta giderileri

Gilines Sigorta AS 8.964.-TL

Vakil' Emeklilik A 2.968.-TL
Toplam giderler 124.098.-TL
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8. MADDI DURAN VARLIKLAR HAKKINDA BiLGILER

8.1. Tzahnamede ver almas: gereken son finansal tablo tarihi itibariyle thracemm
finansal kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak fizere sahip oldusu ve
yinetim kurulu karari uyarmea ihragel tarafindan edinilmesi planlanan énemli maddi
duran varhklara iliskin bilgi: Yoltur.

8.2, Thraceimin maddi duran varhklarimn kullanmum etkilevecek cevre ile ilgili tiim
hususlar hakkinda bilgi: Yoltur,

8.3. Maddi duran varhklar iizerinde yer alan lusitlamalar, aymi haklar ve ipotek
tutarlar hakkinda bilgi: Yoktur.

8.4, Maddi duran varhklarin rayi¢/ger¢ege uygun degerinin bilinmesi halinde ravic
deZer ve dayandi deder tespit raporu hakkinda bilgi: Yoktur.

9. FAALIYETLERE VE FINANSAL DURUMA ILiSKiN DEGERLENDIRMELER

9.1. ihraceinin boreluluk durumu

Kisa vadeli vitkiimliiliikler
CGiarantili
Teminalh
Garantisiz/l'eminatsiz N - 217.517.00
Uizun vadeli yikiimiiiliikler (uzun vadeli bor¢larm kisa vadeli kasimbar
| harig)
Garantili
Teminath
Garantisiz'Teminatsiz 149.635.00
Kisa ve Uzun Vadeli Vukomlalikler Toplam 367.152.00
Ozkaynaklar 12.870.755.00
Odenmig/cikarilmms sermaye 15.000.000,00
Yasal vedekler 394.768.00
Diger vedekler - 25240300
TOPLAM KAYNAKLAR 13.237.907 00
Net Borcluluk Durumu Tatar (TL)
A, Nakit 76,00
B. Nakit Benzerleri 6.107.057.00
C. Alim Satim Amach Finansal Varhklar 5.961.305.00
D. Likidite (A+B+C) 13.068.438,00
E. Kisa Vadeli Finansal Alacaklar -
F. Kisa Vadeli Banka Kredileri -
G. Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Kasa Yadeli Kism -
H. Diger Kisa Vadeli Finansal Borglar =
L. Kisa Vadeli Finansal Borelar (F+G+H) -
J. Kisa ¥adeli Net Finansal Bor¢luluk (I-E-I) - 13.068.438,H)

g
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K. Uzun Vadeli Banka Kredileri -
L. Tahviller -
| M. Diger Uzun Vadeli Krediler . -
M. Uzun VYadeli Finansal Borgluluk (KAL) 5
(3, Net Finansal Borcluluk (J+N) - 13.068.438.00

Ilgili finansal tablolar Gizerinden 90 giinden fazla siire gegmis olmasina ragmen tnemli bir
degisiklik meveut degildir,

10. THRACCININ FON KAYNAKLARI

10.1. Isletme sermayesi beyan:

Sirket'in kayith sermaye tavam 30.000.000.- TL, gikardoug sermayesi 15.000.000.-
TLdir.Sirket’'in donen wvarhklammm finansmam mevzuat geredi &z kaynaklarla finanse
etmektedir. Donen varliklar, nakit ve nakit benzerleri ile finansal yatinmlar toplamindan
olusmaktadir Sirketin alacak kaleminde pozilken rakamlar pay alim/satim islemlerinden
(T+2) olusmaktadir. Sirket’in son mali tablo itibariyle; aktif toplam 13.237.907 -TL olup,
bunun 13.191.540 -TL"si dénen varhklardir. Donen varliklann, nakit ve nakit benzerleri ile
[inansal yatirimlar toplamm 13.068.438 -TL dir. Kisa vadeli kaynagim tutan ise 217.517 .-
T dir. Kisa vadeli kavnafin 138.010-TL'lik kismini menkul kiymet abm  borcu
olusturmaktadir.

30.06.2014 tarihi itibaniyla “Net Isletme Sermayesi™ 12.974.023 .-TL'dir. (13.191.540 -
217.517). Dolayisivla SirkeUin net isletme sermayesinde risk teskil edecek bir durum siz
konusu degildir.

Difer taraftan, Teblig'in 6. maddesinin 1. fikrasmm ¢ bendinde yer alan: "Baglangig
sermayesinin 20 milvon TL den az olmamas™ hikmi ile avn tebligin Gecici 1. maddesinin
1. fikrasimn b bendinde yer alan; “6 ner maddenin birinei fikrasinin (¢) bendinde belirtilen
asgari cikarilmis sermave tutamma 31/12/2014 tarihine kadar ulagmalan zorunludur”
hitkitimleri geregi. MKYO sektériinde yer alan tiim sirketlerin cikanlmis sermayelerinin
31.12.2014 tarihine kadar 20.000.000.- TL ve ¢ikanlmas: zorunlu hale getiriloistir,

Stz konusu sermaye artinmunin 31.12.2014 tarihine kadar gergeklesebilmesi amaciyla;
ortafnmz Vakifbank;
- Yeni pay haklanmn stiresi i¢inde kullamlmamas: halinde, kalan paylann BIST hirincil
piyasada 1.-TL den az olmamak iizere satin almabilmesini,

- Yeni pay alma haklan 15 piinhiik stire igerisinde lamamen kullanilmaz, sonrasinda da
kalan paylar BIST Birincil Pivasada saulamaz ise. sz konusu satilamayan paylann:
her hiliikirda her bir pay icin 1.-TL® den asa@n olmamak Gzere halka arz fiyatimin
ortalamasindan ve satis siiresinin bitis tarthinden iubaren t¢ i3 glinii icensinde
bedellerinin tam olarak ve nakden ddenerek ahinmasin,

Sirketimize kars: beyan ve taabhiit etmistir.




11, EGILIM BILGILERI

11.1. Uretim, satig, stoklar, maliyetler ve satis fiyatlarinda goriillen dnemli en son
egilimler hakkinda bilgi:

Yoktur.

11.2. ihraceimn beklentilerini nemli dlgiide ctkileyvebilecek egilimler, belirsizlikler,
talepler, taahhiitler veva olaylar hakkinda bilgiler:
Yoktur.

12. KAR TAHMINLERI VE BEKLENTILER]"
Yolour.,
13. IDARI YAPI, YONETIM ORGANLARI VE UST DUZEY YONETICILER

13.1 Ihra¢emin genel organizasyon semas)

| YONETIM KURULU
w
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13.2. Idari yapn:

13.2.1. Ihraceimm yiénetim kurulu diveleri hakkimda bilgi:

> Girey Sermaye
. ~ Al Son 5 Yilda Thrageuda el 3 ¥ 4
Adi Sovada Gorevi - e Siiresi/Kalan Payi (%)
¥ Ustlendidi Gorevier L
- L Siiresi | (TL)
Oztiirk L i gl Iyil / 2014 Genel } )
ORAN ametim urain B3 Kuruluna kadar
Serhad Yinetim Kuorulu Bzl e Iyl / 2014 Genel "
SATOGLL Vekili / Genel Miidiir Gensl MinlQridl Kuruluna kadar |
ﬂ;:::"ll?uﬁ:::g: Kurumsal Yénctim Komitesi
$.Mehmet Yinetim Komite < Lr:;ﬁlﬁi ;{Et;';t:lr’[‘ﬁ‘-‘"l 1yl / 2014 Genel ) )
BOZ Uyesi/ Riskin Erken DE’ li#i.Riskin ¥ kru 2 Kuruluna kadar
Saptanmas: Komite yeligiRis MR T e
Tvesi Saptanmast Komitesi Uyelifi
Bagimsiz Yinetim
Rafta Kurulu Uyesi ! Kurumsal ¥ dncetim lomitesi al /2014 6
DURGLN Kurumsal ¥anetim Bagkanlidi, Denctim :é'“ im Ei:]n;l i -
Komite Baglany Komitesi Lyeligi IESIRILE SRl
Denetim Knmit__e_l-.-lwsi
Bagimaiz Yédnetim
Yahva Kurulu Uyesi/ ; T ek
BAVRAKTA Drenetim Komites u'::nEFlm.K?mmM Lyeligl, 1yil / 2014 Genel
£ ; T Riskin Erken Saptanmas - -
B Bagkam / Riskin Komitesi Uveliai Kuruluna kadar
Erken Saptanmas o
Komite Baskam | ]

Sirket Yonetim Kurulu Uyelerinin Thrage: diginda yiiriittikleri gdrevler agagida belirtilmistir.

Son Durum Itibariyle Ortaklik

s -.ﬂkﬁl Soyadi | Gorevi Mcslcﬂ Disinda Aldiga Gorevler

Valkifbank Yinetim Korolu riyeliﬁ'l, is&anbul
Oretiirl ORAN Yinetim Kurulu Bsk. Bankag | Ticaret Odasi Meclis ve Yonetim Kurulu Uyeligi il
Diinya Ticaret Merkesi Yonetim Kurolu Uyeli3i

Yonetim Kurulu Baskan

5 LU bl : Taks L AS. i lu Uyesi
Serhad SATOGLU Vekili / Genel Midir Bankae Fakasbank A.5. Yinetim Kurulo Uyesi

Yinetim Kurulu I::}-csi.f

5. Mchmet BOZL Kurumsal Yinetim komite | Bankac Vahafhank.Bagkan; Dg::gy A Hnetiar Kuraiy
Uyesi i
Bagmimsiz Yiinetim Kurulu
Rifka DURGUN Yoests Suramea: Yanchim Avukat Avukat

IKomitesi Baskany Denetim
Komitesi Uyesi

Eadimsiz Yinetim Korulu
Yahya BAYRAKTAR ilyesif Denetim Komitesi Yiinetici
Eagsham

Nalkgvo YKL/ Ersincan EZitim ve Kiiltlir Vakfi
Genel Sekreterligi

el
L]




13.2.2. Yinetimde siiz sahibi olan personel haklanda bilgi:

. ; ; Sermaye Payi
Ghrevi ' - a -
sy Sovadt Son 5 Yilda Thrageda UstlendiZi
i Guorevler [
= {TL) (%)
Serhad SATOGLU Genel Madiir Genel Midiir/ Yonetim Kurulu Uyesi - -

Menkul Kiymetler Midiirliga, Pay
P e Sahipleri ile Dliskiler { Yatirmer

5 4% Lr r B = . -
Avse Sunay GURSU Genel Miidir Yrd Hliskileri Bolama) Madirlazi/

| | Kurumsal Yénetim Komite UyeliFi

13.2.3. Thracc son 5 yil icerisinde kurulmus ise ihrageinin kuruculart hakkida bilgi:
Yoktur. (13.06.1991 taribinde kurulmustur)

13.2.4. ihracemm meveut yonetim kurulu iiveleri ve yinetimde séz sahibi olan personel
ile ihrager son 5 yil igerisinde kurulmus ise kurucularn birbiriyle akrabahk iliskileri
hakkmnda bilgi:

Y oktur.

13.3. ihraceinm yénetim kurulu iiyeleri ile yonctimde sz sahibi olan personclin yinetim
ve uzmanhk deneyimleri haklkanda bilgi:

Yinetim Kurulu Bagkan - Oztiirk ORAN:

1956 vilinda Kars"ta dogdu. Erzurum Kazim Karabekir Egitim Enstitiisi Tiirkee (Tiirk Dili ve
Edebivau) blimiinden mezun oldu. Aymca Banka ve Ticaret Hukuku Arastirma Enstitiisit ile
istanbul Universitesi Isletme Fakiiltesi Muhasebe Enstitiisii Biitgeleme ve Standart Maliyetler
uzmanhk programum bitirdi. 1974 wilnda T. Vakiflar Bankasi TAO’'nda memur olarak
calisma hayatina bagladi. Bu arada 3 w1l siire ile Tiirkiye Bankalar Birligi Eaitim Merkezi'nde
Dis Ticaret. ingilizee, Muhasebe ve Banka Yoneticilif efitimini tamamlayip pekiyi dercceyle
diplomasim aldi. 12 yil T. Vakiflar Bankasi TAO™nda, 16 wil da Faisal Finans Katilun
Bankasi’'nda olmak tizere toplam 28 wilhk Bankacilik mesledi siiresince Memurlukian
Yanetim Kurulu Uvelifine kadar hemen hemen her kademede caligti. 2003 yilindan bu yana
ortagl oldugu ilac firmalarmda Yonetim Kurulu Bagkam olarak iz hayatma devam etti.
istanbul Ticaret Odast Meclis ve Yonetim Kurulu Uyeligi ile Diinya Ticaret Merkezi Yonetim
Kurulu Cyeligi grevlerini halen siirdiirmektedir. Bunlarla beraber Yetimler Dermnefi ve
Yetimler Vakfi aibi birgok STK ve vakiflarin yonetiminde bulunmusgtur. Evli ve 2 kiz cocuk
babasidir. Inpilizce bilmektedir. 30.04.2014 tarihinde T. Valaflar Bankas1 T.A.O. Olaganiisti
Genel Kurul Toplantisi'nda Yénetim Kurulu Uyeligine secilmistir. Aymi zamanda T. Yalaflar
Bankast T.A.O. Kurumsal Yonetim Komitesi tiyesi ve Kredi Komitesi Yedek tyesidir.
09.05.2014 tarihinden itibaren Sirketimizde Yonetim Kurulu Bagkam olarak gorev
vapmaktadair.
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Yonetim Kurulu Baskan Vekili / Genel Miidiir - Serhad SATOGLU:

1972 vilinda Ankara’da dogdu.1990 yihnda TED Ankara Koleji'nden, 1994 vilinda Ankara
Universitesi Sivasal Bilgiler TFakiiltesi-isletme bélimiinden mezun  oldu. Marmara
Universitesi Bankacilik ve Sigortacililc Enstitiisi Bankacihik anabilim dahinda yiksek lisansini
tamamladi. 1995 Yihinda T. Vakiflar Bankasi TAO da Mifettis Yrd. olarak giireve baslad,
1998 vihnda Miifettis olarak sérevine devam etti. 12.04.2004 tarihinde Vakifhank New York
Subesi’'ne Genel Midiir Yrd. olarak atandi. 01.11.2006 taribinden ibaren Sirketimizde Genel
Miidiir ve Yonetim Kurulu Uyesi olarak gorev vapmaktadir, Avrica Temmuz 2010 tarihinden
itibaren Takasbank’da T. Vakiflar Bankas: TAO yu temsilen Yonetim Kurulu Uvesi olarak
giirey yapmaktadir.

Yonetim Kurulu Uyesi — 5. Mchmet BOZ :

Cukurova Universitesi Iktisadi ve [dari Bilimler Fakiiliesinde 1990 wilinda mezun olan Sevh
Mehmet BOZ 19935 yilinda T. Vakillar Bankas1 TAO. Teftis Kurulu Baskanhifi’'nda miifettis
vardimes: ve milletlis olarak gbreve basladi. 2002 vilinda T. Vakiflar Bankasi TAO Istanbul
Subesi'nde Midiir Yardimeist ve 2005 wilinda T. Valkillar Bankasi T A0, Adaparan
Subesi'nde midir olarak gorev vapu. 2010 wihnda T. Vakillar Bankasi T.A.O. Genel
Muhascbe ve Mali [ler Baskanhizna atand, 2013 wilinda T. Vakiflar Bankas: T.A.Q Emekl]
ve Saghk Yardim Sandi@ Baskanh@i'na ve 2014 yilinda T. Vakuiflar Bankas: T.A.0. Bireysel
ve Kobi Kredileri Baskanhiii'na atandi. Sirketimizde (1.04.2014 tarihinde Yénctim Kurulu
Uyesi ve 02.06.2014 tarihinde Kurumsal Y énetim Komitesi Uyesi olarak atannmg olup. ayrica
T. Valaflar Bankasi T.A.0Q Emekli ve Saghk Yardin Sandifi’min istiraki OBAKOY A.S de
Yometim Kurulu Uvesi olarak gérev yapmaktadir.

Bagimsiz Yinetim Kurulu Uyesi- Rifka DURGUN:

1941 wilinda Cavkara/Trabzon'da doddu.1970 yilinda [stanbul Universitesi Hukuk
Fakiiltesi’nden mezun oldu. 1972 wilinda Zonguldalk’ta avukathl stajina basladi. 1973 yilindan
itibaren 1999 yilima kadar Zonguldal’ta, daha sonra da Ankara’da serbest avukal olarak gorey
vaptl. Ilalen Ankara’da avukat olarak gorev vapmaktadir. [lim Yayma Cemiveli Zonguldak
Sube Baskanlifi, Hukuki Aragtrmalar Demegi Genel Idare Kurulu Uyeligi, Zonguldak
Beledive Meclis Uyeligi. Zoneuldak Amele Birligi Hukuk Misavirlizi, Eregli Demir-Celik
Fabrikas: Idare Meelisi murakiphifn gérevlerini yerine getirdi. Sirketimizde 14.02.2008
tarihinden itibaren Bagimsiz Yonetim Kurulu Uvesi olarak gérev vapmakiadir.

Bagimsiz Yonetim Kurulu E’}'esi-Yah}*a BAYRAKTAR:
1955 yihnda Frzincan / Kemalive'de doddu. 1974 yilinda istanbul imam Hatip Lisesi'nden
1981 vihnda Ankara ODTU, LLB.F Isletme Béliimi’nden mezun oldu. 1982 vilinda Yap ve
Kredi Bankasi'nda Miifettis vardimeis: olarak goreve bagladi. Yine aym bankada 1986-88
yillan arasinda mifettislik vapti. 1988 vilinda Faisal Finans Kurumu'nda 6nce miilettislik
sonrasinda Pazarlama. 'on ve Bankactlik Midirliigh ve Fon Yonetim MildiirlGgi yapti. 2009
vilmda Tiirkive Finans Katihm Bankasi"nda sube midiirlaai yapti. Su an Lrzincan Efitim ve
Kiiltiir Vakfi Genel Sekreterligi gorevini viiriitmekte olup sorumluluk alani Ofrenci burslan
ve efitim faalivetlerinin orzanizasyonu seklindedir. Sirketimizde 28.03.2012 tarihinden
itibaren Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi olarak gérev almaktadir.
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Genel Miidiir Yrd. -Ayse Sunay GURSU

1968 wilinda Izmir Foca'da dogdu.1989 wilinda Marmara Universitesi LILB.F Malive
boliimiinii figiinciiliikle bitirdi. 1989 wilinda Giinaydin Gazetesi'nde Finans Bolimmii Yetkilisi
olarak goreve bagladi. 1990 wilinda T. Vakiflar Bankasi TAO nun achi smava girerek
Bankanmn [stanbul Menkul Kiyvmetler Merkezi'nde Uzman Yardimeis: olarak greve bagladi.
[stanbul Menkul Kivmet Merkezi BirimiZnde sirasiyla Altin, Sabit Getirili Menkul Kiymetler,
Muhasebe, Takas, Yaunm Bankacihfi Portfdy Yonetimi, ARGE bélimlerinde gérev
ald1. 1999 wilinda Miidiir Yardimeis: unvanm ile Vakif Yatinm A.S Beyoglu Acentesinin
olusumunda gorev aldi. 2004 vilinda Muadiir olarak Vakif Yaunm A8 ARGE servisinin
olusumunda girey aldr. 2005 wibnda Vakaf Menlul Kiyvmetler Yatinm Ortakhg AS “ve
portfiy vinetiminden sorumlu Menkul Kiymetler Midirli olarak atandi. 2008 vilmda Pay
Sahipleri ile iliskiler Miidiirligii { Yatinmer [liskileri Baliimii) gorevini Gstlendi. 2009 yihinda
Sirket Kurumsal Yénetim Komitesi’ne, 2013 vilinda Genel Miidiir Yardimeilhidi'na atand.

13.4. Yonetim kurulu fiyeleri ile yénctimde siz sahibi olan personelin son durum da
dahil olmak lizere son bes yilda, yonetim ve denetim kurullarinda bulundufu veya
ortadi olduZu bitin sirketlerin unvanlary, bu sirketlerdeki scrmaye paylan ve bu
yinetim ve denetim kurullamindaki dyeliginin veya ortakhfmin halen devam edip
etmedifine dair bilgi;

Uvelerin girket disindaki gérevleri devam etmekte olup, sermaye paylar séz konusu degildir.

. SIRKET DISINDA DEVAM EDEN
Akl Kayraid GOREVLERI /DEVAMI
| valafbank Yénetim Kurnlu Uveligi, istanbul Ticaret
Orztiirk ORAN Yénetim Kurulu Odasi Meelis ve Yinetim Kurulu I'__"chligl ile Diinya
2 Baskan Ticaret Merkezi Yanetim Kurulu (velisi / DEVAM
EDIYOR ]
Yin. Kur. Bk Vekili Takasbank A.S Yanetim Kurulu Uyeligi/
Serhad SATOGLU / Genel Miidiir (Vakfibank’i temsilen %4,37) PEVAM EDIYOR
. Valafbank ! Bagkan, Obakdy A%, Yinetim kurulu Uyesi/
VMehmet BOE Uye DEVAM EDIYOR
Rafla DURGUN Uve Avukat ! DEVAM EDIYOR
Yahya BAYRAKTAR Cye Yonetici, HalkGYO YKU/ DEVAM EDIYOR

13.5. Son 5 wilda, ihra¢oimin yinetim kurulu fiveleri ile yonetimde vetkili olan
personelden alnan, ilgili kisiler haklanda sermaye piyvasasi mevzoats, 5411 sayih
Bankacihk Kanunu ve/veva Tirk Ceza Kanununun 53 iincii maddesinde belirtilen
siireler geemis olsa bile; kasten islenen bir sugtan dolayr bes y1l veya daha fazla siireyle
hapis cezasina ya da zimmet, irtikdp, riigvet, hirsizhk, dolandirieilik, sahtecilik, giiveni
kitiiye kullanma, hileli iflas, ihaleve fesat karistirma, verileri yok etme veya degistirme,
banka veya kredi kartlarmimn kotiive kullamilmasi, kacakcihk, vergi kagakgih@ veva
haksiz mal edinme suclarmdan dolayi almmsg cezai kovusturma velveya
38
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hokamliliigiiniin ve ortakhk isleri ile ilgili olarak taraf olunan dava konusu hukuki
uyusmazhik ve/veya kesinlesmis hiikiim bulunup bulunmadigina dair bilgi:
Yoktur.

13.6. Son 5 yulda, ihraggmm meveut yinetim kurulu iiveleri ile yénetimde séz sahibi olan
personele iliskin yargt makamlarinea, kamu idarelerinee veya meslek kuruluglarinea

kamuya duyurulmus davalar/su¢ duyurulan ve yaptimmlar hakkinda bilgi:
Yoktur.

13.7. Son 5 yilda, ortakhifin meveut yénetim kuruolu fiveleri ile vénetimde stz sahibi olan
personelin, yinetim ve denetim kurulu iyeleri ile yonetimde siz sahibi oldugu
sirketlerin iflas, kayyuma devir ve tasfiyeleri hakkinda ayrmtih bilgi:

Yoktur.

13.8. Son 5 yilda, ortaklifin meveut yinetim kurulu iiyeleri ile vénetimde séz sahibi olan
personelin herhangi bir ortakhktaki yonetim ve denetim kurulu iiyelizgine wveya
ihracgidaki difer yonetim gérevlerine, mahkemeler veva kamu otoriteleri tarafindan
son verilip verilmedigine dair ayrmtilt bilgi:

Yoltur.

13.9. Yinctim kurulu iiyeleri, yonetimde stz sahibi personel ile ihrage1 son 35 yil
icerisinde kurulmug isc kurucularin ihrageiva karsi girevieri ile sahsi akarlan
arasindaki ¢ikar ¢atismalarma iliskin bilgi:

Yoktur.

13.9.1. Yonetim kurulu iyeleri, yonetimde séz sahibi personel ile ihrager sonm 5 yil
icerisinde kurulmus ise kurucularin ybnetim kurulunda veya iist ybnctimde girev
almalar icin, ana hissedarlar, miisteriler, tedarikeiler veya baska Kisilerle yapilan
anlasmalar hakkinda bilei:

Yoktur.

13.9.2. Thracoinin ¢ikardsge ve yonetim kurulu iiyeleri, yénetimde siiz sahibi personel ile
thracgr son 5 yul igerisinde kurulmus ise kurucularin sahip olduZu sermaye pivasasi
araclarinim satist konusunda belirli bir siire icin bu kisilere getirilmis simirlamalar
hakkinda ayrintil bilgi:

Yoktur.

14, UCCRET VE BENZERI MENFAATLER

14.1. Son yilhk hesap diénemi itibariyle ihraceimin yinetim kurulu fiveleri ile yinetimde
soz sahibi personelinin; ihracer ve bagh ortakliklarma verdikleri her tiirlii hizmetler icin
soz konusu kisilere 6denen iicretler (sarta bagh veya ertelenmis ddemeler dahil) ve
saglanan benzeri menfaatler:




Ust diizey voneticilere sa&lanan fayda ve haklar

31.12.2013 (TL)

Yonetim Kurulu Uyeler {icret ve giderleri 221.216
DiZer iist diizey yonelicilere yapilan 6demeler o 418.285
TOPLAM B 639.501

14.2. Son vilhk hesap dénemi itibarivle ithracomm vénetim kurulu iiveleri ile yinetimde
siz sahibi personeline emeklilik ayh@, lidem tazminaty veva benzeri menfaatleri
odeyebilmek icin ihra¢cimin veyva bagh ortakhklarmm ayvirmus oldugu veya tahakkuk
ettirdikleri toplam tutarlar:
Sirketin Yonetim Kurulu Uyeler ile yonetimde stz sahibi personele emeklilik ayhin, kidem
tazminall veva benzeri menfaatler i¢in karsihik ayrilmamaktadir.

15. YONETIM KURULU UYGULAMALARI

15.1. Thraceaimin yénetim kurulu iiyeleri ile yonetimde séz sahibi olan personelin girev
siiresi ile bu girevde bulundudu dineme iliskin bilgiler:

ADISOYADI  SON 5 YILDA iHRAGCIDA USTLENDIGI GOREVLER GOREY SURESI
Oztiirk ORAN Yonetim Kurulu Bagkanhgl 10.04.2014 - 10.04.2015

Serhad SATOGLU

5. Mehmet BOZ

Yonetim Kurulu Bagskan Vekili

10.04.2014 - 10.04.2013

Y&netim Kurulu Uyeligi / Riskin Erken Saptanmas: Komite yeligi
! Kurumsal Yonetim Komitesi Uyeligi

10.04.2014 - 10.04.2015

Rifki DURGUN

Bagimsiz Yonetim kurulu Uyeligi, Kurumsal Y6netim Komite
Baskanlgi, Denetim Komitesi Uyeligi

10.04.2014 - 10.04.2015

Yahya BAYRAKTAR

Badimsiz Yénetim Kurulu Uyelidi, Denetim Komitesi Bagkanlid!,
Riskin Erken Saptanmas1 Komite Bagkan

10.04.2044 - 10.04.2015

Serhad SATOGLU

Genel Mudur

Ayse Sunay GURSU

Menku! Krymetler MadarlGgh, Pay Sahipleri lle lliskiler
Madarltgi . [Yatmme lligkileri B&lamii),
Kurumsal Yonetim Komitesi Uyeligi, Genel Mudur Yardimeiligi

15.2. Son villik hesap dénemi itibarivle ihracgl ve bagh ortakhklar tarafindan, yinetim
kurulu fiyelerine ve yometimde sbéz sahibi personele, is iliskisi sona erdirildiginde
vapulacak ddemelere/saglanacak faydalara iliskin sdzlesmeler hakkinda bilgi:

Yoktur,

15.3. Ihracenm denetimden sorumlu komite iiveleri ile difer komite iivelerinin adi,

soyadi ve bu Komitelerin girev tamimlar::

'*. 40




Sirketimizde Denetim Komitesi ve Kurumsal Yénetim Komitesi ve Riskin Erken Saptanmasi
Komitesi meveut olup, ilgili komiteler, girket ana stzlesmesi ve girket ici yinetmeliklerle
belirtilen gdrev, yetki ve sorumluluklannm bilincinde hareket etmeltedir.

Sirketimiz. Kurumsal Yonetim Komitesi Baskam, yonetim kurulu yapisi geregl ve denetim
komitesi fivelerinin tamamimn bafimsiz iyelerden olugmast gerekliligi sebebiyle Denetim
Komilesinde ayrica Gyelik pdrevini yiiriitmektedir.

Yonetim kurulunun gérev ve sorumluluklanmn saglikh bir bicimde yerine getirilmesi igin
Denetimden Sorumlu Komite, Riskin Erken Saptanmasi Komitesi ve Kurumsal Yanetim
Komitesi olusturulmugtur. Ayrica ydnetim kurulu yapilanmas) gercfi Aday Gosterme
Komitesi ve Ucret Komitesinin gérev ve sorumluluklar, Kurumsal Yonetim Komitesi
tarafindan verine getirilmektedir.

DENETIM KOMITESI

Adi Soyadi . Lnvanm Basimsizhik
Yahya BAYRAKTAR Baskan Bafnimsiz
Rifki DURGUN Uye Bagimsiz

Sirketin muhasebe sisteminin denetimi, Finansal bilgilerin denetimi ve kamuya agiklanmast,
Bagimsiz Denetim kurulusunun segimi ve ortakhgm i¢ kontrol sisteminin isleviginin ve
ctkinlifinin gézetimi amaciyla pdrev yapmak tzere cahgmalar yapar. ferada gdrevli ydnetim
kurulu tivesi bulunmamaktadir

KURUMSAL YONETIM KOMITESI

Adr Soyady X Unvam | Bammsizhk

Rutla DURGUN Bagkan Bafimsziz .
| S. Mehmet BOZ Uve -

A. Sunav GURSU Uye - .

Sirkette kurumsal yonetim ilkelerinin  uygulamp uygulanmadigini,  uygulanmiyor ise
cerekcesini ve bu prensiplere tam olarak uymama dolayisiyla mevdana gelen cikar
catigmalanim tespit eder ve yonetim kuruluna kurumsal vonetim uygulamalarnm ivilestiricl
tavsivelerde bulunur. Ilgili komite iivelerinden sadece ybnetim kurulu dyeligi bulunmayan
Ayse Sunay GURSU icrada gorevlidir.

RISKIN ERKEN SAPTANMASI KOMITESL

| Adi Sovadi Unvani | Bagimsizhik
Yahva BAYRAKTAR Baskan Bagimsiz
5. Mehmet BOZ Uye I - |

Sirketin varhimi, gelismesini ve devarmm tehlikeye dilstirebilecek risklerin erken teghisi,
tespit edilen risklerle ilgili gerekli dnlemlerin uygulanmas: ve riskin yinetilmesinin yanm sira
Sirketin hedellerini gerceklestirebilmesi igin makul giivence saglamak tlizere. olast olay veva
durumlann onceden belirlenmesi, degerlendirilmesi, kontrol edilmesi ve tim risk yinetim
siireclerinin viiriittilmesi igin gerekli politikalann geligtirilmesn amaciyla vapilan calismalann
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sonucuna gore Yonetim Kuruluna @neri ve tavsiyelerde bulunur. lcrada gorevli yénetim

lurulu ftyest bulunmamakiadir.

15.4, Ihragemmm Kurulun kurumsal vionetim ilkeleri karsisindaki durumunun
degerlendirilmesi hakkinda a¢itklama:
Sirketimiz, Kurumsal Yonetim [lkelerine Uyum Notu alan ilk MKYO'dur. 29.01.2009
tarihinde 7.81 notu ile Kurumsal Yénetim Endeksinde yer alan ilk MK YO olmustur, Sermaye
Piyasast Kurulu Kurumsal Yonetim [lkelerinin tiimiine uygunluk saflamig ve bunun
stirdiiriilebilirligi  hususunda gerekli kararlann almak ve uygulamak seklinde politika
Bu  husustaki
Derecelendirme ve Kurumsal Yonetim Hizmetleri A.S. tarafindan derecelendirilmesi sonucu
18.01.2013 tarihinde 9.21 olan Kurumsal Yimetim Derecelendirme Notumuz 17.01.2014

benimsemistir.

tarihinde 9.40"a viikseltilerek revize edilmistir.

calismalarimizin

KOBIRATE  Uluslararas  Kredi

Meveut uyum ve performansimizin, 3 Ocak 2014 tarih ve 28871 sayili Resmi Gavete'de
yayimlanarak ylrlrliiZe giren; [1-17.0saah “Kurumsal Yonetim ‘Tebligi™ nde yer alan
Kurumsal Yénetim [lkelerindeki karsih@ deferlendirilmesi sonucu 9,31 olan dercce notu
(3.03.2014 tarihinde KAP ta kamuowvuna duyurulmustur,

'1. PAY SAIIIPLERI 93.90
2. KAMUYU AYDINLATMA VE SEFFAFLIK 94.59
3. MENFAAT SAHIPLERI 93.20
4. YONETIM KURULU 91.31
DERECELENDIRME NOTU (9.31)
Kurumsal Y énetim [lkelerine Uvum Notu:
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15.5. Kurul diizenlemeleri uyarinca kurulmasi zoruniu olan ihrageimn Yatmrimer
Lliskileri Biriminin y8neticisi haklkanda bilgi:

Yatirimer iliskileri bsliminiin gdrev ve sorumluluklan Genel Miidiir Yrd. Ayse Sunay
GURSU tarafindan verine getirilmekiedir.

[ADISOYADI | UNVANI | OGRENIM | IRTIBAT
Ayse Sunay (Genel Midiir
GURSU Yrd. Yiiksek Lisans | TEL: 0212 3523566
__|aysesunay. ursuivakifbank.com.tr

I |

iysesunay.ou reuiavildvo.com.tr

15.6. Kurul diizenlemcleri uyarinea ihra¢gmmn sermayc pivasasi mevzuatindan
kaynaklanan yiikiimliiliklerinin yerine getirilmesinde  ve  kurumsal yvonetim
uveulamalarinda koordinasyonu sagfayan gorevli personelin ads, sovadi ve iletisim
bileileri ve sermaye pivasas: faaliyct lisanslarimn tira:

Aﬁe Sunayr GLIRSLI Genel Mudur "rrd SFF Teme! E!queq.r TEL: 0212 3523566
SPF lleri Diizey aysesunay.gursu@vakifbank.comtr
Kurumsal Yénetim Derecelendimme Uzm. aysesunay.pursu@vkfyo.com.tr

16. PERSONEL HAKKINDA BILGILER

16.1. izahnamede yer almast gereken finansal tablo dénemleri itibarivle personel sayisi,

belli bash faalivet alanlar ve cofrafi bolge itibariyle dagilim ile bu sayida goriilen
onemli dedisiklikler hakkinda agiklama:

31.12.2011- Personel Sayist 7 kisi / 31.12.2012- Personel Sayist 7 kit
31.12.2013- Personel Savis1 7 kigi / 31.06.2014- Personel Sayist 7 Kigi

A1) DY AD

SERHAD SATOGLU GENEL MIMUR

AYSE SUNAY GURSU GENEL MUDUR YRD.
| NECDET GUNAY MUHASEBE MUD. ¢
HULYA BAL MUDUR YRD.
| RAMAZAN MUT IDARI PERS.

FURKAN SARAL MUFETTIS §
M.KORAY OKUR RiSK YONETIM UZMANI

Serhad SATOGLU, Ayse Sunay GURSU ve Hilya BAL Vakifbank tarafindan Jirket'te
gireviendirilmistir.




16.2. Pay sahipligi ve pay opsiyonlars:

16.2.1. Yinetim kurulu iyelerinin ihracemm paylarina yinelik sahip olduklar:
opsiyonlar hakkinda bilgi:
Yoktur.

16.2.2. Yinctimde séz sahibi olan persomelin ihra¢eimin paylarna yinelik sahip
elduklar: opsivonlar hakkimda bilgi:
Yokiur.

16.2.3. Personelin thraggiva fon saglamasim miimkiin kilan her tiirlii anlasma hakkinda

bilgi:
Yoktur.

17. ANA PAY SAHIPLERI

17.1. Son genel kurul toplantisi ve son durum itibariyle sermavedeki veya toplam ov
hakki icindcki paylan dogrudan veya dolayh olarak %5 ve fazlas: olan gercek ve tiizel
Kigiler ayn olarak gosterilmek kaydryla ortakhik yapis:

DOGRUDAN PAY SAHIPLIGINE ILISKIN BILG]

ORTAGIN SERMAYE PAYI / OY HAKKI
TICARET UNVANI / ADISOYADI 01/ 04 /2014 30/ 06/ 2014
TL % L

Valofbank Pers,Ozel Sos.Giv. Hizn 2.332.476,40 15,55% 2.332.476,40 15,55%
T.\Wakiflar Bankasi TAQ 1.763.008,35 11,75% 1.763.098,39 11,75%
Gines Sigorta A.§ 1.649.599,90 11,008 1.649.959,50 11,00%
T.Vakiflar Bankast TAOQ Memur ve 1.210.487,74 8,07% 1.210.487 74 8,07%
Valaf Emeklilik A.5 1.199.990,96 8,008 1,199.990,56 8,00%
Digar Ortaklar £.543.946,61 45,63% £.843.946,61 45 63%
TOPLAN 15.000.000,00 100,006 15.000.000,00 100,00%

DOLAYL PAY SAHIPLIGINE [LISKIN BILGH

ORTAGIN SERMAYE PAYL f OV HAKKI
TICARET UNVANI / ADI SOYADI 0L/ 04/2014 30/ 06 /2014

n % T |
T. Vakiflar Bankaz TAO 3.865.500,00 2177005 3,265,500,00 21,7700
Groypam 5.4, 5.910,00 0,035 =.910,00 {,0394%
Vakot Vatemn Meekul Dederler A8 20,00 0,00645 950,00 0,0054%
Giines Turtm Otometdy Endiistr ve Tiearet A, 15,00 0,00005 15,00 0,0001%

Sirketimizin halka agiklik oram % 49 olup. bu oran DiZer Ortaklar (%645,63) ile Valaf
Fmeklilik A.S. nin ( %3.38) halka agik paylarindan olusmaktadir. Gergek kisi nihai ortak
voktur.
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17.2. Sermayedeki veya toplam oy hakk igindeki paylan %5 ve fazlasi olan gereck kigi
ortaklarmm birbiriyle akrabahk iliskileri:
Yoktur.

17.3. Sermayeyi temsil eden paylar haklkinda bilgi:

Sirketin kayith sermayesi 50.000.000 (Ellimilyon) TL olup her biri 1.- (Bir) TL itibari
degerde 50.000.000 (Ellimilyon) paya bolinmigtiir. Sirketin cikarilmig sermayesi tamamen
ddenmis 15.000.000 (onbegmilyon) TL™ dir.

BIR PAYIN TOPLAM
IMTIYAZ NOMINAL | NOMINAL DEGER
DEGERI ( TL) (TL)

NAMA /
HAMILINE |

SERMAYE:
ORANIL{%:)

GRUBLU

HAMILINE 15.000.000

Sermaye artirimina konu paylann detaylan agafidadir:
BIRPAYIN = TOPLAM
IMTIYAZ NOMINAL NOMINAL DEGER
DEGERI ( TL) (TL)
| Yoktur HAMILINE Yoktur 1,00 2.000.000 033

NAMA /

SERMAYE
HAMILINE

ORANI(% )

GRUBLU

17.4. ihraccmn yinetim hikimivetine sahip olanlarn ad1, soyadi, ticaret unvani,
yonetim hikimiyetinin kaynag: ve bu gicin kiitiive kullamimasim engellemek icin
alinan tedbirler:

TTK wve Kurul diizenlemeleri disinda vonetim hakimiyetinin kotiye kullanilmasim
engellemek igin alinan herhangi bir tedbir bulunmamaktadir.

17.5.1hraggimn yonetim hiikimiyctinde dedisiklige yol acabilecek
anlasmalar/dizzenlemeler hakkinda bilgi:
Yoktur.

18. ILISKILI TARAFLAR VE ILISKILI TARAFLARLA YAPILAN ISLEMLER
HAKKINDA BILGILER

18.1. izahnamede ver alan hesap donemleri ve son durum itibariyle iliskili taraflaria
yapilan islemler hakkinda UMS 24 cercevesinde avrintili agiklama:

s _ G



rf'[li._*:;{i]i taratlardan alacaklar

30 Hagziran 31 Arahk SlArabki 31 Arahk
2014TL) | 2013(TLY 2012(TL)|_ 2011(TL)
Il | | ] 1l ]
Nakit ve nakit benzerieri ] '8
| Valaf Yaomnm Menkul Deferler AS 511 1,106 1.671] 1,131
T.Vakiflar Bankasi TAO 517 448 606 | 334
Gelecek Avlara Al Giderler
Giines Sigorla AS 7.630 0 206 T3
| Toplam Alacaklar || 8.667 1.554 2.483] 2,190
| | i ]
Tliskili taraflara borelar |
Yakil Yatom Menkul Deerler AS | 531 331 551 0
Giines Sigorta A.§ | | |
[ K
Diger Borglar
Ortaklara Borglar ] 36 36 59
Toplam Borglar 531 587 587 30|
[liskili taraflardan gelir ve giderler
Gelirler; Bulunmamalktadar.
Giderler
30 Haziran 31 Arahk|  31Arahk 31 Arahk
2014(TL) 2013(TL) 20I(TL) 2011(TL)
| |
FEskifi tareflars didenen komispon giderleri L I
Vakf Yatiem Menkul Degerler A 36646 126,106 | 098.692 04506
Fiiskili tarafiora ddenen kirg siderteri !
Ykl Yaunm Menkul Degerler AS 75520 159,436 2435379 | 3209723
Iighifi torafTora Gdenen sigorta giderlen
Gilnes Siporta AS [ 8.964 | 17.718 21,604 22,011
Vakaf Emeklilik AS I 2.968| 5,430 5,267 4.819]
Toplam giderler [ 124.098 | 308.620 368.942 351,059 ]
| I
Ut diizey véneticitere sadfanan favd ve halfar
Yanetim kurelu dorel ve giderlen 04,118 221216 _24(‘-"1 3 " 20,912
Dider st direy voneticilers yaplan Sdemeler 241.504 418,235 197,709 183.7601
[ Foplaim 7355622 639,501 443812]  404.672]
y F
A
' i RRY
N % i
o W
"
'. Mo i \
‘ Al
- \\\_ {
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18.2. Iligkili taraflarla yapian iglerin
bilgi:

ihraccinin net satis hasilati icindeki pay1 hakkinda

31 Mart 31 Aralik 31Arahk 31 Arahk
2014TL) 2013(TL) 2012(TL) 201 1{TL)

Odenen Komisyon Giderleri/Net Satistari%)
Valkaf Yaurim Menkul Degerler AS Q.15 0,14 0,13 0,16
Odenen Kira GiderteriNet Satistar(%) -
Vakif Yannm Menkul Dederler AS 0,32 0,18 .44 0.4

Cidenen sivorta siderleri/Net Satslar{%)

Gimey Sigorta AS 0.04 0,02 0,04 (.04
| Vakif Emeklilik A5 0.01 0.0086 | 0,01 0,008

19. DIGER BILGILER

19.1. Sermaye Hakkinda Bilgiler
Sirketin cikanlmis sermayesi 15.000.000 -TL (Onbeg milyon) dir.

19.2. Kayith Sermaye Tavan:
Kawith sermave tavam 50.000.000 ~TL (Ell milyon) dir.

19.3.1zahnamede yer almas: gereken finansal tablo déncmleri itibariyle sermayenin %
10’undan fazlasi ayni olarak denmigse konu hakkinda bilgi:
Yoktur.

19.4.Sermayeyi temsil etmeyen kurucu ve intifa senetler: vb. hisselerin sayist ve niteligi
hakkmda bilgi: Yoktur.

19.5.Varantlh sermaye piyasasi araclari, paya doniistiiriilebilir tahvil, pay ile
degistirilebilir tahvil vb. sermaye piyasasi araclarinin miktari ve doniistirme, degisim
veya talep cdilme esaslarna iligkin bilgi: Yoktur.

19.6. Grup sirketlerinin opsivona konu olan veya kosullu ya da kosulsuz bir anlagma ile
opsivona konu olmas: kararlastinlmis sermaye piyasast araclari ve stz Konusu opsiyon
hakkinda iliskili kisileri de iceren bilgi: Yoktur.

19.7. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle yapilan sermaye
artirimlar ve kaynaklar: ile sermaye azaltimlari, varatilan/iptal edilen pay gruplart ve
pay saymisinda degisikliZe vol agan diger islemlere iliskin bilgi:

Yoktur, Son sermaye artirimu 28.11.2011 tarth ve Y.0.184/1053 sayth Kurul 7ni kapsamimda
oereeklestivilmistir.

19.8. ihraccimin son on iki ay icinde halka arz, tahsisli veya nitelikli yatirimeiya satis
suretivie pay ihracimin bulunmas: halinde, bu isiemlerin niteligine, bu islemlerc konu
plan paylarin tutar: ve niteliklerine iliskin acikiamalar:
Yoktur.




19.9. Ihraccinn meveut durum itibarivle paylarinin borsada islem gormesi durumunda
hangi paylarin borsada iglem girdiigiine veya bu hususlara iliskin bir basvurusunun
bulunup bulunmadiZina iliskin bilgi:

Meveut durum itibariyle ortakh@in paylari “VKFYO™ islem koduyla BIAS Kurumsal Uriinler
Pazarinda iglem pormektedir. Sirket paylanmn % 49'u halka agik pay statiisiindedir ve
Borsada islem gormektedir.

19.10. Izahnamenin hazirlandi@ yil ve bir onceki vilda efer ihra¢er hilihazirda halka
actk bir ortakhk ise ihracgimin paylam  izerinde ficiineil kisiler tarafindan
oerceklestirilen ele gecirme teklifleri ile stz konusu tekliflerin fivat ve sonuclan
hakkinda bilzi:

Yolktur.

19.11. Esas sizlesme ve i¢ vinergeye iliskin dnemli bilgiler:
Tam metni www.vklvo.com.tr ve www.kap.gov.ir "de ver alan esas stzlesmeyve (LK 1) iliskin
bilgiler asagida verilmektedir.

Esas strzlesmemiz toplam 44 maddeden olusmaktadir.

I11-48.2 sayih Menkul Kiymet Yanrnm Ortakliklarina Iliskin Esaslar Tebligi ile 111-56.1 Sayil
Portfév Saklama Ilizmetine ve Bu Hizmette Bulunacak Kuruluglara Tliskin Esaslar
Tebligi'nde belirtilen hiikiimlere uyum saglamak amaciyla diizenlenen ama stzlesmemiz:
Kurul’un 11.03.2014 tarih ve 12233903-320.99-199 sayili, T.C. Giimriik ve Ticaret Bakanh
I¢ Ticaret Genel Mildirliigii' niin 25.03.2014 tarih ve 67300147/431.02-48424-396878-2630-
1742 savili izinleri cergevesinde 01.04.2014 tarihli Olagan Genel Kurul'da géristilerek kabul
edilmis ve Istanbul Ticaret Sicil Memurlugu'nca 09.04.2014 tarihinde tescil ve 15.04.2014
tarih ve 8550 savili (sayfa 473) Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi nde ilan edilmistir.

Ortaklifin csas sézlesmesi ile TTK hiikiimleri uyarinca hazirlanan ortaklik ig y@nergesi
EK:2"dedir.

19.12. Esas sizlesmenin ilgili maddesinin referans verilmesi suretiyle ihrac¢imimn amag
ve faalivetleri:

Hsas Sozlesmenin (EK:1) 5. maddesinde belirtildidi tizere; Sirket, Kurulun MKYO’lara
iliskin diizenlemelerinde yazili amag ve konular ile istigal etmek Uzere kurulmus olup.
Sirket'in faalivet esaslan portfoy vatirim politikalan ve ydnetim simrlamalarinda, Kurul
diizenlemeleri ile ilgili mevieuata uyulur. Sirket paylarm aldipn ortakliklarin herhangi bir
sekilde sermayesine ve yénetimine hakim olmak amaci glidemesz.

Sirket bu amag dahilinde;

a)Ortaklik portfoviini olusturur, isletiv ve gerektifinde portfovde degisiklikler vapar.

b)Porildy cesitlendirmesi yaparak yatmm riskini, faaliyet alanlamma ve Sirketlerin
durumlanna gére en aza indirecek bir bigimde dagitir.

¢)Scrmave pivasas araclarna, mali piyasa ve kurumlara, ortakliklara iligkin gelismeleri
stirekli izler ve portféy yometmivle ilgili gerekli dnlemlen alir.

d)Port[Byiin deferini korumaya ve artirmaya yonelik aragtmalar yapar.




19.13. Yinetim kuruluna ve komitelere iliskin inemli hikimlerin 6zctleri:

Sirketin vonetim kuruluna ve komitelerine iliskin esaslar Sirket Ana Sozlesmesinin (EK:1)
16, 17, 18, 19, 20 ve 21. maddelenn ve “Yonetim Kurulu Cabisma Usul Ve Esaslan
Yimetmeliz” ile "Komiteler ve Calisma Esaslan Yénetmelid nde aciklanmastir.

Yonetim Kuruly; sermaye piyasas: mevzuat, Kurul diizenlemelen, TTK wve diger ilgili
mevzuat hilkiimleri cercevesinde secilir ve gdrev vapar. Yonetim kurulu fivelerinin bu
mevzuatlarda belirtilen sartlan tagimast zorunludur. Yoénetim kurulu iiye sayisi 5°den az
olamaz. Sirket yinetim kurulu tyvelerinden en az 2 tanesi Kurul'ca belirlenmis niteliklere
sahip baimsiz liyelerden olusur. Yonetim Kurulu, SPKn ve T'TK mn igbu esas sézlesmedeki
esaslarda Sirket’in Genel Kurul™u tarafindan alinan kararlarla kendine verilen sérevleri ifa ve
icra eder. Yonetim kurulu. ayda en az bir kere olmak tizere gorevlerini etkin olarak yerine
getirebilecedi siklikta toplanir.

Yonetim Kurulunun gérev ve sorumluluklanmn saghkh bir bicimde verine getirilmesin
saflamak lzere Sirketin gercksinimleri de dikkate alinarak Denctim Komitesi. Kurumsal
Yonetim Komitesi, Riskin FHrken Saptanmasi Komitesi olugturulmus olup, Aday Gésterme
Komitesi, ve Ceret Komitesinin grev ve sorumluluklan Kurumsal Yénetim Komitesi
tarafindan verine getirilmektedir. Denetimden Sorumlu komite iivelerinin tamamm, diger
komitelerin ise baskanlari. bafimsiz yonetim kurulu tiveleri arasindan secilir.

1%.14. Her bir pay grubunun sahip oldugu imtivazlar, baglam ve sinirlamalar hakkinda
bilgi:
Imtiyaz voktur. Sirket imtiyaz veren herhangi bir menkul kivmet ihrag edemez.

19.15. Pay sahiplerinin haklarimin ve imtiyazlarimin degistirilmesine iligkin esaslar:
Imtivazli pay voktur.

19.16. Olagan ve olaganustu genel kurul toplantisimin yapilmasina iliskin usuller ile
toplantilara katihm kosullar: hakkinda bilgi:

Pay sahiplerinin genel kurul toplantilanina katithm kogullan ve toplantilara davet usulleri Lisas
Sozlesmemizin 29. maddesinde belirtilmistir.

Genel Kurul, olagan genel kurul ve olaganiistil genel kurul olarak toplanir.

Olagan Genel Kurul toplantilan Sirket organlarimin secimine. finansal tablolara. v&netim
kurulunun wilhik faalivet raporuna. kirn kullamm sckline, da@milacak kir ve kazang
paylammn  oranlarmmn  belirlenmesine. yonetim  kurulu  Gyvelerinin  ibralar ile faalivet
dimemlerini ilgilendiren ve gerckli ponilen difer konulara iliskin mizakereler vapmak ve
karar almak tizere her hesap donemi igin vapilan toplantilardir.
Olaganiistit genel kurul toplantis1 ise: Sirket i¢in lizumu halinde veya zorunlu ve ivedi
sebepler cikuim takdirde yapilan ve giindemini toplanti vapilmasim gerektiren sebeplerin
olusturdugu toplantlardir.
Olafan genel kurul toplantisi. her hesap dénemi sonundan itibaren (¢ ay iginde vapilir.
Olaganiisti cenel kural toplantisi. sirket igin toplantimin vapilmasim gerektiren durumlarnm
ortaya ¢giktial zamanlarda yamhr.
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Genel kurullara elekironik ortamda katilma, $neride bulunma, gériis agiklama ve oy verme,
fiziki kaulmanin ve oy vermenin biitiin hukuki sonu¢lanm dofurur,

Olafan ve olaganiisti genel kurullar gorev siircsi sona ermig olsa bile vonetim kurulu
taralindan toplantiva gagrilabilir. Tasfive memurlan da, gorevleri ile ilgili konular i¢in, genel
kurulu toplantiva cagirabilirler.

Genel Kurul toplantilarinda her pay, sahibine bir oy hald verir. Oy hakkinda imtiyaz yoktur.
Simir dtesi de dahil olmak {izere her pay sahibine oy haklam en kolay ve en uygun sekilde
kullanma firsatr salanmir. Pay sahipleri oy haldarini. payvlarimn toplam itibari dederiyle orantil
olarak liziki veya elektronik ortamda kullanir. Olagan ve Olaganistii Genel Kurul toplanulan
SPKn ve TTK 'min kabul ettifi nisaplar ile toplamr ve kararlar toplantida hazir bulunanlann
oylanmin ¢cogunlugu ile alinir.

Ana sbzlesmede yer almayan hususlar icin Sirket vinetim kurulunca sirketin tabi olduu Gzel
mevzuat hikiimler] de dikkate almarak hazirlamp genel kurulun onavina sunulan ve ticarct
siciline tescil ve ilan ettirilen; “Sirket Genel Kurulu Calisma Lsas ve Usulleri Hakkinda
Yonetmelik™ olarak adlandinlan i¢ vénergenin (UK:2) agafidaki hiklimleri ayrica dikkate
alinir.

I¢ vinerge madde 5- Uyulacak hitkiimler

Toplanti. Kanunun, ilgili mevzuaun ve esas sdzlesmenin penel kurula iliskin hikiimlerine
uvgun olarak yapihr, T.T.K 'nun 1527 nei maddesi uyannea genel kurula elektronik ortamda
katlan pay sahiplerinin veya temsileilerimin gérily ve &nerilerini iletmelerine iliskin olarak
anilan madde ve alt diizenlemelerde belirlenmis usul ve csaslar ayrica diklkate alinir,

I Yonerge madde 6- Toplantt verine giriy ve hazrliklar

a)Toplanti yerine, y@netim kurulu tarafindan diizenlenen hazir bulunanlar listesine kayith pay
sahipleri veya bunlarn temsileilerl, yonetim kurulu iiveleri, var ise denetci, géreviendirilmis
ise Bakanlik temsilcisi ve toplanti bagkanhgina se¢ilecek veya gérevlendirilecek kisiler
girebilir. Genel Kurula banka personelinden katilacaklarin listest ile ¢esitli sebeplerle Sirket
digindan katlabileceklerin listesi Sirket genel miidiirdl tarafindan belirlenir.

b)Toplanti verine giriste, gercek kisi pay sahipleri ile Kanunun 1327 nei maddesi uyannca
kurulan elektronik genel kurul sisteminden tayvin edilen temsilcilerin kimlik giistermelert,
gercek kil pay sahiplerinin temsileilerinin  temsil belgeleri ile bhirlikte kimliklerimi
giistermeleri. tiizel kisi pay sahiplerinin temsilcilerinin de vetki belgelerini ibraz etmeleri ve
bu suretle hazir bulunanlar listesinde kendilen i¢in géisterilmis verler! imzalamalari sarttir,
Stz konusu kontrol islemleri, yonetim kurulunca veya ydnetim kurulunca gérevlendirilen bir
veya birden fazla yonetim kurulu iiyesince yahut yénetim kurulunca gorevlendirilen kisi veya
kisiler taralindan vamhr.

¢)l'iim pay sahiplerini alacak sekilde toplant: verinin hazirlanmasina. toplant sirasida ihtivag
duyulacak kirtasiyvenin, dokiimanlarn, arag ve gereclerin  toplantt  yerinde hazir
bulundurulmast  sorumlulugu vonetim kurulunda olup yometim kurulu bu gbrevi ilmli
binmlere devredehilir.

d)Toplann, seshi ve gdiriintiilii bir sekilde kayda alinabilir.

Pay sahiplerinin genel kuruldan 6zel denetei isteme haklar: saklidir. Genel Kurul toplantilar,
stz hakki olmaksizin menfaat sahipl_u;gi ve medya dahil kamuva acik yvapilabilir.




19.17. Thraggimn yonetim hikimivetinin el degistirmesinde gecikmeve, ertelemeye ve
engellemeye neden olabilecek hitkiimler hakkinda bilsi:
Yolktur.

19.18. Paylarin devrine iliskin esaslar:

wirkel Esas Stzlesmesinin “Sermave ve Paylar” baslikli 11. maddesinde “Paylarin tamam
hamiline vazili olup. devri kisitlanamaz.” hiikmil ile paylann devrinde hir simrlama séz
konusu degildir.

Paylarm devrinde, TTK, SPKn, Kurul diizenlemeleri ve Merkezl Kaydl Sistemn kurallan ile
ilgili sair diizenlemelere uyulur.

Pay devirlerinde, ortaklikta pay edinecek veni ortaklar icin Teblig'in 7. maddesinin birinci
fikrasmin (e) bendi disindaki bentlerinde ver alan sartlar aramr.

Imtiyazsiz paylarla vénetim kontroliniin elde edilmesi halinde., bu paylara sahip olan
ortaklarin sdz konusu sartlan sagladiklanm tevsik edici belgeleri pay devrini takip eden 10
isgiinil iginde Kurula iletmeleri zorunludur.

Ortaklik payvlanmin halka ansndan sonraki dnemde. viinetim kontrolii saglayan paylara sahip
olan ortaklann, Teblig'in 7. maddesinin birinci fikrasimn (e) bendi disindaki bentlerinde ver
alan sartlan saflayamamalan halinde: yometim kontrolil saglayan paylanm, sartlan
saflayamadiklari tarihten itibaren en geg {ic ay icerisinde elden gikarmalar zorunludur.

Teblig'de belirtilen esaslara aykm olarak gergeklestirilen devirler pay defterine kavd
olunmaz. S&éz konusu [ikra hilkiimlerine avkirl olarak pay defterine yaplan kayitlar
hikiimsiizd{ir.

19.19. Sermayenin artirilmasina ve azaltilmasina iliskin esas sizlesmede dngdriilen
kosullarm vasanm gerektirdiginden daha adir olmasi halinde stz konusu hiikiimler
hakkimda bilgi:

Yoktur.

20. ONEMLI SOZLESMELER
Yoktur.

21. THRACCININ FINANSAL DURUMU VE FAALIYET SONUCLARI HAKKINDA
BILGILER

21.1. Th raceinmm  Kurulon muhasebe/finansal raporlama  standartlart  uyvarinea
hazirlanan ve izahnamede yer almasi gereken finansal tablolar ile bunlara iliskin
bagimsiz denetim raporiar:

sirketimizin paylari Borsada iglem pérdiigiinden Kurulun muhasebe/{inansal Raporlama
standartlart uvarinca hazirlanan 31.12.2011, 31.12.2012 ve 31.12.2013 tarihinde sona ercn
hesap donemlerine iliskin finansal tablolar ile 01.01.2014-30.06.2014 ara hesap déneming
iliskin finansal tablolan ve bunlara iliskin bagimsiz denctim raporlar www . vkiyg.com.ir ve




www. kap.gov.tr internet adreslerinde yer almaktadir. Bu nedenle finansal 1ablolar ve bagumsiz
denetim raporlanna elte ver verilmemektedir,

21.2, fzahnamede yer almasi gereken finansal tablo dinemlerinde bagimsiz denetimi
gerceklestiren kuruluslarin  unvanlari, baZfimsiz denetim  goriisi ve denetim
kurulusunun/sorumiu ortak bas denet¢inin degismis olmas: halinde nedenleri haklkinda
bilei:

31.12.2011 tarihinde sona eren hesap dénemine iligkin Seri: X1 No:29 /UFRS hitkimlerine i ]
hazirlanmus finansal tablolar Akis BaZimsiz Denctim ve Serbest Muhasebeci Mali Milgavirlik A5
taratindan denetlenmis ve olumlu gérils bildiren rapor ditzenlenmigtir.

31.12.2012 tarihinde sona eren hesap dénemine iliskin Seri: X1 No:29 /UFRS hilkiimlerine gire
hazirlanmis finansal tablolar Akis Bafamsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik ALS
tarafindan denetlenmis ve olumlu géris bildiren rapor dizenlenmistir

31.12.2013 tarihinde sona cren hesap dénemine iligkin Seriz[l-14.1 UFRS hiikiimlering gore
hazirlanmig ara finansal tablolar Akis Bafgimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik
A S tarafindan denetlenmis ve olumlu giriis bildiren rapor diizenlenmistir

01.01.2014-30.06.2014 ara hesap ddnemine iliskin  Seri:II-14.1 UFRS hiikiimlerine gére
hazslanmus  finansal tablolar Basaran Nas Bafimsiz Denctim ve Serbest Muhasebeci Mali
Miisavirlik A.S (PWCharafindan sinirh bagimsiz denetime tabi tutulmug ve olumlu gériis bildiren
rapor dizenlenmistir

21.3. Son finansal tablo tarihinden sonra mevdana gelen, ihraceinin vefveya grubun
finansal durumu veva ticari konumu iizerinde etkili olabilecek Gnemli degisiklikler
(iiretim, satis, stoklar, siparisler, malivet ve satis fivatlan haklandalki gelismeleri de
icermelidir}:

Yoktur,

21.4. Proforma finansal bilgiler:
Yoktur.

21.5. Proforma finansal bilgilere iliskin bagimsiz glivence raporu:
Yoktur.

21.6. Ihraccmin esas sozlesmesi ile kamuya acikladigy diger bilgi ve belgelerde yer alan
kar payi dafnGim esaslar: ile izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri
itibariyle kar dagitim konusunda alnnis oldugu kararlara iliskin bilgi:

Sirketin kar daiitim csaslan; sirket esas sovlesmesinin (Ek:1) 37 ile 38, maddelen ve kamuya
agtklamis oldufu Kar Dafitim Politikas: ile birlikte, TTK, sermaye pivasast mevzuati, Kurul
diizenlemeleri, vergi yasalan ve difer yasal mevzuat hitkiimleri dikkate alnarak
belirlenmistir.

Kar Pay: Avans: Dagitimi ( Ana Sizlesme Maddesi)

MADDE 37- Sirket sermaye pivasast mevzuatina uygun olarak diizenlenmis ve bafimsiz

simrh denetlemeden gecmis 3, 6 ve 9 avhk donemler itibarivle hazirlanan ara mali

tablolarinda wer alan karlan {izerinden nakit kar pay1 avanst daflabilir. Kar payl avansi
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dagiimi icin genel kurul karanyla ilgili yilla s;murh olmak {izere yOnetim kuruluna yetki
verilir. Dagnlacak kar payr avansimn ilgili hesap dinemi sonunda yeterli kar olugmamasi
veya zarar olusmast durumlarimda, bir éneeki yila ait bilangoda yer alan olaganistil yedek
akeelerden va da olaganiistii yedek akee tutammin zaran Karsilamaya yeterli olmamas
durumunda kar payl avansi kargihzinda alinan teminatm paraya gevrilip gelir kaydedilerek bu
tutardan mahsup edileced hususu. genel kurul toplantisinda karara baglanur, Kar payi avans
tutarinin hesaplanmasinda ve dafitiminda ilgili mevzuat hikktimlerine uyulur.

Karin tespiti ve dagum iligkin ana sdzlesme maddesi 38 de ver alan hiikiimler Kar Dagitim
Politikamizda da yer almakta olup Sirketimiz Yénetim Kurulunun 12.02.2013 tanhh ve 7
sayil1 karar ile kabul edilen Kar Dagitim Politikamiz su sekildedir:

Sirket esas sozlesmesi ile birlikte, TTK, Sermaye Piyasast Mevzuati, Kurul
diizenlemeleri, vergi yasalar ve difcr yasal mevzuat hitkiimleri dikkate abmarak kir
dagiim  kararlarim  belirleven “Kar Dagitim Politikamiz” agagidaki  sekilde
helirlenmistir.

1) Sirket kar dafitimi ve vedek akge aynlmasm konusunda TTK wve scrmaye piyasasi
mevzuatinda yer alan dilzenlemelere uyar.

Sirket'in genel masraflan ile muhtelif amortisman bedelleri gibi genel muhasebe ilkeleri
uyarinca Sirket'ee ddenmesi ve aynlmasi zorunlu olan meblaglar ile Sirket tizel kgihd
tarafindan $idenmesi gercken zorunlu vergiler ve mali miikellefiyetler igin aymlan kargihklar,
hesap wvili sonunda tespit olunan gelirlerden indirildikten sonra geriye kalan ve willik
bilancoda goriilen safl (net) kardan varsa geemis yil zararlarmin diisiilmesinden sonra kalan
miktar asagidaki sira ve esaslar dahilinde dagtilir:

a) Birinci Tertip Kanuni Yedek Akee: Kalamn %3°1 TTK mn 519 uncu maddesi uyarnca
sdenmis sermayenin %20’ sini buluncaya kadar birinei tertip kanuni yedek akge olarak ayrilir
b) Biringi Temettii: Kalan tutara varsa ilgili hesap yil icinde yapilan bafiglann ilave
cdilmesivle hesaplanacak matrahtan, Sermaye Pivasas Kurulu'nea saptanan oran ve miktarn
altinda olmamak kaydivla Sirketin kar daginm politikasi csaslarim da dikkate alarak Genel
Kurulca belirlenen tutarda birinei temettii aynhr.

¢) Ikinei Temettl: Safi kardan (a) ve (b) bentlerinde yer alan hususlar diigiildiikien sonra
kalan kst Genel Kurul, kismen veva tamamen ikinci temettil payr olarak dafitmaya, dénem
sonu kar olarak hilangoda birakmaya, kanuni veyva thtivari vedek akgelere ilave etmeve veya
olafaniistii vedek akce olarak avirmaya vetkilidir.

¢) ikinci Tertip Kanuni Yedek Akce: TTK'nin 519 uncu maddesinin ikinet hkrasinin (2)
bendi gereginee ikinei tertip kanuni yedek akee aymhr.

d) Yasa hiikmiivle ayrilmast gerelen vedek akgeler ile bu esas sdzlesmede pay sahipleri i¢in
belirlenen birinci temettil ayrilmadikea, baska yedek akge aynlmasma, ertesi wila kar
akiarilmasina ve memur. mistahdem wve isgilere kardan pay dafimlmasma  karar
verilemevecedi gibi belirlencn  birinel temettii Gdenmedikge bu  kigilere kardan pay
dagitilamaz.

Sirket karmnm tespiti ve karnn dagiminda  Sermaye Piyasast Kurulu'nun ilgili
diizenlemelerine ve diger mevzuata uyulur.

2) Sirket finansal tablolarmndaki net dénem ve geemis yil zararlammn uygun 6z sermaye
kalemleri ile mahsup edilmesi zorunludur, Ancak mevzuat geredi veya vergisel vukimlilik




dodurmasi nedeniyle mahsup edilemeyen geemnis yil zararlar net dagitilabilir karin tespitinde
indirime konu edilebilir. Sirket finansal tablolanndaki net donem ve geemis yil zararlarin
uygun Oz sermaye kalemler ile mahsup edilmesine yénelik mahsup igleminin, ilgili y1l genel
kurul toplantisinda kar dagitmina iligkin giindem maddesinin gdriistilmesinden &énce karara
baglanmas: zorunludur.

3)Yonetim Kuorulu kar dagitim kararinda mevzuati ve piyasa kosullannm dikkate abr. Buna
giire kar damtiminda: Sirketin biiviimesi i¢in yaplmas: gereken yatimmlar ile bu vatirimlann
finansmam arasindaki dengenin korunmasina dikkat edilerek Sirketin &z sermave orani,
stirdiiriilebiliv biiyiime hiz1, piyasa degen ve nakit alomlan dikkate alimir, Yénetim Kurulu
Kurul'un zorunlu kildin oramindan az olmamak ivere. Sivketin pivasa degerini olumsuz
etkilemeyecek oranda kar pay1 dagitmay politika olarak belirler.

4y Dagmilacak kar; 3. madde géz éniinde bulundurularak prensip olarak sermayc piyasast
mevzuatl kapsaminda hazirlanan ve Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlar (UFRS) ile
uyumilu mali tablolar dikkate alinarak ve pay sahipleri ile Sirket ¢ikarlan arasinda hassas
denge korunarak, Yonetim Kurulu teklifi ile Genel Kurul tarafindan belirlenir. Ancak kar
dagntim ile 1lgili mevzuatlarm ve Kurul ilke karvarlarinin herhangi bir vaptinmi meveul 18e,
dagitumi vapilacak karda bu hususlar aynea dikkate almir.

3} Genel kurul tarafindan vasal kayitlarda ver alan net dagitilabilir dénem kanndan daha fazla
temettil daditilmasina karar verilmesi halinde olafanfistil vedek akgeler. gegmis w1l Karlan
gibi vasal kayitlarda ver almayan ve kar dagiimina konu edilebilecck diger kavnaklann da
kar damtiminda kullamlmasina karar verilmesi mimkiindiir.

6) SPK mevzuat ile belirlenen asgari temetti tutarr. Kurul diizenlemelen cergevesinde
belirlenecek tarihlerde nakit olarak dagiuhr. Asgan temetth tutanindan daha fazla kar
dagitumina karar verilmesi halinde kalan tutar, ortakhZin sermave yapisim ve piyasa degerini
olumsuz vinde ctkilemeyecek oranda nakit kar pay ve/veva bedelsiz hisse senedi dagitum
seklinde vapilabilir.

7} Sirket taralindan cikanlacak hisse senetlerinin tamanu hamiline olup hisse bagina diisen
kar payi. dagitm taribi itibarivle meveut paylarin tiimiine, bunlann ihrag ve iktisap tarihleri
dikkate ahinmakstan egil olarak daginlir. Kar Payinin, pay sahiplerine hangi tarihie verilecei
Yénetim Kurulunun teklifi {izerine Genel Kurul tarafindan hiilkme baglamir. Ancak kar
payimun en gec 5.Avin sonuna kadar ddenmesime Gzen gosterilir.,

&) Bedelsiz hisse senedi dafiimlarinda mevzuatta belirtilen diizenleme ve ilkelere uyulur.
Bedelsiz paylar. artirim tarihindeki meveut paylara dagitilir.

9y TTK we Vergi Yaszalan kapsanunda hazirlanan mali tablolara gdre hesaplanan “net
dagiulabilir dénem kérinin” l'inci maddeve gére hesaplanan tutardan diisiik olmas:
durumunda, i3 bu madde kapsaminda hazirlanan mali tablolara giive hesaplanan net
da@mtilabilir dénem kan dikkate ahmr.

10) TTK ve Vergi Yasalan kapsaminda hazirlanan mali tablolara gére net daginlabilir donem
kin olusmamas: halinde, sermaye pivasast mevzuatt kapsanunda hazirlanan ve UFRS ile
uyumlu mali tablolarda “net dagulabilir donem kén™ hesaplanmis olsa dahi, kar dafitimn
vapilmaz.

11) Hesaplanan “net dagiulabilir dénem kén”, ¢ikanlmg sermayenin %3'inin altinda kalmas
durumunda kir dagiimn yapilmayabilir.

12) Kar dagitnmm yvapilmadig takdirde neden dagmlmadidi ve dafiilamayan karin nerede
kullamldiim Yénetim Kurulu, pay sahiplerinin bilgisine sunar.
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13) Sirketimiz yatinm ortakhi sektdriinde yer aldifindan Sirket karina katulma konusunda
imtivaz yolktur,

14) Sirket huzur hakla, fieret, kar pavi gibi faalivetlerinin gerektirdigi 6demeler diginda mal
varhfindan ortaklarma yinetim kurulu {ivelerine personeline ve 3. kisilere herhangi bir
menlhat saglayamaz. Imtivazli pay sahibi yoktur. Bu madde ile ilgili yénetim kurulu kararn
almirken ana s6zlesme ilgili maddeve gére hareket edilir.

15) Yoneuel ve ¢ahsanlara kar payt dafmimi séz konusu olmas: halinde bunun miktar) ve
ddeme sekll Yonetim Kurulu'nea belirlenir ve pay sahiplerimin bilgisine sunulur.

16) Ortaldlara dagiilacak birinei temettiiniin azalmamasim teminen, SPKn nun 19.maddesinin
5. fikras1 geregi ilgili mali y1l iginde vapilan bagislar birinci temettiiye esas net dagitilabilir
diénem karnmin matrahina eklenmesi ve birinei temettiinlin bu matrah {izerinden hesaplanmasi
ilkesine gire hareket edilir.

17) istirak iliskileri de dikkate almarak kardan tnemli miktarda payv alan gercek kisi séz
konusu degildir,

18) Kar dagitimlarinda SPKn'nun 19. maddesine. sermayve pivasas: mevzuatina ve Kurul ilke
kararlarina uvulur.

Sirketimizin ydiar fibari ile kiir/zarar durumu ayegidader:

YI.LL;E&R B ' Yasal Kar/farar S5PK Karffarar
2011 -1.753.277.36 -1.739 880,60
2012 ' 662.175.51 ' 676.386.00
2013 -1.467 264,13 -1.444.765.00

Strket Yonetim Kurullarinca villar ittbarivie kar dapitimune Hiskin alinan kararlar:

2011 Yih: 07.03.2012 tarikli Olagan Gene!l Kurul Toplantisinda: Sirkeiimizin 2001 vl faalivetleri
sonucunda yasal kavularumiza give 1.753.877.86.-TL zarar olusmas: nedenivle, har dagime
yaprlamaydacaFng karar verimisiir,

2012 Yale: 1903 2013 tarikli lagan Genel Kurul Toplantisinda; Sirketimizin 2012 yiuli faalivetleri
sonucunda, vasal kayvitlarimiza odre 662,173 31 -TL elde edilen kdrin, gegmiy villar zavarinda ver
alan 1.733.877.86.-TL'den mahsup edilmesi  medenivie. 20402 yilv  igin  kar  dagitinu
vapilamayacagma karar verilmigtir.

2013 Yale: 071.04. 2004 waribli Hagan Genel Kurul Toplantisinda: Sivketimizin 2013 yih faa!f_;:e:!er}'
sonucunda yasal fkayitlarimiza gére [ 467.264.13.-TL zarar olwsmast nedenivle, kar dagdimi
vapifamayacagina karar vertlmistir.




Hlgiti ydllarda yanetim kurallavmca kabul edilen kar dagitim tablolan asagdadir:

_—_

Vakif Menkol Kevmet Yatirom Grtaklif AS, 20011 Yl Kér Daditom Tablesu (TL)

1. OdenmisCilkanims Sermaye 15000
2. Toplam Vasal Yedek Akge (Yasal Kayitlara Gore) 394.768.40
Esas sizlesme uyarmea kar dafitimda imtiyaz var ise stz kenusu imtiyaza iliskin
hilgi Yolatur.
SRR v Griirg Yasal Kayilars (YR Giire
=3 Dinem Kiri/Zarar =1.753.750.00 = 1749747 26
4. | Odenecek Vergiler ([ -) 213160 41360
5. Met Dinem KiryFaran (=) <1759 BRI A0 - 1753877 R4
. Gegmis Yillar Zararlani (- )
|7, Birinci Tertip Yasal Yedek (=)
8. NET DAGITILABILIR
DONEM KARI (=) -1.759.880.60 - 175387746
o, Yl dpinde vapuan bagglar (+)
I0. | Birinci temettin hesaplanacag: badslar ~1.750.880.60
eklenmis net daf@tilabilir diinem kin
1. | Oraklara Girinei Temeltd (%) ———
-Makit
-Redel s
- Toplam o - )
12, | Imciyaxh  Misse  Senedi Sahiplerine
Dafiblan Temetd
13. | Youetim kurulu fyelerine, calisanlara vih'c
temelti
14. | Imilh Senedi Sahiplerine Dagiilan Temertil . ]
15.  Ortaklara lkinci Temetrd
16.  ikinci Tertip Yasal Yedek Akie
17. Aratin Yedeklen
18, | Owel Yedekler
19. | OLAGANUSTU YEDEK
Bl | Daftlmasi ('_'.'lugﬁrﬁlcu Difier haynaklar
Creciis Yl Kan
Olaganiist Yedekler
Kanun ve Esas Stzlesme Uvarmen
Dagitilabiliv 1Xger Yedakler
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Valaf Menkul Kivmet Yatinm Ortalkihdn A5, 2012 Yih Kar DaZitim Tablosu (TL)

1. Odenmis/Cikarilmisg Sermaye 15.000.000
2. TD[HIHIII'I-‘I"H.SHI Yedek Akee (Yasal Kawitlara Gire) 394?15;3;1-'6-
Esas stizlesme uyarmcea kar dafinmds imtivas var ise stz konusu imtiyaza iliskin bilgi Yolotur.

SPK ya Giire i’a.-;a] Rayilara YK Gidire

3- Dinem Kar/Farar A76.386.00 | A62.175.51
4 Odenecel Vergiler | - )

5. | Net Diinemn Kar/Zaran [ =) 676.386.00 662.173.51
. Gegmis Yillar Zararlari (=) =1, 75% 88100 -1, 73387780
T Birinci Tertip Yasal Yedek [ -)

8. NET DAGITILABILIR -

DONEM KARI (=) -1.083.495.00 -L091 70235

9. 1l pinde yaptlan I:ag:;:lé:{ +

L. Birinci temetliiiin hesaplanacady bafiglar eklenmiz net da@itilabilir

dinem kir

il Ortaklara Hrinc Temettii (%)

 Nakic

-Bedelsie

- Toplam

12. | Dmtivazl Hisse Senedi Sahiplerine Daginlan Temeth

¥ inetm kurulu fivelerine. galisaniara vb'e temettd

14.  Intifa Senedi Sahiplerine Dadmlan Temerti

15, Ohnraklara lkinel 1emerti

16. | llinei Tertip Yasal Yedek Alge

17. Sai Yedekler
I8, | Ol Yedekler

19. | OLAGANUSTL YEDEK

B, | Dagitdmas: Ongdrilen Difier Kaynaklar

- Gepmiz Yl Kin
- Olaganish Yedekler

- Kamun ve lsns Shzlesme Uyarinca Dagiolabiliv 1%iger Yedeklor

L
|




Valaf Menkol Koymet Yatim Ortaklin AS 2003 Yih Kér Pays Dadbim Tablosu (TL)

1. Gdenmis'Cikarims Serm aye 15000000
! 2. Genel Kanuni Yedek Alkee (Yasal Kawitlara Giire) 394.708.40
I Esas stzlesme uyarimca kar dafitimda in.ll-i_yaz var ise sz konusu imtivaza iliskin bilgi Yoktur.
| P va Gire Ya.‘;aIT{-ay[t[ara (W K) G
3. Dinem Kiri - 1444, 765,00 -1.467.264,13
4 Vergiler (- )
5. | Net Donem Kart{=) B -1, 444, 765,00 -1.467.264.13
6 | Géemig Yillar Zararkin (<) -1.055.880.00 -1,072.546.52
EZ Genel Kanoni Yedek Akee (=)
3. NET DAGITILABILIR
DONEM KARI (=) -2 500,645 00 «2.539.810.65
a2, Yl iginde yapilan bafislar {(+)
10. | Bafslar Eklenmis Net Dagitilabilir Dénem Kary -1.500.645.00 -2.539.810.65
11, Ortallara Birinci Kar Pay _
-Makit
-Bedelsiz
Toplam
12, [mtivazl Pay Sahiplerine Dagitilan Kar Pay l

13 Dagahilan Difer Kar Pavi

=Yinetim Kurulu I:'E;.-c]nrinc

=Calhisanlara

| =Pay Sahiln Disindaki Kigsilere

14. Intifa Senedi Sahiplerine Dagmilan Kar Payi

15, COrtaklara ikinei Kar Pay

16. | Genel Kanuni Yedek Akge

17. | Statii Yedekleri

I5. Crzel Yedekler

19. | OLAGANUSTU YEDEK

210, Dagtidmas Onedrilen Dider Kaynaklar

Ln
=]



21.7. Son 12 ayda ihragemm ve/veya grubun finansal durumu veya karhihg: iizerinde
tnemli etkisi olmus veya izleven dinemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki takibatlar
ve tahkim islemleri:

ihrager Alevhine A¢ilmig Davalar ve Yapilan Takipleri
Davact Dravah Mahkeme Risk Gelinen
Taral Taraf Dosya Ne Yil Konusu Tutar: Asama
Tstanbul 5. Ortakhk 2008/Agustos BSMV 12.361.07 Temyiz
Vergi Mh.
Istanbul 3, Ortaklik 2009/ Ocak BSMV 9.457,32 Temyiz
Vergl Mh. |

22. THRAC VE HALKA ARZ EDILECEK PAYLARA ILISKIN BILGILER
22.1. Ihrac ve halka arz edilecek paylar ile ilgili bilgi:

Sirketimizin paylari hamiline olup paylarda imtiyaz sdz konusu degildir, pay grubu yoktur.

ININ GRUP : ' :
PAYSAVISININ GRUP o0 o0y NOMINAL  TOPLAMNOMINAL SERMAYEVE

HAMILINE PAYSANISI P .
GRUBU | NAMAHAMIL ImTivaz 5 AY SAYISINA DRANI DESERI (T | DEAER(TL. ! CRANI

5.000.000,00 0,333333

Yaktur HAMILINE Yaktur 5.000.000

a) lc kaynaklardan yapilan sermaye artinminin kaynaklars hakkinda bilgi:
Yoktur.

b) f¢ kaynaklardan artirtlarak bedelsiz olarak meveut ortaklara dagitilacak paylar ile
ilgili bilgi:
Yokiur.

¢) Bedelsiz olarak verilecek paylarin dagitum esaslar:
Yoklur.

22.2. Paylarin hangi mevzuata gore olusturuldugu:
S5z konusu paylar Sermaye Pivasast Mevzuat kapsaminda olugturulmugtur.

22.3. Pavlarn kaydilestirilip kavdilestirilmedigi haklanda bilgi:
Ortakhgmmz paylar kaydilestirme csaslan gergevesinde MKK nezdinde kaydi olarak

tutulmaktadir.

22.4. Payvlann hangi para birimine gére ihrag edildigi haldkanda bilgi:
Paylar Tiirk Liras: cinsinden satiga sunulacaktir.




22.5. Kusitlamalar da dahil olmak iizere pavlara iliskin haklar ve bu haklar kullanma
prosediirii hakkinda bilgi:

Kirdan pay alma hakk: (SPKn md.19)

sirket genel kurulunea belirlenen Kar Dagitun Politikast cergevesinde ve iloili mevzuat
hitkiimlerine uygun olarak dagitilan kirdan pay alma hakk: bulunmaktadir.

SPEn'nun 19, maddesi uvarinca kar payi, dagitim tarihi itibariyle meveut paylarn tiimiine,
bunlarin ihra¢ ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizm esit olarak dagmlir.

- Ihrageiin karmndan pay alma hakki ve hakkin dogdugu kesin tarih ile deme
zamam: SPKn’nun 19. maddesi uyarinca kar payi, dafium tarihi itibarivle meveut paylarin
tiimiing, bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizan esit olarak dagulr.

Kér Payinin, pay sahiplerine hangi tarihte verilecegi Yonetim Kurulunun teklifi izerine Genel
Kurul tarafindan hitkme baglanir. Ancak kir payimim en gec 5.Avin sonuna kadar ddenmesine
ozen gosterilir,

- Kir pavi_hakkimn zamanagimina uiiradifiy tarih: Ortaklar ve kédra katilan diger
kimseler tarafindan tahsil edilmeyen kar pay1 bedelleri ile ortaklar tarafindan tahsil edilmeyen
temettli avansi bedelleri dagitum tarihinden itibaren beg yilda zaman asimina ugrar.

- Zamanasiminin kimin lehine sonue dofuracadi: Zaman asimina ufrayan lemettit ve
lemettil avansi bedelleri hakkinda 2308 sayili Sirketlerin Miiruru Zamana Ugravan Kupon
Tahvilat ve Hisse Senedi Bedellerinin Hazineve Iniikali Hakkinda Kanun hiikiimleri
uveulanir.

- Kar pay1 haklanin kullamimina iliskin simirlamalar ve disarida verlesik pay sahipleri
icin_prosediir:  Hak kullamouna iliskin herhanai bir simirlama bulunmamaktadie. Hak
kullanim prosediirii, yurt disinda ve yvurt iginde yverlesik pay sahipleri icin aymdir.

- Kar payvl oram veva hesaplama véntemi. odemelerin dénemlen ve kiimiilatif
mahivette olup olmadim: Kar pay: orani hesaplama yontemi ve Odemelere iliskin
prosedirlerde Sermaye Pivasasi Kurulu’nun vayimlamig oldugu ilke kararlarn, teblisleri ile
T.C. kanunlart ve girket ana sdzlesmesine uyulur.

Bedelsiz pay edinme hakla (SPKn md. 19):
Kanun’un 19. maddesi uyannca halka agik anonim ortakhklarm sermaye artirimlarinda,
bedelsiz paylar, artinm tarihindeki meveut paylara dagitilir,

Yeni pav alma balda (SPK’'n md. 18, TTKn md. 461)

TTK min 461. maddesi uyannca her pay sahibi, meveur sermaveye oranlarina gire yeni
¢kanlan paylan alma hakkina haizdir. Kayith sermaye sisteminde ¢ikarilan paylarin tamamen
satilarak bedelleri ddenmedik¢e wveya satilamayvan paylar iptal edilmedikge yeni pay
¢ikarilamaz.Ote yandan SPKn™nun 18. maddesi uyarinca kavith sermaye sistemini kabul eden
ortakliklarin esas sermayesi grkanlns sermaye olur ve esas sizlesmede tespit edilen kavith
sermaye miktarina kadar yeni hisse senetleri gikarmak suretivle Yénetim Kurulu tarafindan
TTK'mn esas sermayenin artinlmasina iligkin hiikiimlerine bagh kalmmaksizin sermaye
artirilabilir. Yeni pay alma hakknu kisitlama vetkisi, pay sahipleri arasinda esitsizlife vol
agacak sekilde kullamlamaz, Yénetim kurulunun; pay sahiplerinin veni pay alma haklarinin
siirlandinlmas konularnda veya imtivazli hisse senedi sahiplerinin haklarmu kisitlayic
nitelikte karar alabilmesi i¢in; esas stzlesme ile vetkili kilinmas: sarttir,
60




Ov haklka (SPKn md.30. TTK md.434.436)

TTK madde 434 uyarnca; pay sahipleri, oy haklanm genel kurulda, paylarmin toplam itibari
degeriyle orantili olarak kullanir. 1527 nei maddenin besinel fikras: hilkmii sakhdir. Her pay
sahibi sadece bir pava sahip olsa da en az bir oy haklam haizdir. Su kadar ki, birden [axla
paya sahip olanlara tammacak oy sayim esas sizlesmeyle sirlandirilabilir. $irket’in finansal
durumunun diizeltilmesi sirasinda pavlann itibari degerlen indinlmisse paylarin indiriminden
dnceki itibari degern iiverinden tanman oy halda korunabilir.

TTK madde 435 uyannca; ov hakki, payin, kanunen veya esas sizlesmeyvle belirlenmis
bulunan en az miktanmmn ddenmesiyle dogar.

TTK madde 436 uyvarnnca: pay sahibi kendisi. esi. alt ve fOstsoyu veya bunlanm ortagi
olduklar: sahis sirketleri va da hikimivetleri alundaki sermaye sirketleri ile sirket arasmdald
ligisel nitelikte bir ise veya isleme veya herhangi bir yarg: kurumu ya da hakemdeki davaya
iliskin olan miizakerelerde oy kullanamaz. Sirket yénetim kurulu tyeleriyle yonetimde abrevli
imza vetkisini haiz kigiler, yomnetim kurulu tyelerinin ibra edilmelerine iligkin kararlarda
kendilerine ait paylardan doZan oy haklanm kullanamaz.

Genel kurula davet ve katilma hakk: (TTK madde 414, 415, 419, 425, 1527)

TTK madde 414 uvarinea senel kurul toplantiya, esas stzlesmede gosterilen sekilde, Sirket'in
internet sitesinde ve Tarkive Ticaret Sicili Gazetesi'nde yaymmlanan ilanla cagrilir. Bu gagn,
ilan ve toplant giinleri baric olmak iizere. toplant: tarihinden en az iki hafia dnee yapilir, Pay
defterinde vazili pay sahiplen ile énceden Sirket’c pay senedi veya pay sahiplifini ispatlayic
belge vererck adreslerini bildiren pay sahiplerine toplant giind ile giindem ve ilamn ¢ikugl
veva cikacain gazeteler, jadeli taahhiitlii mektupla bildirilir.

Mevzuat ile dngoriilen usullerin yvam sira. Genel Kurul toplanti ilani, Scrmaye Piyasasi
Kurul'unun 11-17.1 savih “Kurumsal Yénetim Tebliz™ ine uygun olarak miimkin cn fazla
pay sahibine ulasmayv: saSlavacak, elektronik haberlesme dahil, her tiirlil iletigim vasitasy ile
senel kurul toplant tarihinden asgari e hafta oneeden yapilir.

TTK madde 415 uvarninca genel kurul toplantisma, ydnetim kurulu tarafindan diivenlenen
“hazir bulunanlar listesi“nde adi bulunan pay sahipleri katlabilir. Gergek kisilenn lamlik
giistermeleri, tiizel kigilerin temsilcilerinin vekiletname ibraz etmeleri sarttur. [Tamiline yazih
pay senedi sahipleri, penel kurulun toplanti giiniinden en geg bir gilin dnce bu senetlere zilyet
olduklarm ispatlayarak piris karti alirlar ve bu kartlan ibraz ederck genel kurul toplantisina
katlabilirler. Ancak, giris kartimin verilmesinden sonraki bir tarihte hamiline yaal pay
senedini devraldigini ispatlavan pay sahipleri de genel kurula katilabilirler.

TTK madde 419 uvannca, esas sézlesmede aksine bir diizenleme yoksa, toplantiy aencl kurul
tarafindan secilen. pay sahibi tasimasi sart olamayan bir baskan yénetir. Bagkan tutanak
vazmam ile perck pdriirse oy toplama memurunu belirleverck bagkanlifi olusturur. TTK
madde 425 uvarinca, pay sahibi. paylanndan dogan haklanm kullanmalk icin, genel kurula
kendisi katilabilecedi gibi, pay sahibi olan veva olmayan bir kisivi de temsilcisi olarak genel
kurula vollayabilir. Temsilcinin pay sahibi olmasini &ngdren esas sdzlesme hikmii
gecersizdir.
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TTEK madde 1527 uyarinca:

(1) Sirket sézlesmesinde veya esas sozlegmede diwvenlenmis olmasi gartiyla, sermaye
sirketlerinde ydnetim kurulu ve midiirler kurutu tamamen elektronik ortamda vapilabilecegi
aibi, baz Gyelerin fiziken meveut bulunduklan bir toplantiya bir ksim tivelerin elekironik
ortamda katilmasi yoluyla da icra edilebilir. Bu héllerde Kanunda veya girket sizlesmesinde
ve esas sozlesmede dngorillen toplant le karar nisaplarna iligkin hitkiimler aynen uygulanur,

(2) Kollekiil, komandit. limited ve sermayesi paylara bélinmiis sirketlerde, sirket
sizlcsmesinde ve esas sézlesmede dngoriilerek elektronik ortamda ortaklar kuruluna ve genel
kurula katilma, éneride bulunma ve oy verme, fiziki kathmin, Sneride bulunmamn ve oy
vermenin bitin hukuki sonuelarin dogurur.

(3) Birinei ve ikinci fikrada éngdrillen héllerde, clektronik ortamda oy kullanabilmek icin,
Sirket'in bu amaca &zglilenmis bir internet sitesine sahip olmast, ortafin bu volda istemde
bulunmas, elektronik ortam araglannin etkin katilmaya elverigliliginin bir teknilk raporla
ispatlanip bu raporun tescil ve ilan edilmesi ve oy kullananlarn kimliklerinin saklanmasi
gartir.

(4) Birinci ve ikinci fikrada amlan girketlerde esas sézlesme veya sirket siizlesmesi gerefi
sitket yénetimi, bu volla oy kullanmanin biitiin sartlanmi gergeklestivir ve ortaga gerekli blittin
araclari saglar.

(5) Anonim sirketlerde genel kurullara elektronik ortamda katilma, dneride bulunma. goris
aciklama ve oy verme, fiziki katilmanmn ve oy vermenin biitin hukuki sonuclarin dogurur.
Bu hitkmiin uygulanmas: esaslan Glimriik ve Ticarct Bakanliginca hazirlanan yonetmelikle
diizenlenir. Yonetmelikte, senel kurula clektronik ortamda katilmaya ve oy vermeye iliskin
esas sozlesme hitkmiiniin 6rnegl ver ahr. Anonim sirketler yonctmelikten aynen aktanlacak
olan bu hikiimde degisiklik yapamazlar. Yonetmelik aynca oyun gercek sahibi veya
lemsileisi tarafindan kullanilmasim saglayan kurallar ile 407 nci maddenin Ggiincii fikrasinda
Bngdrillen Bakanlik temsilcilerinin bu hususa iliskin yetkilerini igerir. Bu yinetmehigin
viirtirliife girmesi ile birliktc genel kurullara elektronik ortamda katilma ve oy kullanma
sisteminin uveulanmas: pay senctleri borsaya kote edilmis girketlerde zorunlu hale gelir.

(6) Birinci ild dérdiineii fikra hiikiimleri gergevesinde oyun gercek sahibi tarafindan
kullamlmasina ve uygulamaya iliskin kurallar ile pay sahibinin temsilcisine intemet gitesi
aracih@iyla talimat vermesi csas ve usulleri Giimrik ve Ticarct Bakanhginca cikanlacak bir
tebligle ditvenlenir.

Genel Kurulda miizakerelere katilma haklks (TTK madde 407, madde 409):

TTK madde 415 uyarinca; Yénetim kurulu, SPKn'nun 30. maddesi uyarinca genel kurula
katilabilecek kavden izlenen paylann sahiplerine 1ligkin listeyi, Merkezi Kayit Kurulusundan
saglayacaf “pay sahipleri ¢izelgesi™ne gére diizenler. Yonetim kurulu. kayden izlenmeycn
paylar ile ilgili olarak genel kurula katilabilecekler listesini dilzenlerken, senede baglanmanusg
bulurian veya nama vazili olan paylar ile ilmithaber sahipleri igin pay defteri kayitlarin,
hamiline vazili pay sencdi sahipleri balumindan da girig kartr alanlari dikkate alir. Bu
maddenin birinci ve ikinci fikralarina gore diizenlenecek genel kurula katilabilecekler listesi,
yénetim kurulu bagkan tarafindan imzalanr ve toplantidan dnce genel kurulun vapllacagi
yerde bulundurulur. Listede Szellikle, pay sahiplerinin ad ve soyadlan veya unvanlar,
adresleri. sahip olduklan pay miktar. paylann itibari degerleri, gruplan. Sirket'in esas
sermavesi ilc Gdenmis olan tutar veya gikarilmis sermaye toplantiya aslen ve temsil voluyla
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katilacaklarm imza verlerl osésterilir. Genel kurula katilanlarn imezaladim liste “hazir
buhinanlar listesi™ adint alir. SPKn’nun 13. maddesi uyarinea kayden izlenen pavlara iliskin
pay sahiplen gizelgesinin MEKK dan saglanmasimn usul ve esaslan, gerefinde genel kurul
toplantismm yvapilaca@n giin ile simrh olmak drere paylann devrinin yasaklanmasi ve ilgili
diger konular Sermaye Pivasas: Kurulu tarafindan bir teblig ile diizenlemir.

TTK madde 409 uvarinca; genel kurullar olagan ve olaganiistil toplamr. Olagan toplanti her
faalivet diinemi sonundan itibaren {i¢ ay i¢inde yapmlir. Bu toplantilarda, organlann segimine.
finansal tablolara, yénetim kurulunun yilhk raporuna, kinn kullamm sekline, dafinlacak kir
ve kazang paylarinmn cranlarimin belirlenmesine, ¥énetim kurulu tivelerinin ibralan ile faaliyet
dénemini ilgilendiren ve gerekli goriilen diger konulara iliskin miizakere vapilir, karar alinir.
Gerektifi takdirde genel kurul olafaniistii toplantiva cagrilir. Aksine esas stzlesmede hitkim
bulunmadigi takdirde genel kurul, sirket merkezinin bulundugu yerde toplamir.

Sirket Yonetimine Katilma Hakk:
Pay sahibi. sirket genel kuruluna katilarak ydnetim kurulunu segme ve bu laarula secilme
hakkina sahiptir.

Tasfiveden pav alma haklka (TTKn md. 507)

TTK madde 507 uvarmnca: her pay sahibi. kanun ve esas sbrlesme hikiimlerine gére pay
sahiplerine dafitilmas: kararlastirilmis net dénem kérina, payr oraminda katilma hakkini
hatzdir. Sirket’in sona ermesi hilinde her pay sahibi. csas sdzlesmede sona eren Sirket’in mal
varhfinm kullanilmasma iliskin, baska bir hitkiim bulunmadiin takdirde. tasfive sonucunda
kalan tutara pavi oraninda katilir. Esas stzlesmede paylarin baz tiirlerine tammnan imtivaz
haklanyla 6zel menfaatler sakhidir. SPKn ve ilgili mevzuat hikiimleri sakhdur.

Bilgi alma ve inceleme hakki ( SPKn md 14, TTKn md.437)

SPKn'nun 14. maddesi uyarinea ihraggilar ve sermaye pivasas kurumlar. konselide olanlar
dahil kamuya agiklanacak veya gerekiiginde Kurulea istenecek mali tablo. rapor ve bilgileri
tespit olunacak sekil ve esaslara. Tirkive Muhasebe Standartlan cercevesinde Kurulca
belirlenen diizenlemelere uymak suretiyle ditzenlemekle yitkiimltdarler.

fhracgilar ve sermave pivasas: kurumlan diizenleyeceklern mali tablolardan Kurulca
belirlenenleri daha &nce kurulmus ve SPKn uvarinea listeye alinacak bafimsiz denetleme
kuruluglarnma. bilgilerin dodrulule ve gergegi diiriist bir bicimde yansitma ilkesine vygunlugu
bakimindan inceleterek bir rapor almak zorundadirlar.

Kurul, balka arzda. kayith sermaye sistemine gegiste, SPKn kapsanundaki anonim ortaklik ve
sermaye pivasast kurumlannm tasfivesi, devri, birlesmesi ve nevi defigtirmelerinde badimsiz
denetim raporu isteyebilir.

Baimmsiz denetleme kuruluslan, denetledikleri mali tablo ve raporlara iliskin olarak
hazirladiklart raporlardaki vanhs ve vamltier bilgt ve kanaatler nedeniyle dogahlecek
zararlardan hukul:{t:n sorumludurlar.
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Kurulca diizenlenmesi ongériilen mali tablo ve raporlar ile baZimsiz denetlemeye tabi
olunmasi durumunda bafimsiz denetim raporu Kurulea belirlenen usul ve esaslar déhilinde
Kurula géndenrlir ve kamuya duyurulur.

SPKn'nun ilgili maddeleri uyarmca ise halka agik anonim ortakliklarn sermaye ve
yonetiminde kontrolil saglamak amacivla pay sahiplerine ¢agnda bulunarak, hisse senedi
toplama girisiminde bulunulmasinda veya genel kurullarda oy haklam kullanmak igin vekalet
istenmesinde veva ortaklimn pay dagilimimin énemli élgtide defigmesi sonucunu veren, hisse
seniedi el degistirmelerinde, sermaye artinmlarmda, birlesme ve devirlerde, menlkaul
laymetlerin  de@erini  etkilevebilecek nemli olay ve gelismelerde, Kurul. kiiciik pay
sahiplerinin korunmasi ve kamunun aydinlatimasini saglamak amactyla diizenlemeler yapar.

Paylan borsalar ve tegkilatlanms diger pivasalarda islem géren anonim ortakliklarm Yonetim
Kurulu tiyeleri, genel miidir ve yardimeilart ile sermayenin %10 veya daha fazlasina sahip
ortaklar. malik olduklart anonim ortakliklara ait hisse senctlerivle ilzli olarak, Kurulun
kamuyvu aydinlatma agisindan gerekli gordiii bilgileri, belirlenecek sekil ve esaslar dahilinde
Kurula ve ilgili borsalara ve tegkilatlanmsg diger piyasalara bildirmekle yitktmliidarler.

Ayrica TTK madde 437 uyarnca; [inansal tablolar, konsolide finansal tablolar, yoinetim
kurulunun villik faalivet raporu, denetleme raporlan ve yonetim kurulunun kér dagitm
fnerisi, genel kurulun toplantisindan en az onbey gln dnee, Sirket’in merker ve subelerinde.
pay sahiplerinin incelemesine hazr bulundurulur. Bunlardan finansal tablolar ve konsolide
tahlolar bir yil stire ile merkezde ve subelerde pay sahiplerinin bilgi edinmelerine acik tutulur.
Iler pay sahibi, gideri Sirket’e ait olmak {izere gelir tablosuyla bilangonun bir suretini
isteyebilir.

inceleme ve denetleme hakk: (TTK madde 437):

Ayrica TTK madde 437 uyarinca: pay sahibi genel kurulda, yonetim kurulundan, Sirket’in
isleri; denetcilerden denetimin yapilma sekli ve sonuclan hakkinda bilgi istevehilir, Bilg
verme vilktimii, 200 {incii madde gergevesinde Sirket’in bagh sirketlerini de kapsar. Verilecek
bilgiler, hesap verme ve diiriisthiik ilkeleri bakimindan &zenh ve gergede uygun olmahdir. Pay
sahiplerinden herhangi birine bu sifat dolayisiyla genel kurul disinda bir konuda hilgi
verilmisse, diger bir pay sahibinin istemde bulunmas) {izerine. aym bilgi, ciindemle ilgili
olmasa da avm kapsam ve ayrntida verilir. Bu hilde y6netim kurulu bu maddenin tiglineil
fikrasina dayanamaz. Bilgi verilmesi, sadece. istenilen bilgi verildifi takdirde sirket sirlanmn
aciklanacaf veva lkorunmasi gereken difer sirket menfaatlerinin tehlikeye girebilecedl
gerckeesi ile reddedilebilir. $irket'in ticari defterleriyle vazigmalarmin, pay sahibinin
sorusuny ilgilendiren kisimlarimin incelenebilmesi igin, genel kurulun agik izni veya yénetim
kurulunun bu hususta karar gerekir. Tzin alindifi takdirde inceleme bir uzman aractlifiyla da
vapilabilir. Bilgi alma veya inceleme istemleri cevapsiz birakilan, haksiz olarak reddedilen,
ertelencn ve bu fikra anlamunda bilgi alamayan pay sahibi, reddi izleyen on giin iginde, diger
hallerde de makul bir siirc sonra Sirket’in merkezinin bulundugu aslive ticaret mahkemesine
bagvurabilir. Bagvuru basit vargilama usuliine gore incelenir. Mahkeme karan, bilginin genel
kurul diginda verilmesi talimatim ve bunun seklini de igerebilir. Mahkeme karan kesindir.
Bilgi alma ve inceleme hakki, esas sézlesmeyle ve sitket organlarindan birinin karanyla
kaldimlamaz ve sinirlandinlamaz.
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Iptal davasi acma hakk: (SPKn md. 18, TTKn md 445-451)

TTK'mn 445, maddesi uyarmea; 446 nct maddede belirtilen kisiler, kanun wveva esas
sizlesme hitkiimlerine ve odzellikle diriistliik kuralina aykin olan genel kurul Kararlan
aleyhine, karar tarihinden itibaren iic ay iginde. sirket merkezinin bulundugu yerdeld asliye
ticaret mahkemesinde iptal davas agabilirler.

TTK mn 446.maddesi uvarinca; (a) toplantida hazir bulunup da karara olumsuz oy veren ve
bu muhalefetini tutana@a gecirten. (b) toplantida hawr bolunsun veya bulunmasin, olumsuz
oy kullanmis olsun ya da olmasin; ¢adrinin usuliine gére yapilmadigmi, giindemin geregi gibi
ilan edilmediini, genel kurula katilma yetkisi bulunmayan kisilerin veya temsileilerinin
toplantrva katilip ov kullandiklarini. genel kurula katilmasina ve oy kullanmasina haksiz
olarak izin verilmediZini ve vukarida savilan aylanliklarin genel kurul karanmm almmasmda
etkili oldugunu ilen siiren pay sahipleri. (¢} Yénetim kurulu, (d) Kararlarin verine getinlmesi,
kisisel sorumlulufuna sebep olacaksa yimetim kurulo Gyvelerinden her biri iptal davas:
acabilir.

TTK nin 447. maddesi uvarinea, genel kurulun, dzellikle; (a) Pay sahibinin, genel kurula
kathma, asgari oy, dava ve kanundan kaynaklanan vazgegilemez nitelikteki haklamm
sinirlandiran veva ortadan kaldiran, (b) Pay sahibinin bilg alma, inceleme ve denctleme
hallarini, kanunen izin verilen dlgii disinda sinirlandiran, (¢) Anonim Sirket’in temel yapisim
bozan veva sermayenin korunmast hitkiimlerine aykin olan, kararlari batildir.

TTK nin 448, maddesi uyarinca; vonetim kurulu iptal veva butlan davasmn agildifim ve
durusma giniinii usuliine uvgun olarak ilan eder ve Sirket’in internet sitesine kovar.

TTK min 449, maddesi uyvarinca: genel kurul karart aleyhine iptal veva butlan davas: acildign
takdirde mahkeme, y6netim kurulu tivelerinin giriisiind aldikian sonra. dava konusu kararin
virttalmesinin geri birakilmasma karar vergbilir.

TTK nin 450. maddesi uyvarinca: genel kurul karammm iptaline veya butlanina iligkin
mahkeme larari, kesinlestikten sonra biitiin pay sahipleri hakkinda hitkiim ifade eder.
Yinetim kurulu bu kararm bir suretini derhal ticaret siciline tescil ettirmek ve intermet sitesine
kovmak zorundadir.

TTK mn 451, maddesi uyarinca; genel kurulun kararma karg, kitimiyvetle iptal veya butlan
davasi agildis takdirde, davacilar bu sebeple Sirket'in uradin zarvarlardan miiteselsilen
sorumludurlar.

Ayrica SPKn'nun 18.maddesi uyarmea Yonetim Kurulunun 18, maddedcki esaslar
cereevesinde aldifr kararlar alevhine, yukandaki TTK 'min 446. maddesinde sayilan hallerde
Yonetim Kurulu fiveleri. deneteiler veyva haklan ihlal edilen pay sahipleri. kararm ilammdan
itibaren otuz pin icinde anonim ortaklik merkexinin bulundufu ver ticaret mahkemesinde
iptal davas: agabilirler. Bu halde, TTK min genel kurul kararlarinin iptaline iligkin 445 — 451
inci maddeleri hilkGmleri uyoulamr. $irket, davanm agildigin 6grendigl tarihi izleyen lic
isgiinii sonuna kadar durumu bildirmekle vitktimlidiir.
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TTK min 411. maddesi uyarmea TTK madde. 411, 412, 420, 439, 531 ve 559 kapsarmnda
esas sermayenin en az onda birini temsil eden pay sahiplerine taninan haklar, halka agik
anonim ortakliklarda, 6denmis sermavenin en az yirmide birini temsil eden pay sahiplen
warafindan kullambr. Bu itibarla, asapida agiklanan azinhik haklan Ortakhfm  esas
sermayesinin en az ylizde besine sahip oraklarca kullamlabilecektir.

TTK nin 439, maddesi uvarinca; genel kurulun TTK 'min 438. maddesinde diizenlenmis olan
5zel denetim istemini reddetmesi hilinde. sermayenin en 4z onda birini, halka agik anonim
sirketlerde yirmide birini olugturan pay sahipleri veya paylarimm itibari degen toplam en ax
birmilvon Tiirk Lirasi olan pay sahipleri Oi¢ ay iginde sirket merkezinin bulundugu yer aslive
ticaret mahkemesinden dzel denetel atamasmm isteyebilir. Dilekge sahiplerinin, kuruculann
veya sirket organlarimin, kanunu veya esas sdrlesmeyi ihlal ederck, sirketi veya pay
sahiplerini zarara ugrattiklarim, ikna edici bir sekilde ortaya koymalari halinde el denetei
alanir.

TTK nm 411. maddesi uyarnea; sermayenin en az onda birini. halka agik sirketlerde yirmide
birini olusturan pay sahipleri. yonetim kurulundan, yazili olarak gerektirict sebepleri ve
giindemi belirterek, genel kurulu toplantiya cafirmasim veya genel kurul zaten toplanacak
ise, karara baglanmasim istedikleri konulan giindeme koymasmm isteyebilirler. Hsas
sozlesmeyle, cagn hakki daha az sayida paya sahip pay sahiplerine tammnabilir. Glindeme
madde konulmast isterni, ¢agr ilammm Tiirkive Ticaret Sicili Gazetesinde yayimlanmasina
iliskin ilan iicretinin yatmimas: tarihinden dnce yoénetim kuruluna ulagmig olmalidir. Cagn ve
giindeme madde konulmas istemi noter aracth@iyla yapilir. Yanetim kurulu cagrivi kabul
ettigi takdirde, genel kurul en geg¢ kirkbes glin iginde yapilacak sekilde toplantiva gagnhr;
aksi hilde gadr istem sahiplerince yapilir,

TTK'min 420. maddesi uyarinca; finansal tablolann milzakeresi ve buna bagh konular,
sermayenin onda birine, halka agik sirketlerde virmide birine sahip pay sahiplerinin 1stemui
iizerine, genel kurulun bir karar almasina gerek olmaksizan, toplant bagkanimn karanivla bir
ay sonraya hralalir. Crteleme. 414. maddenin birinci fikrasinda vazh oldugu sekilde pay
sahiplerine ilanla bildirilir ve mternet sitesinde yayimlamr. [zleyen toplant: i¢in genel kurul,
kanunda snedriilen usule uyularak toplantya gagrhr. Azhifn istemiyle bir dela ertelendikten
sonra [inansal tablolann miizakeresinin tekrar geri birakilmasimn istenebilmesi. finansal
tablolarin itiraza ugrayan ve tutanaga gegmis bulunan noktalan hakkinda. ilgililer tarafindan,
diirlist hesap verme 8lgiisii ilkeleri uyarmea cevap verilmemis olmas gartur.

Arinhk haklar (TTK. 411.412 ve 439

Scrmayenin en az yirmide birini olusturan pay sahipleri. yonetim kurulundan, vazl olarak
aerektirici sebepleri ve gindemi belirterck, genel kurulu toplantiva gadurmasimi veya genel
kurul zaten toplanacak ise. karara baglanmasim istedikleri konulan gimdeme koymasim
isteyebilirler. Pay sahiplerinin gagn veya glindeme madde konulmasina iliskin istemleri
yonetim kurulu tarafindan reddedildigi veya isteme yedi 13 2Oni iginde olumlu cevap
verilmedigi takdirde, aym pay sahiplerinin bagvurusu Gzerine, oenel kurulun toplantiva
cagrilmasina Sirket merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesi karar verebilir.




Genel kurulun dzel denetim istemini reddetmesi hilinde, scrmayenin en az yirmide birim
olusturan pay sahipleri veya paylanmm itibari deferi toplamu cn az bir milyon Turk Liras:
olan pay sahipleri iic ay ig¢inde Sirket merkezinin bulundugu yer aslive ticaret
mahkemesinden dzel denelgl atamasini isteyebilir.

Avrica SPKn'nun 27. maddesi uyarnca; pay alim teklifi sonucunda veya birlikte harcket
etmek de dihil olmak {izere baska bir sckilde sahip olunan paylarin Sirket'in oy haklannin
Kurulca belirlenen orana veya daha fazlasina ulasmasi durumunda, paya sahip olan bu kisiler
acisindan azmbikta kalan pay sahiplerini ortakliktan ¢ikarma hakka dogar. Bu kigiler, Kurul
tarafindan belirlenen stire icinde. azinhkia kalan ortaklann paylarnmn iptalini ve bunlar
karsihin ¢ikarilacak yeni paylarn kendilerine satilmasim Sirketten talep edebilirler.

Ortakliktan cikarma haklkmun dogdugu durumlarda. azmhkia kalan pay sahipleri agisindan
satma hakkr dogar. Bu pay sahipleri Kurulea belirlenen siire iginde. paylarimn adil bir bedel
karsilifinda satm alimmasing oy halklanmn Kurulea belirlenen orana veya daha fazlasina sahip
olan gercek veya tiizel kisilerden ve bunlarla birlikte hareket edenlerden talep edebilirler.

Ozel Denetci isteme hakk: { TTK md 438)

Her pay sahibi, pay sahipligi haklarinin kullamlabilmesi igin gerekli oldugu takdirde ve bilgi
alma veya inccleme hakki daha énce kullamlmugsa, belirli olaylarn &ézel bir denetimle
aciklida kavugturulmasini. efindemde yer almasa bile genel kuruldan isteyebilir.

Genel lourul istemi onaylarsa, sirket veva her bir pay sahibi otuz glin icinde, sirket merkezinin
bulunduiu yerdeki aslive ticaret mahkemesinden bir &zel denetgi atanmasin isteyebilir.

Ortakliktan Ayrilma Hakla (SPKn’nun 24. maddesi)

Omemli nitelikteki islemlere iliskin genel kurul toplantisma katihip da olumsuz oy kullanan ve
muhalefet serhini toplant tutanagina isleten pay sahipleri, paylarim Sirket’e satarak ayrima
hakkina sahiptir.

Ortakhiktan Cikarma ve Satma Hakla (SPKn’nun 27. maddesi)

Pav alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de dahil olmak tizere bagka bir sekilde
sahip olunan pavlarm Sirket’in oy haklanmn Kurulea belirlenen orana veya daha fazlasma
ulagmast durumunda, paya sahip clan bu kisiler acisindan azinhkta kalan pay sahiplerim
Sirketten gikarma hakki dogar. Bu kisiler, SPK taralindan belirlenen siire iginde. azinlikta
kalan ortaklarin paylarmmn iptalini ve bunlar kargih@ eikanlacak yeni paylann kendilerine
satilmasim Sirketten talep edebihrler.

Ortakliktan cikarma hakkinm doddugu durumlarda, azinlikta kalan pay sahipleri agisindan
satnia hakk: dofar. Bu pay sahipleri Kurulca belirlenen siire iginde, paylarinin adil bir bedel
karsilizinda satin alinmasint oy haklarmn Kurulea belirlenen orana veya daha farzlasma sahip
olan gergek veya tiizel kisilerden ve bunlarla birlikte harcket edenlerden talep edebilirler
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22.6. Paylarin ihracina iliskin vetkili organ kararlar:

Sirket Yinetim Kurafu 19.08.2014 tarih ve 48 sayvi ile agagdaki karart almgtir:

Ana sizlesmemizin 11. Maddesinin Ydnetim Kurulumuza verdidi yetkiye istinaden;

- 50.000.000.-TL  kawith sermave tavam igerisinde 15.000.000.-TL. cikanlmig
sermayemizin - % 33,333333 oraminda 5.000.000.- TL bedelli artinlarak 20.000.000.-
TL ve vikseltilmesine.

- Yeni pay alma haklanmn ortaklanmiza nominal deger lizerinden ( 1 pay = 1,00 TL)
nakden kullandinlmasina.

- Yeni pay alma haklanmn kullandinlmasindan sonra kalan pay var ise. tamaminin
nominal degerden ax olmamak iizerc Borsa Istanbul A.S. (BIAS) ilgili pazarda halka
arz edilmesine.

- Righan hakks kullamim stresinin 15 giin olarak tespit edilmesine,

- Stz konusu bedelli sermaye artinnm nedeniyle ihrac edilecek paylarn pay sahiplerine
Sermaye Piyasasi Kurulu'nun ve Merkezi Kayit Kurulugu A.$. nin kaydi sisteme iliskin
diizenlemelen cercevesinde kavdi pay olarak dagitilmasina,

- Gerekli tiim izinleri almak {izere Sermaye Pivasas: Kurulu'na bagvurulmasina ve Kurul
iznini mitcakip difer tim is ve islemlenn vapilmasina.

- Sermaye arbrim ile ilgili her tirlii islem ve harcamamn yapilmast ve &Gdenmesi
konusunda Sirket Genel Midirltigii nin yetkili kilinmasma

karar verilmistir.,

22.7. Halka arz edilecck paylar iizerinde, paylarin devir ve tedaviiliinii kisitlayicl veva
pay sahibinin haklarmi kullanmasina engel olacak kayitlarm bulunup bulunmadigina
iliskin bilgi:

Yoktur.

23. HALKA ARZA [LISKIN HUSUSLAR

23.1. Halka arzin kosullari, halka arza iliskin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve
halka arza katilmak icin yapilmasi gerekenler

23.1.1. Halka arzin tabi oldugu kosullar:
Y oltur.

23.1.2. Halka arz edilen paylarin nominal degeri:
Halka arz edilen paylarin nominal degeri 1.-TL ( 1 pay = 1 TL} olup toplam nominal degeri
5.000.000.-TL. dir ve sermayeye oram 0.33333333 dir.

23.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katithm hakkinda bilgi

23.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz talkvimi:

Kurul'ea onavlanmis izahname. Sirket tarafindan teslim alinmasim takip eden 15 i giinil
icinde ortaklifin internet sitesi. KAP'da ve araci kurum internet sitesinde ilan edileecktir.
lvghnamenin ilamim takip eden 10 giin i¢inde veni pay alma haklanmmn kullamminin
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baslatilmast zorunludur, Yeni pay alma hakkina iliskin stre 15 giindiir. Yeni pay alma haklk
kullamm siiresi, bitig tarihinin resmi tatile rastlamas: durumunda izleyen isglinil akgami sona
erccektir. Bu siirenin baslangic ve bitis tarihleri izahnamenin 23.1.10 (d) béliimiinde
belirtilmistir. Yeni pay alma haklarimin kullamlmasindan sonra kalan paylar 2 is glini siireyle
satisa sunulacaktir. Satuiga sunulacak paylarn nominal tutan ve halka arz tarihleri tasarruf
sahiplerine satis duyurusu ile ortaklifin internct sitesi, KAPda ve araci kurum internet
sitesinde ilan edilecektir.

23.1.3.2. Halka arza bagvuru siireci
a) Satis yintemi ve bagvaru sekli:

Meveut pay sahipleri, veni pay alma haklarm 1 TL nominal degerli pay icin 1.00 TT. nominal
deger iizerinden kullanacaklardir. Yeni pay alma haklannin kullammundan sonra kalan
pavlarn satisinda Sermaye Pivasast Kurulw'nun II-5.2 Sermaye Pivasast Araglarmin Sats
Tebliginde ver alan “Borsada Satig”™ yontemi kullamlacak ve nominal deferin altinda
olmamak {izere BIAS'da olusacak fiyat {lizerinden BIA§ Birincil Piyasa’da satisa
sunulacaktir.

Bu sermaye artinminda pay almak suretiyle ortak olmak isteyen tasarrufl sahiplerimin satis
siiresi icinde BIAS da islem yapmaya vetkili aract kuruluslardan (bankalar ve aract kurumlar )
olusan borsa iivelerinden birine bagvurmalart gerekmektedir. Islem vapmaya yetkill Uye
listesine www.horsaistanbul.com adresinden ulagilabilir.

b) Pay bedellerinin denme yeri ve sekline iliskin bilgi:

Yeni pay alma hakla kullammuna iliskin siirenin baglangig ve bitis tarihleri avrica KAPta
(www.kap.oov.ir) ve Sirket internet adresi www.vklvo.com.tr’de ilan edilecektir.

Yeni pay alma haklarm kullanmak isteyen ve paylan MKS’de araci kuruluslar nezdinde
vatirim hesaplarinda muhafaza ve takip edilen ortaklanmz, yemi pay tutarns, ilan edilen
kullamim siiresi igerisinde Vakifbank Istanbul Avrupa Ozel Bankacilik Subesi nezdindeki
35003672 nolu yatirim hesabma (IBAN: TR3%0401500158007301666383) MEKK tarafindan
aktarilmak iizere tam ve nakil olarak aract kuruluglar nezdindeki yatirim hesaplarina
vatiracaklardir.

Bu sermaye artmmmda veni pay alma hakkim kullanmak istemeyen ortaklanmiz, bu
haklarint veni pay alma hakka kullamm stiresi iginde satabilirler. Bu sermaye arunminda pay
almak suretiyle ortak olmak isteven lasarruf sahiplerinin duyurulacak saug siiresi icinde
BIAS'da islem yapmaya yetkili borsa Gyesi aract kurumlardan birine bagvurmalan
ogrekmektedir.

Yeni pay alma haklan kullanildiktan sonra BIAS birincil pivasada satig1 yapilan paylann
takast (T+2) giin Takasbank A.S. / MKK nezdinde vercelklestivilecektir.

¢} Bagvuru yerleri:

BIAS'da islem yapmaya yetkili borsa {iyesi tiim banka ve araci kurumlardan birine
basvurmalari serekmekiedir.




d) Paylarin daitun zamani ve yeri:

Halka arzdan pay alan ortaklanmizin stz konusu paylan sermaye pivasast mevzuati
cergevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baslanacaktir.

73.1.4. Halka arzin ne zaman ve hangi sartlar altnda iptal edilebilecegi veya
ertelenchilecedi ile satig basladiktan sonra iptalin miimkiin olup olmadigima dair
agiklama: Yoktur.

Halka arzin iptali veya ertelenmesi, olaganiisti durum veya savag halinin ilan edilmes:,
deprem pibi iilke genelini etkileyen fevkalade durumlar ile sermaye arttirimundan  dnce
Sirket'in acze diigmesi, konkordato teklif ctmesi, iflas davass acilmasi, tasfiyeye girmesi,
varliklanmn dnemli bir boliimiini elden cikarmast. izahnamede yer alan bilgilerin bundan
bovle gercefic avkin hale gelmesi sonucunu doguracak degisikliklerin orlaya cikmas
hallerinde miimkiindiir.

23.1.5. Karsilanamayan taleplere ait bedeller ile yatrimeilar tarafindan satiy fiyatimin
iizerinde 6denen tutarlarin iade sekli haklanda hilgi:
Yoktur.

23.1.6. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarlan hakkmda bhilgi:

Ortaklar, Sirkette sahip olduklan pay oraninda veni pay alma haklarm kullanabileceklerdir.
Yeni pay alma haklarinim kullanilmasimdan sonra arta kalan naylar igin paylann satin alinmast
i¢in herhangi bir siirlama vokiur.

23.1.7. Yatirimeilarn satin alma taleplerinden vazgeeme haklarina iliskin bilgi:
SPKn'nun 8. maddesi uvarnea, “lzahname ile kamuya agiklanan bilgilerde, satiga
baslamadan Gnce veva satig stresi icinde yaunmeilanm yatirim karanm ctkileyebilecek
degisiklik veya yeni hususlann ortaya gikmas hilinde durum ihragel veya halka arz eden
tarafindan en uygun haberlesme vasitastyla derhal Kurula bildirilir, Degisiklik gerektiren veya
veni hususlarn ortaya gikmas: halinde, satig stireci durdurulabilir. Detigtirilecek veya yem
cklenecek hususlar bildirim tarihinden itibaren vedi is giinid iginde SPKn'nunda yer alan
csaslar cergevesinde Kurulea onaylamr ve izahnamenin degigen veya veni eklenen hususlara
iliskin Yasmi vayiumlamr. Degisiklik veya veni hususlarin yayimlanmasindan Gnee pay satin
almak icin talepte bulunmug olan yatmmeilar, izahnamede yapilan ek ve depisikliklerin
vayimlanmasindan itibaren iki ig giinii iginde taleplerini geri alma hakkina sahiptirler.”

23.1.8. Paylarm teslim yvintemi:
Thrac edilecek paylar kaydilestirme esaslars cercevesinde MKK tarafindan hale sahipleri
bazinda kavden izlenecek olup, paylann fiziki teslimi yaplmayacaktir.

23.1.9. Halka arz sonuclarimn ne sekilde kamuya duyurulacagn hakkinda bilgi:

Halka arz sonuclan, Kurulun sermaye piyasasi araglanmn satiging iliskin diizenlemelerinde

ver alan esaslar gergevesinde dafitim listesinin kesinlestifi glink takip eden iki 1§ 2inil

iceriginde Kurul’un dzel durumlarin kamuya agiklanmasina iliskin diizenlemeleri uvarinca
| kamuya duyurulur.
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23.1.10. Yeni Pay Alma Hakkna fliskin Bilgiler
a) Yeni pay alma haklarinin ksitlamp kisitlanmadig, kisitlandiysa kstlanma
nedenlerine iliskin bilgi:
Yeni pay alma hakks kisitlanmamaktadir.

b) Belli kisilere tahsis edilen paylarin ayr ayrl nominal deger ve sayise
Belli kisilere tahsis edilen pay bulunmamaldtadir.

¢) Yeni pay alma hakkinin kullamlmasindan sonra kalan paylar icin tahsis karan
alinip alinmadig:
Yeni pay alma hakkimn kullamlmasgindan sonra kalan paylar igin tahsis karan

alinmanmuigur. 2 10 tol — 2610 foit

/ Aol o LA |
d) Yeni pay alma haklari, asagida belirtilen basvuru 3-‘erlerinde-'iu 1 } ﬁ'ﬁeiy“ / 2OV

tarihleri arasmda, 15 giin siirevle kullandirilacaktir. Bu siirenin son giiniiniin resmi
tatile rastlamas: halinde, yeni pay alma hakkn kullamim siiresi, izleyen is giini aksami
sona crecektir.

Bir payin nominal deeri 1 TL olup, 1 TL'den satisa sunulacaktir.

¢) Ortaklarn, 6denmis/cikarlmg sermayedeki meveut paylarma gbre yeni pay
alma oram:
% 33,33333

f) Pay bedellerinin ddenme veri ve sekline iliskin bilgi:

Yeni pay alma hakkina iliskin siire 15 (on beg) glindlir. Bu sermaye artirminda pay
almak suretivle ortak olmalk isteyen tasarruf sahiplerinin satig siireci igerisinde BIST de islem
vapmaya vetkili bankalar ve arac1 kurumlardan olusan Borsa tiyelerinden birine bagvurmalan
serekmeklediv. Ortaklannuz, ortaklikla da mutabik kalman yent pay tutarin Vakifbank
fstanbul Avrupa Ozel Bankacilik Subesi nezdindeki 35003672 nolu yatirim hesabma
(IBAN: TR390001500158007301666383) hakla kullamim siiresi icinde tam ve nakit olarak
yatiracaklardir.

o) Basvuru sekli ve paylarin dafihm zamam ve yeri:

Kavdilestirilmis Pavlara [liskin Esaslar

i} Yeni pay alma haklanm kullanmak isteven ortaklarimiz, yeni pay tutanm
hesaplarmim bulundugu araci kurumlar aracilifnyla yeni pay alma hakks kullanim siirest i¢inde
tam ve nakit olarak yvatiracaklardir.

ii) Belirtilen yeni pay alma haklk: kullamm siiresi iginde pay bedellerinin
tdenmemesi halinde, yeni pay alma hakki kullamlamayacaktir.

iiiy Bu sermaye artiriminda yeni pay alma hakkim kullanmak istemeyen
ortaklanmiz, veni pay alma hakks kullamm siiresi icinde bu hakkim satabilirler.

23.1.11. Satin alma taahhiidiinde bulunan gercek ve/veya tiizel kigilerin ads, iy adresleri
ve bir payvin satin alma fivat: ile bu kigilerin ihragei ile olan iligkisi hakkinda bilgi: |




Sirketimiz sermave artisinm 31.12.2014 tarihine kadar tamamlanabilmesi amaciyla: ortafimz
Vakilbank;

- Yeni pay haklarimn stiresi icinde kullanilmamasi halinde, kalan paylann BIST birineil
pivasada 1.-TL den az olmamak {izere satm almabilmesini,

- Yeni pay alma haklan 15 giinliik siire icerisinde tamamen kullanilmay, sonrasinda da
kalan paylar BIST Birincil Pivasada satilamaz isc. sz konusu satilamayan paylann;
her hélilkarda her bir pay i¢in  1.-TL" den asaf olmamak iizere halka arz fivatinin
ortalamasindan ve sabig siiresinin bills tarthinden itibaren g iy glnil igerisinde
bedellerinin tam olarak ve nakden 6denerek alinmasin,

Sirketimize karst bevan ve taahhiit etmistir.

23.1.12. Varsa tasarruf sahiplerine satis duyurusunun ilan edilecedi gazeteler:

Tasarruf sahiplerine satiy duvurusu, sirket web sitest ( www.vkivo.com.tr ), araci kurum web
sitest (www.vakifvatirim.com.lr) ve KAP ta (www.kap.gov.ir) ilan edilecek olup gazete ilam
planlanmamaktadir.

23.1.13. Halka arz nedeniyle toplanan bedellerin nemalandirilip nemalandinlmayacaf,
nemalandiriacaksa esaslar:
Nemalandinlmayacaktir.

23.1.14. Halka arzda i¢scl bilgiye ulasabilecek konumdaki kisilerin listesi:

!_w_‘.ﬁr«qn"ri_m KURULU UYELER] UNVAN B
OZTURK ORAN Y onetim Kurulu Baskam
SERHAD '?e‘uTD(:l A Yinetim Kurule Baskan Vekili — Genel Miidiir
SEYTH MEIMET BOZ Yanetim Kuruly U;-'esf
YAHY A BAYRAKTAR ¥ onetim Kurulu Uvesi (Bagimsiz)
RIFKI DURGUN Yonetim Kurulu Uvesi (Bagimsiz)
SIRKET CALISANLARI UNVAN
SERIAD SATOGLU Genel Midir
AYSE SUNAY GURSU Genel Mudiir Yrd.
FURKAN SARAL Milfertis
NECDET GUNAY Muhasebe Mdiri
HULYA BAL ] M iidiir ¥ rel.
MEHMET KORAY ORUR | Risk Yonetim Uzmani
RAMAZAN MUT | Memur %

i [

-1;.7--—\.

L. VI

/" F‘u :f 1"".1.:..:‘

YATIRWAORTRKL [5IAS g ¥ ez ]
\&f I Jh.r 7\ :ﬁ._l.* _nlﬂlﬁ l. . _ . ’F"jf'x}:}




|KURUMLAR

T.VAKIFLAR BAWKASI T.A.O./ ilgili Birim Caliganlar

VAKIF Yatrm Menlul Deferler A5,

Bagaran Nas Bafimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A S. (Pwc)

Alsancak Denetim ve Yeminli Mali Misavirlik Lid. S0

23.2. Da@itim ve tahsis plam

23.2.1. Thraccmm bildigi dlciide, ihra¢cinin ana hissedarlari veya yvonetim kurulu dyeleri
ile ¥inetimde stz sahibi kisilerin yapilacak halka arzda istirak taahhiidiinde bulunma
niyetinin olup olmadiZ veya herhangi bir kisinin halka arz edilecek paylarn yiizde
besinden fazlasina taahhiitte bulunmaya nivetli olup olmadigina iliskin bilgi:

Yoktur.

23.2.2. Talepte bulunan yatirimeilara, halka arzdan aldiklan kesinlesmis pay miktarimn
bildirilme siireci hakkinda hilgi:
Yoktur,

23.3. Paylann fiyatimin tespitine iliskin bilai

23.3.1. 1 TL nominal deerli bir paym sats fiyatt ile talepte bulunan yatirmemin
katlanacag maliyetler haklkanda bilgi

Yeni pay alma haklan 1.00 TL nominal degerli pay igin 1.00 TL tizerinden kullandinlacaktir.
Arta kalan pavlar nominalin altinda olmamak Grere borsada olusacak fivattan satisa
sunulacaktir. Talepte bulunan vaunmeilar basvurduklan aract kurumlann iicretlendirme
politikalarna tabi olacaktir,. MKK tarafindan araci kuruluslara tahakkuok ettirilen ve hisse
tutar1 {izerinden hesaplanan hizmet bedeli aract kurumlann uypulamalanna istinaden
vatirimellardan tahsil edilebili. Vakaf Yatinm Menkul Deferler A8 nin halka arzda
vatirimeidan talep edece komisyon vb. giderler asafndaki tablo ile gisterilmekiedir.




Yatirim e Bl Steketict Yirmn — Basha Arac |
Kurulusanun H‘HL i Cereti (Her malivet  Kurulusa Vieman FFT Core ‘ Damga Verpisi ~ Fiziki Testim ~— Diger
Tiearetlov | I virmandr| Uored |
dracilik
i .. . |Viirirlikteki EFT| sg inin DV, MEK tarafindan
MER Tarifesi | MKK tarifesi skalaﬂl mﬁﬁi‘:{ﬂm tahs?l ; diEE:
0 kry, +BSHY 1 TL+BSHY
Rl T e e bls
VakifYatrm (KK Tarfesi werereker i
Degerler A5, |dir vansthlnaktad:
Not:Bankal | Xot:Banka 2
TLABSMV alyor|  TL+BSMY alivor

23.3.2. Halka arz liyatinin tespitinde kullamlan yontemler ile satis fivatimin belirli
olmamasi durumunda halka arz fiyatmin kamuya duyurulmas: siireci

Satigta, Sermaye Piyasast Kurulu'nun I1-5.2 savili Sermaye Pivasasi Araglanmin Satist
Tebliginde yer alan “Borsa’da Satis” ydntemi kullamlacaktir. Yeni pay alma haklarimn
kullammindan sonra kalan paylar, nominal de@erden asafi olmamak fizere Borsa’da olusacak
fivattan satilacaktr.

23.3.3. Yeni pay alma hakki kisitlanmissa veni pay alma haklkmmn kisitlanmasindan
dolay: menfaat saglayanlar hakkinda bilgi:
Yeni pay alma haklan herhangi bir kisitlamaya tabi deg@ldir.

234 Aracailik Yilklenimi ve Halka Arza Aracihik

23.4.1. Halka arza aracilik edecek yetkili kuruluslar hakkinda bilgi;

Yeni pay alma haklarmin kullantlmast sonrasinda kullanmlmayan haklar karsihi pay kalmas:
durumunda bu paylann BIST te satisint arac: kurulus olarak Vakf Yatinm Menkul Degerler
ALS. gereeklestirecektir.

VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER | Adresi: Ebulula Mardin Cd. Park Maya Sitesi F2Z A
AS. Blok No: 18 ETILER-BESTKTAS-ISTANBUL

| Web Adresi: www.ovakifvatirim.com.tr
Telefon No: 0212- 352 35 77
Fax No: 0212-352 36 20

isimleri:
Yoktur:
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23.4.3. Aracilik tiirii hakkinda bilgi: _
Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S., sermaye artiruming aractlik islemlerini * En lyi Gayret ™
atacihiy ile gergeklestirecek olup, bu dogrultuda herhangi bir yiiklenim sz konusu degildir.

Yk ke nimde Hulunuﬁn Yilkle nimde

Paylann Bulunulmayan Paylann

Yethili Kurulus ﬁ::f;f:,f'm:k, Aracilizin Nominal | Halka ArzEdilen | Nominal | Malka Arz Edilen
pREs Tarii Degeri(TL) | Paylara Orant (%) | Degeri (TL) | Pavlara Oram (%)

Pozsyonu
L i i Yok En ivi gay Yokiu Yok 5.000.000 0,333333333
Dederler A% L) niyi gayret okiur oktur 5.000. ’ 33

23.4.4. Aracilik sézlesmesi haklanda bilgi

70.08.2014 tarihinde imzalanan aracilik sGzlesmesine pore; Sirket taralindan ihrag edilecek
5.000.000 TL nominal degerli pavlarm satsina iligkin aracilik iglemlert sermaye pivasasi
mevzuatl ve MEK uygulamalar dogrultusunda Valof Yatnm Menkul Degerler A.S.
tarafindan gerceklestirileceldtir.

23.5. Halka arza iliskin ilgili gergek ve tiizel kigilerin menfaatleri:
Yoktur.

24. BORSADA ISLEM GORMEYE JLiSKIN BILGILER

24.1. Paylarmm Borsada islem girme tarihleri:

Sermaye artirimn nedeniyle ihrac edilen yeni paylarin ilgili sartlan (kotasyon kriterleri}
tagimalan durumunda ilgili pazar listesine kayit edilmest ve islem grmesinin kabul edilmesi,
yani BIAS kotuna alinmas) gerekir.

Sermaye artinmmda ihrag edilen paylar yeni pay alma haklanmn kullandinlmaya basladif
birinei giin itibarivle MKK’da gerekli islemlerin yapilmasim muteakip BiAS'da iglem
sirmeye baglar. Sirket paylarinm borsa islem kodu, VEFY O dur.

24.2. Thragemnin aymi grup paylarnm borsaya kete olup olmadidina/borsada islem goriip
girmedidine veya bu hususlara iliskin bir bagvurusunun bulunup bulunmadifina iliskin
bilgi:

Ortaklifim hamiline yazh paylar, BIAS in Kurumsal Uriinler Pazannda islem girmektedir.
Sermaye artimminda ihrag edilecek ve borsada islem pgérecek paylanm tamam hamiline yazih
pavlardan olugacaktir.

24.3. Borsada islem girmesi amaclanan paylarla es zamanh olarak;

- S8z konusu paylaria aym grupta yer alanlarn tahsislimitelikli yatinnmelara
satisa konu cdilmesi veya satm alimmasimin taahhiit edilmesi veya

- fhragemm baska bir grup payimn veya sermayc pivasas1 araglarnin
tahsisli/nitelikli yatirnmerlara satiga ya da halka arza konu edilmesi durumunda bu




iglemlerin mahiveti ve bu islemlerin ait cldugu sermaye pivasasi araglarnin sayisi,
nominal degeri ve dzellikleri haldanda ayrintih bilgi:
Yolcuar,

24.4. Pivasa yapica ve piyasa yapieihizin esaslar:
Yoktuar.
25. MEVCUT PAYLARIN SATISINA ILISKiN BILGILER ILE TAAHHUTLER

251, Malka arzdan sonra dolagimdaki pay miktanmn artinimamasma iligkin
taahhiitler:
a) lhracg tarafindan verilen taahhiit:

Yoktur.

b) Ortaklar tarafindan verilen taahhitler:
Yoktur.

¢} Sermaye pivasasi mevzuah kapsaminda verilen taahhiitler:
Yoktur

d) Yetkili kuruluslar tarafindan verilen taahhiitler:
Yoktur.

¢) Taahhiitlerde yer alan diger inemli hususlar:

Yoktuar.

26. HALKA ARZ GELIRi VE MALIYETLERI

26.1. Halka arza iliskin ihraccimin elde edecedi net gelir ile katlanacag tahmini toplam
ve pay basma maliyet:

Halka arza iliskin Sirketin katlanmasi beklenen maliyetlerin detay asaindaki gibidir.

g | ORaN TUTAR(TL)
| SPK KURUL KAYDI UCRETI | 10,0020 10.000,00
'BORSA ISTANBUL KOTASYON UCRETI 0,0010  5.000,00
ARACILIK HIZMETLERI _ 0,0010 5.000,00 |
REKABET KURULU HARCI 00004 | 2.000,00
| REKLAM VE ILAN MASRAFT ' | 0,0006 3.000,00
DIGER MASRAFLAR 0.0002 1.000,00
TOPLAM 0,0052 26.000,00
SATISA SUNULAN PAYLARIN NOMINAL
DEGERI 5.000.000,00

PAY BASINA MALIYET




Sirkete 5.000.000-TL nakit girisine karsilik tahminen 26.000.-TL°si gider olacag igin
4.974.000-TL net fon saglanacaktir. DiZer larallan, halka arz edilecek paylann toplam
nominal degeri 5.000.000-TL oldugundan, halka arz edilecek pay basina diisen malivet
0,0052.-TL dir (26.000 / 5.000.000).

26.2, Halka arzin gerekeesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri:

Teblig'in 6. maddesinin 1. fikrasimn ¢ bendinde ver alan; "Baslangtc sermayesinin 20
milyon TL den az olmamase” hitkmi ile aym teblifin Geeici 1. Maddesinin 1. fikrasimm b
bendinde yer alan: “6 net maddenin birinei fikrasinin (¢) bendinde belirtilen asgari ¢ekardnmuy
sermye tutaring 31/12/2014 tarihine kadar wlagmadars zoranladur” hilkiimlern geregi.
menkul aymet yatinm ortakligl sektériinde ver alan tim sirketlerin gikanlmis sermayelerinin
J1.12.2014 tarihine kadar 20.000.000.- TL ve cehardmast zorunlu hale getirilmisur.

S8z konusu sermaye artirmmmn 31.12.20014 tarhine kadar tamamlanabilmesi amacivla;
ortafimiz Vakifbank:
- Yeni pay haklarmm stiresi iginde kullanilmamasi halinde, kalan paylarin BIST birineil
pivasada 1.-TL den az olmamak Gzere satin alinabihmesini,

- Yeni pay alma haklan 15 giinliik siire icerisinde tamamen kullanilmaz, sonrasinda da
kalan paylar BIST Birincil Pivasada satilamaz ise. stz konusu satilamayan paylann;
her héliikdrda her bir pay igin  1.-TL" den asai@ olmamak iizere halka arz fivatumn
ortalamasindan ve sabig siiresinin bitls tarihinden itibaren Gg¢ is glinii icerisinde
bedellerinin tam olarak ve nakden Gdenerck alinmasim.

Sirketimize kars: bevan ve taahhiit etmigtir.

FONUN KULLANIM PLANI | FONTUTARI(TL)

SPK, Menkul Kiymet Yatinm Ortakliklanna lliskin Esaslar Tebligi (111-48.2) Madde 8, 5.000.000,00
1.Fikra, ¢ bendi geredi portféye alinacak varlik ve ihrag sinidamalanna uygun olarak
portfayil isletmek amaciyla yeni varlik ve sermaye piyasasi araglarinin aliminda
| kullanilacak tutar

27. SULANMA ETKISI

27.1. Halka arzdan kaynaklanan sulanma ctkisinin miktar ve viizdesi:

Bedelli Sermaye Artinm | Bedelli Sermaye

Oncesi Artinm Sonras:
Odenmis Sermave 15000000 20000004
[Talka Arz Fiyau 1.0}
Ihraca iliskin Tahmini Toplam Malivet 26,0040
Defier Deferi | 2.870.755 17.844 753
Pay Bagma Defter Degieri .86 1,89
Meveut ortaklar igin negatif sulanma etkisi (TL) ™ 00342

77 \

1,
o i




Meveut ortaklar igin negatif sulanma etkisi (%) 0,04
Yeni ortaklar igin sulanma etkisi { TL) - (0. 1078
Yeni artaklar i¢in sulanma etkisi (%) - 0,11

27.2. Meveut hissedarlarin halka arzdan pay almamalar duremunda (veni pay alma
haklarim kullanmamalar durumunda) sulanma etkisinin tutan ve yiizdesi:

Meveut hissedarlanin yeni pay alma haklanm kullanmamalart ve kullamilmayan paylarin
tamaminin BIAS birineil pivasasinda satilmas) durumunda dolasimdaki pay miktan satsm
yapilan paylar miktarnca artacakur. Meveut ortaklann riighan haklaninda herhangi bir
lasitlama voldur ve bu nedenle bu durum hesap cdilememektedir,

28. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KISILERDEN ALINAN BiLGILER

28.1. Halka arz siirecinde ihragerya danmismanhk yapanlar haklanda bilgiler:

Halka arz siirecinde Ortakhifa aracihk hizmetleri Valaf Yatmm Menkul Degerler A.S.
tarafindan saglanmaktadar.

28.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlan ile ficilineii kisilerden alinan bilgiler:

I$ bu izahnamenin hazrlanmast sirasinda. Sirket bafimsiz denetimini yapan Akis Bagimsiz
Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Milsavirlik A.$. nin ve Basaran Nas Bagimsiz Denetim
ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.nin hazirladifn mali tablo ve dipnotlardan
vararlamlmstir.

Sirket s6z konusu bilgileri aynen alnug olup, bildigi veya ilgili figlineli sahsin yavinladid
bilgilerden kanaat getirebildigi kadartyla agiklanan bilgilerin yanhs veya vamilticr hale
getirecek herhangi bir eksiklizi bulunmadi@im beyan eder.

Akis Bagumsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Kavaerk Riizgarh Bahce Mah. Kavak Sok.No:29
Mali Miisavirlik A.S. ] : | Beykoz-ISTANBUL
Sorumiu Ortak Bas Denetei . ()ZK AN GENC
|Sorumlu Ortak Bas Denetgi ~ : |ERDAL TIKMAK _

Basaran Nas Bagimsiz Denetim ve Serbest BJK Plaza, Siileyman Seba Cad. No:48 B Blok
Muhasebeei Mali Miisavirtik A.S.  Kat: 9 Begiktas Istanbul

Sorumlu Ortak Bas Denetei ) LZEYNLEP URAS
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29, INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asamdaki belgeler; Ebulula Mardin Caddesi No:18 (Park Maya Sitesi F2 / A Blok,
Orkide Sokak) Akatlar / Besiktas / ISTANBUL adresindeki ihraccimin merkezi ve
basvuru yerleri ile ihracoimin internet sitesi (www.vkbyo.com.tr)) ile Kamuyu
Aydinlatma Platformunda (KAP) tasarruf sahiplerinin incelemesine agik tutulmaktadir:

1) izahnamede ver alan bilgilerin dayanadim olusturan her tiirlii rapor ya da belge ile
degerleme ve goriigler (degerleme, uzman, faalivet ve bafimsiz denctim raporfan ile
vetkili kuraluslarca bazirlanan raporlar, esas sizlesme, vh.)

2} ihrag:{;mm izahnamede yer almasi gerelien son ii¢ donem finansal tablolar: ve son ara
dinem finansal tablolar:

30. PAYLAR ILE ILGILI VERGILENDIRME ESASLARI

Asagda zetlenmekte olan esaslar bu Izahname’ve konu sermaye artirimi sirasinda
ortava ¢ikacak paylarm elde twutulmas: ve elden gikanhmas sirasinda elde edilecek kazang ve
iratlarin vergilendirilmesi hakkinda genel bir bilgi vermek amaciyla yiriirliikte bulunan vergi
mevzuat: dikkate alinarak hazirlanmustr, Bilgiler dikkate alimirken vergi mevzuatinin ilerive
va da gerive vinelik olarak defigebilecedi gbz ontinde bulundurulmalidir.

30-1. MKYO Karanclarinin Vergilendirilmesi;

a)Kurumlar Vergisi Diizenlemesi agisindan; MEYO’lann tim kazanglan kurumlar
vergiginden istisnadir. ( 5320 sayih KVEKn, Md.5/1-d-4)

MEYO larin kurum kazanclar, kurumlar vergisinden istisna olmakla beraber, bu ortakhklarm
kurumlar vergisinden istisna edilmis olan kazanclan, ortaklara dagitilsin veya dagitilmasin,
ortaklik biinyesinde %15 orammnda vergi kesintisineg tabidir. (3520 sayilh KVK, Md.15/3)
Bununla birlikte, ortaklik biinvesinde vamlacak kurumlar vergisi kesinti oramt Bakanlar
Kurulu'nea sifir olarak belirlenmis olup halen bu oran gecerlidir. (2009 /14534 sayili
BKKarart md.1/9-¢)

Diger taraftan. kurumlar vergisinden istisna tutularak ortaklik biinyesinde vergi kesintisine
tabi tutulan kazanglann ortaklara kar payi olarak dafitilmasi halinde kar dagitmina bagl
vergl kesintisi yapilmas: s62 konusu olmayacaktir. (Kurumlar vergisi 1 No.lu Genel Teblig™
Balim:15.6.1.)

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Acisindan,

GVE'nun 94-6/a maddesi uyannca MKYO'larin portfoy isletmecilifl kazanglar iizerinden.
daginlsin dagiilmasm, gelir vergisi tevkifan yapilacag belirtilmis ve bu oran % 0 olarak
belirlenmisse de; sonradan yiiriirliige giren ve halen yirirlikteki 5320 sayih KV nun Gegiel
1. Maddesinin (1) nolu fikrasmda ver alan * Bu kanun uyarinca vergi kesintisine tabi tutulmus
olan kazang ve iratlar {izerinden GVEK'nun Gegiel 94. Maddesi uyarnea aynca kesinti
vapilmaz” hiikmi nedeni ile GVK'nun hahsedilen 94/6-a hikmiiniin uygulanmas: sz konusu
degildir.

30-2. MKYO Pay1 Satin Alanlarmn Vergilendirilmesi

a) MEYOQ pavlanmn _ ¢lden  ckanlmasi  karsihiénda saﬁlananﬂqclann
vergilendirilmesi: .
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1 Ocak 2006 tarihi itbanyla vilrirliige giren ve GVK'na 3281 sayili kanunun 307uncu
maddesi ile eklenen Gegicl 67 inci maddesi uyarinca SPKn'na gire kurulan menkul kivmetler
vatinm fonlan ile MEKYOlann kurumlar vergisinden istisna edilmis portfily karanglan
dafitilsin veya dagitilmasin %613 oramnda levkifata tabi tutulmugtur. Ancak, 7 Temmuz 2006
tarthinde 5527 savili vasa ile yapilan defisiklifc edre stz konusu oran 1 Ekim 2006 tarihine
kadar %107, 1 Ekim 2006 tarthinden itibaren %0 a indinlmigtir

01.01.2006 tarihinden sonra elde edilen MKYO paylanmn elden ¢rkanlmasinda uygulanacak
stopa) oranlan asagidaki gibidir.

1) Tam ve dar mikellef gergek kisiler tarafindan elden ¢ikanlan MKYO pavlannda
stopa) oram % 10 olarak dikkate almacaktir. Ancak stz kenusu paylar. 1 vildan uzun siire elde
tutulur 1se stopaj % 0 olarak uygulanacaktir.

2} Tam ve dar miikellef kurumlar tarafindan elden ¢ikanlan MKYQ paylannda ise
vergileme. payr elden gikaran Sirketin duramuna gére belli olacaktir. Anonim, limited ve
scrmayesi paylara bilimmis komandit sirketler ve bunlara benzer vabanea girketler, Sermaye
Piyasast Kurulu'nun ditzenleme ve denetimine tabi fonlar ve bunlara benzer vabane fonlar
minhasiran menkul kivmet ve difer sermayve pivasasi aract getirileri e defer artis: kazanclan
elde etmek ve bunlara bagli haklari kullanmak amaeivla faalivettc bulunan miikelleflerden
SPK'na gore kurulan vatinm fonlan ve vatinm ortakhiklanyla benzer nitelikte oldugu Maliye
Bakanlhifi'nea belirlenenler ile bunlara benzer vabanc fonlar tarafindan elde edilenlerde
stopaj oram % 0; digerlerinde % 10 stopaj uyvgulanacalctir.

Ancak stz konusu paylar, 1 vildan uzun siire elde tutulur ise stopaj % 0 olarak uvgulanacaktir.

Pay senetlent de@isik tarihlerde alimdiktan sonra bir kasrmmin elden ¢ikarnlmas: halinde tevkifat
matrabinim tespitinde dikkate alinacak alis bedelinin belirlenmesinde ilk giren ilk cikar
metodu esas alinacaktir, Pay senectlerinin alimindan énce elden eikarilmas: durumunda. elden
cikarilma tarthinden sonra yvapilan 11k alm islemi esas ahnarak dzennden tevkilal vamlacak
tutar tespit edilir. Ay giin iginde birden fazla alim satim yapilmast halinde o giin igindeki
alis maliyetinin tespitinde afiirlikh ortalama yvéntemi uygulanabilecelktir.

Alg ve saus islemleri dolayisiyla 6denen komisyvonlar ile Banka ve Sigorta Muamelelen
Vergisi tevkifat matrahimin tespitinde dikkate alimir. Uger ayhik dénem icerisinde birden lazla
hisse senedi alim satim islemi vapilmasi halinde tevkifatin serceklestirilmesinde bu islemler
tek bir islem olarak dikkate alinir.

llisse senedi alim sattmindan defan zararlar takvim wvili asilmamak kavdivla izleven
donemlerin tevkifat matrahindan mahsup edilebilecektir. Tam mikellef kurumlara ait olup,
Borsa Istanbul’da (BIST) islem giiren ve 1 (bir) wildan fazla sireyle elde tutulan hisse
senetlenmn elden gikartlmasinda tevkifat uygulanmaz., Ayrca, tam miikellef kurumlara ait
olup, BIST de islem gdren ve 1 (bir) vildan fazla siirevle elde tutulan hisse senetlerinin elden
ctkanImasmdan elde edilen gelirler igin 193 sayilh GVK Mikerrer 807inci maddesi hitkiimleri
uygulanmayacaktir. Tevkifata tabi tutulan hisse senmedi alm satim kazanglan igin gergek
kisilerce y1llik veya miinferit beyvanname verilmez. Diger gelirler dolayisiyla verilecek yillik
bevannameye bu gelirler dihil edilmez.

‘Ticari faalivet kapsaminda elde edilen gelirler ticari kazang hitkiimlen cergevesinde kazancin
tespitinde dikkate alinir ve tevkif suretivle ddenmis olan vergiler, GVK madde 9 ‘rrradclg
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kapsaminda tevkil edilen wergilerin tabi oldufu hitkiimler cercevesinde tevkifata tabi
kazanclann bevan edildigi beyannamelerde hesaplanan vergiden mahsup edilir. Ote vandan
dileyen gelir vergist mikelleflenn aym takvim i¢inde ticer ayhk dénemlerde olusan kar ve
zararlar igin yillik beyanname verebileceklerdir. Bu cercevede. bevan edilen gelirden il
icinde olugan zararlarn tamami mahsup edilebilir. Bevan edilen gelir {izerinden % 10
oramnda vergi hesaplamr. Hesaplanan vergiden yil iginde tevkif edilen vergiler mahsup edilir,
mahsup edilemeyen tutar genel hitkiimler cercevesinde red ve iade edilir. Anacak mahsup
edilemeyen zararlar 1sleven takvim yillarina devredilemeyvecektir,

Gegicl Madde 67 'nin (5) numaral bendi uyannea, gelir sahibinin gergek veva tizel kisi va da
dar veya tam miikellef olmasi, vergi miikellefiveti bulunup bulunmamasi, vergiden muaf olup
olmamas: ve elde edilen kazanein vergiden istisna olup olmamasi vukarnda aynntlan verilen
vergilendirme uygulamasim etkilememekiedir.

b) Pav Senetleri Kir Pavlarinin ve Temettli Avanslarmn Vergilendirilmesi:
1) Gercek kisiler

Tam Miikellef Gercek Kigiler: GVE'nun (86/1-c) maddesi uyarinca, tevkif
voluyla vergilendirilmis bulunan ve gavrisafi tutarlari: 2013 yih gelirleri igin 26.000 TL yi
(GVK 103 Maddede ver alan gelir vergisi tarifesinin ikinel dilimi) asan ve tam mikellef
kurumlardan elde edilen kar paylan i¢in bevanname verilmesi gerekeceldtir.

GV nun (94/6-b) maddesine gdre, kar paylan {izerinden vapilacak tevldfat,
karin daditilmas: asamasina birakilmstir. GVK nun 94/6-b maddesi uyarinca, tam miikellel
kurumnlarca; “tam miikellef gergek kisilere, gelir ve kurumlar vergist mikellefi olmayanlara
ve bu vergiden mual olanlara, dar mukellef kisilere, dar mikellef kurumlara ve gelir ve
kurumlar vergisinden muaf olan dar miikelleflere™ daZitlan kar paylan Gzerinden™ Bakanlar
Kurulu’nea belirlenen oranda (buglin itibarivle %15} tevkifat yapilacaktir. Ancak KVK nun
5/1-d maddesinde kurumlar vergisinden istisna cdilmis olan ve aym kanunun 135/3 maddesi
uyarnea. dafiulsin veva dagilmasin kurum biinvesinde kesintive tabi tutulan kazanclarin
ortaklara dajitim halinde, kar payr dafitimina bagl tevkifal vapilmayacakuir.( Kurumlar
Vergisi 1 Numarah Genel Tebligi, Bélim 15.3.9)

Tam miikellef gergek kisilerin tam mitkelle!” lurumlardan elde ettiklen “kar
paylarimn yanst 7, GVK® nun 22. Maddesi'ne gre gelir vergisinden mustesnadir. Istisna
edilen bu tutar da dahil olmak iizere briit kar paymm tamarmm izerinden GVK'nun 94" inct
maddesi uvarinea tevkifat vapilir ve tevkif edilen verginin lamami, kir payuun wilhk
beyanname ile bevan edilmesi durumunda, wilhk beyvanname Gizennden hesaplanan vergiden
mahsup edilir,

Aynica, 94/6-b maddesine gére karin scrmayeye ilave edilmesi kar dagitmi sayilmadiZindan,
kann sermayeyve ilavesi nedenivle gercek kisi ortaklara wverilen bedelsiz hisse senetleri
{izerinden tevkifat vapilmayvacain gibi bu hisse senetleri karsilig: olan kar paymm “menkul
sermaye iradi” olarak bevan edilmesi gerekmemekiedir.

Temettil avanslar: da kar paylan ile ayni kapsamda vergilendinilmektedir.

Dar Mitkellef Gergek Kigiler: GVICnun (94/6-b) maddesi uyaninea, tam mitkellef
kurumlarca; tam miikellef gergek kisilere, gelir ve kurumlar vergisi mitkellefi olmayvanlara ve
bu vergiden mual olanlara, dar miikellef gercek kigilere, dar milkellef kurumlara ve gelir ve




kurumlar vergisinden muaf olan dar miikelleflere; “dagtilan kar pavlan iizerinden” Bakanlar
Kurulu'nca belirlenen  oranlarda  tevkifat yapilacaktir. GVK  (86/2) uyarmca; dar
milkellefiyette, tamam Tirkive'de tevkif suretiyle vergilendirilmis olan; {icretler, serbest
meslek kazanglarl, menkul ve gayvrimenkul sermave iratlan ile diZer kazang ve iratlar icin
yvilik bevanname verlmez. diger gelirler i¢in beyanname verilmesi halinde bu gelirler
beyammameye dahil edilmez. Diger taraftan GVEK'nun 1017inci madde 5 no'lu fikras
gerefince, dar mikellel gercek kisilerin vergisi tevkil suretivle alinmanmis menkul sermayve
iratlarimi, Tlrkiye'de clde edildigi yerin vergi dairesine miinferit bevanname ile bevan
etmeleri gerckmektedir.

2y Kurumlar

Tam mikellel” Kurumlar ile Pav senetlen Tinkive'deki Bir Tsveri veva Daimi
Temsilcisi Vasitasivla Flinde Bulunduran Dar Miikelle! Kurunilar;

Tam miikellel’ kurum tarafindan yamlan kar payi §demeleri tevkifata tabi degildir. (5520
savili Kurumlar Vergisi Kanunu, Md. 15/ 2 ve Md. 30/3)

Bu kurumlarin, diger mikellef kurumlardan aldiklan kar paylar, istirak kazaner olarak
kurumlar vergisinden istisnadir. Ancak istirak kazanc: istisnasi, yatinim fon ve
ortaklildarindan alinan kar pavlan igin gegerli dedildir. Bu nedenle, vatiim fon ve
ortakhklanndan alinan kar paylanmim kurum kazancina dahil edilerek kurumlar vergisine tabi
tutulmasi gerckmektedir. Kurumlar verpisi matrahina dahil edilen bu kar paylar igin. dagitim
vapan yaumm [on ve ortaklifn biinyesinde ddenmis olan verai. alinan kar payi isabet ettizi
tutarda, yillik beyannamede hesaplanan kurumlar vergisinden mahsup edilebilir. Mahsup
edilecek bu vergl. yaiimm fon ve ortakligindan alman net kar payimn cecerli kesinti oram
kullanilarak britlegtirilmesi sureti ile hesaplanmaktadir.

Dar Miikellef Kurumlar: Pay senetlerini Tirkive'de bir is veri veya daimi
temsileisi vasitas) olmaksizin elinde bulunduran dar mikellef kurumlara yapilan kar pay
ddemeleri, tam miikellel’ gergek kisilere ddenen kar paylanmna iliskin vapilan agiklamalar
cergevesinde tevkifar uygulanmasina konu olacaktir. Menkul sermave iratlan {izerinden tevkif
suretivle alinmug vergiler. dar mitkellef kurumlar agisindan nihai vergi olup, tevkif volu ile
alinmis menkul sermaye iratlarinin bevan voluyla vergilendirilmesi gerekmeltedir.

Vergi tevkifatumn fhrace: tarafindan kesilmesi sorumiuluguna ilisikin olarak: Vvergl mevzuatl
uyarinca 01.01.2006 — 31.12.2015 déneminde pay senetlerinin elden ¢ikanlmas: karsihif: clde
edilen kazanelar icin tevkifat: bankalar, aract kurumlar veya saklamaci kuruluslarca. pay
senetleri kar paylan i¢in levkifat ise ortaklikga kesilecektir.

31. EKLER
1) Sirket Esas Sozlesmesi
2) I¢ Yonerse
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