VAKIF MENKUL KIYMET YATIRIM ORTAKLICI A.S.

Izahname

Bu izahname, Sermaye Piyasas: Kuruhu (Kuruly’nea .21./.85../..2820. . tarihinde
onaylanmisirr.

Ortakligimizin gikandmis sermayesinin  20.060.060 TL’den 30.000.000 TL’ye
¢ikarilmasi nedeniyle artnlacak 10.000.000 TL nominal degerli paylarinin halka arzina
iliskin izahnamedir.

Izahnamenin onaylanmas), izabnamede yer alan bilgilerin dogru oldufunun
Kurulca tekeffiilii anlamma gelmeyecesi gibi, paylara iligkin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez. Ayrica halka arz edilecek paylarm fiyatmin belirlenmesinde Kurul’un
herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Halka arz edilecek paylara iligkin yatuam kararlarn izahnamenin bir biitiin olarak
deZerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, ortakh@mmzin wyw.vkfyo.com.tr ve halka arzda safisa aracihk
edecek Vakdf Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin www.vakiiyatirim.com.tr adresli
internet siteleri ile Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAP)Y'nda (www.Xkap.ore.tr)
yaymlanmustir. Ayrica bagvuru yerlerinde incelemeye acik tutulmaktadur.

- Sermaye Piyasas1 Kanuna (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarmeca, izahnamede ve
izahnamenin eklerinde yer alan yanhs, yanilticr ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan ihracel sorumludur. Zararm ihracoidan tazmin  edilememesi veya
edilemeyeceZinin acikea belli olmas: halinde; halka arz edenler, ithraca araciik eden
lider yetkili kurulug, varsa garantsr ve ihracemm yénetim kurulu iiyeleri kusurlarina ve
durumun gereklerine gore zararlar kemdilerine yitkletilebildigi 6ictide sorumudur.
Ancak, izahnamenin diSer kisimlan ile birlikte okundugu takdirde zetin vanilticr,
hatal: veva tutarsiz olmasi durumu haric olmak Bzere, sadece zete bash olarak jlgililere
herbangi bir hukuki sorumluluk viiklenemez. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve
degerleme kuruluslar: gibi izahnameyi olusturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan
raporlan hazirlayan kisi ve kurumlar da hazirladiklan raporlarda yer alan yanhsy,
yamltie: ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri cercevesinde sorumludur.

GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

“Bu izahname, “diiginilektedir”, “planlanmaktadw”, “hedeflenmektedir”,
iy, edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege yonelik
AMnaidg icermektedir. Bu tir agiklamalar belirsizlik ve risk icermekte olup, sadece
buargenil yayrm tarihindeki dngoriileri ve beklentileri gostermektedir. Bircok faktor,
e < pelecefe  yonelik aciklamalarimn  Gngdritlenden ¢ok daha farkh
E@ fna yol acabilecektir.”
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KISALTMA VE TANIMLAR

Xisaltma Tanim
ABD Amerika Birlesik Devletleri
AS. Anonim Sirketi
Bakanlik T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig
BIST, Borsa Istanbul Borsa Istanbul Anonim Sirketi
BKK Bakanlar Kurulu Karan
BSMV Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi
COVID-19 Yeni Tip Koronaviriis Hastalig
EGKS Elektronik Genel Kurul Sistemi
Tiirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. ve konsolide bagh
Grup ortakcliklarimin dahil oldudu sirketler grubu
GVK Gelir Vergisi Kanunu
ISIN Uhaslararasi Menkul Kivmet Tammlama Numaras;
KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu
KEP Kayiil Elektronik Posta Adresi
KVK Kurumlar Vergisi Kanunu
KYD Kurumsal Ynetim Demnedi
Md. Madde
MKK Merkezi Kayit Kurnlusu A.S.
MES Merkezi Kaydi Sistem
MXYO Menkul Kiymet Yatinm Ortaklhig
OSGB Ortak Saghk Giivenlik Birimi
SMMM Serbest Muhasebeci Mali Miisavir
SPK Sermaye Pivasas: Kurulo
SPKn Sermaye Piyasas: Kanunu
Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
T.C. Tirkiye Cumhuriyeti
TL ' | Tiurk Lirast
TSPRB Titrkive Sermave Piyasalan Birligi
TTK Tiirk Ticaret Kanunu
_ Tiirkiye Serbest Muhasebeci Mali Miigavirler ve Yeminli
TURMOB Mali Miigavirler Odalan Birligi
TUSIAD Tiirk Sanayicileri ve I Insanlan Denesi
T.Vakiflar Bankasi1 T.A.O. Tiirkiye Vakiflar Bankasi Tiirk Anonim Ortaklign
UMS 24 Uluslararas1 Muhasebe Standartlan
Tiirkiyve Valuflar Bankas) Tiirk Anonim Ortaklig

. | VakifBank

15 Ocak 1954 tarih ve 8608 say1li Resmi Gazete'de
yayinlanmrg 6219 sayih Tirkiye Vakiflar Bankasi Tiirk
Anonim Ortakhd Kanonu

Valaf Yatinnim Menkul DeZerler Anonim Sirketi

Vakif Menkul Kiymet Yatirim Ortaklidi Anonim Sirketi

Nib VOB

LY Raporu
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I. BORSA GORUS:

Yoktur.

II. DIGER KURUMLARDAN ALINAN G(")RI'JS VE ONAYLAR:
Yoktur.

1. IZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSILER

Bu izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler
¢ercevesinde, gercege uygun oldugunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamin degistirecek
nitelikte bir eksiklik bulunmamasi i¢in her tirli makul Gzenin gésterilmis olduguna
beyan ederiz

ihracc Sorwmlu Oldugu Kisum:
Valaf Menkul Kiymet Yatirim OrtakiiSe A.S.
inkitzp il A IZAHNAMENIN
Sahin UGUR  Te-o SN TAMAMI
r 1] i@::
‘ %
Yonetim Kurulu K Yardimeisi
Bagkam
20.05.2020 20.05.2020 20.05.2020
Halka Arza Aracilik Eden Yetkili Karulus Serumlu Oldugu Kisim:
Vakif Yafirrm Menkul Degerler A.S.
e drorn oGy - -
U a I X Vil ‘ |
BasGiA Blok Not13 B?ers;.:i?tas;azdﬂ o7 BUL IZAHNAMENIN
AKD (212) 352 35 77 Fax: 0(21 @442 36 20 : TAMAMI

\ lnm,CCl ’,
\LP Friar P
; aziguurumiar

b naddir M No o H1mc151
g 20.05.2020 20.05.2020

izahnamenin bir parcas: olan bu raporda yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz
- tum bilgiler cercevesinde, gercege, uygun olducrunu ve bu bﬂaﬂerm anlan:um delnsnrecek
nitelikte bir eksiklik bulunmamyy
beyan ederiz. =




Imzah sornmluluk beyanlan izahname ekinde yer almaktadur.

Tlgili Denetim, Derecelendirme ve
Degerleme Raporiarimi Hazirlayan
Kurulugun- Ticaret Unvam ve
Yetkilisinin
Ad, Soyadi, Gorevi

Sorumiu Cldugw Kisum:

PwC Bagimsiz Denetim Ve Serbest
Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S.

Didem Demer Kaya, SMMM
Sorumla Ortak

31.12.2017 Bagimsyz Denetim Raporu

PwC Bagmms:z Denetimn Ve Serbest
Muhasebeci Mali Migavirlik A.S.

Didem Demer Kaya, SMMM
Sorumlu Ortak

31.12.2018 Bagimsiz Denetim Raporn

PwC Bagimsiz Denetim Ve Serbest
Mubhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

Zeynep Uras, SMMM
Sorum!u Ortak

31.12.2019 Bagimsiz Denetim Raporu
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2. OZET

"Ry kategorilerini

A—GIRIS VE UYARILAR
Baghk Aciklama Yiikiimliiliigii
Al | Giris veuyanlar |e Bu Gzet izahnameye giris olarak ckunmahdir.

e Sermaye piyasasi araclarna iligkin yahrum kararlan
izahnamenin bir biitiin olarak deZerlendirilmesi
sonuca verilmelidir.

o Izahnamede yer alan bilgilere iliskin iddialarm
mahkemeye tasinmasi durumunda, davaci yatirnmcl,
halka arzm gerceklestigi {ilkenin yasal diizenlemeleri
¢cercevesinde, izahpamenin  cevirisine  iliskin
malivetlere yasal siirecler baglatilmadan Once
katlanmak zoxrunda kalabilir.

e Ozete bagh olarak (cevirisi dahil olmak iizere)
ilgililerin  hokuki sorumluluguna ancak dzetin
izahnamenin diger kisimlan ile birlikte okundugu
takdirde yamitici, hatah veya tutarsiz olmasi veya
yatirmmcilarin yatirima kararim vermesine yardumct
olacak Omemali bilgileri saglamamas:1 durumunda
gidilir.

A2 | izahnamenin
sonraki s  Yoktur.
imHammma iliskin
bilgi
B—IHRACCI
B.1 | Ibhraccamn ticaret | Thragcinin ticaret unvani Vakif Menku!l Kiymet Yatimm
unvam ve igletme | Ortaklig: Anonim Sirketi olup, kullamilan isletme ads “Vakaf
d adi Yatimm Ortaklign”dir.
B2 |Ihracemmn hukuki | Bukuki Statiisii: Anonim Sirket
statiisii, tabi | Tabi Oldu@e Yasal Mevzoat: T.C. Kanunlan
oldugu  mevzeat, | Kurnldugu Ulke: Inkilap Mahallesi Kesim Sckak No:1-3
kuruidugu iilke ve | (Temag Plaza) Kat:9 No:18 Umraniye / ISTANBUL
adresi KEP (Kayith Elektronik Posta Adresi}:
vkfyo@hs03.kep.tr

Telefon ve Faks Numaralar:

Telefon: +90 (216) 631 89 32

Faks: +90 (216) 631 89 33

Internet Adresi: www.vkfyo.com.ir '

Sirket faaliyetlerini, Sermaye Piyasasi Korulu'nun II1-48.5

Ana iiriin/hizmet
de
sekilde
araccinin  mevent

"f aliyetlerinin ve
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one

; ahyetlerme etkl
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sayili Menkul Kiymet Yatrim Ortakhiklanna iliskin Esaslar
Tebligi ile belirlenmis ilke ve kurallar cergevesinde,
belirtilen varliklar ve araglardan olusan portfoyii isletmek
Uzerefanonim ortakhk §ek]mde ve kay1t11 sermaye esasimna
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faktorlerin tanrmi
ile faaliyet
giisterilen
sektorler/pazarlar
haklanda bilgi

havuzda toplayarak degisik menkul kiymetlerden olusacak
bir portfoye yatirmak ve bu yolla elde ettikleri kazanc:
ortaklanina paylar oramnda dagitmaktir.

Sirket Borsa Istanbul A S. Ana Pazar Grup-2’de VKFYO
kodu ile islem gbrmektedir. Sirket’in faaliyet gosterdifi
sektér sermaye piyasast mevzuati ile belirtilen finansal
araclan igeren bir portfoyli isletmek amaciyla kayith
sermaye esasina gore kurulan anonim ortakhikiann faalivet
gbsterdidi Menkul Kiymet Yatmm Ortakhifn (MKYO)
sektorii olup 20.05.2020 tarihi itibariyle BIST’te iglem
gbren 9 adet MKYO mevcuttur. Sirket portfoy deger
giinliik olarak saklama hizmeti kapsaminda takip edilmekte;
haftalik ve aylik olarak KAP’ta portfoy tablosu bildirimleri
yapilmaktadir. Vakif Menkul Kiymet Yatmm Ortakhgi’nin
30.04.2020 tarihi itibariyle net varhk degeri 18.374.035 TL
olup pay bagina net aktif degeni 0,92 TL dir.

Sirket’in 30.04.2020 tarihi itibariyle yatinm portfSyiinde
yer alan varhiklar ve bu varliklanin toplam portfSy
icerisindeki paylan agagrdaki gibidir:

30.04.2020 Tarihli Portfoy Deger Tablosu
Menkul Kaymet Tiirii Tutar (TL)

2.143.385,75
1.747.620,18

Oran
(%)
11,62
9,47

A-Pay Senetleri
B-Borclanma Senetleri
C-Diger  (Takasbank
Para Piyasasi, Ters
Repo ve Mevduat)
Ortaklik Portioy
Degeri

14.558.425,11 | 78,91

18.449.429,04 | 100,00

o

B.4a

fhracein ve
faaliyet giosterdigi
seltiorii  etkileyen
onemli en som

egilimler haklanda
bilgi

Sirket’in yer aldi& pazardaki yatinm faaliyetlerm etkileyen
gpemli etkenler arasinda, kiiresel piyasalarda ve Tirkiye
piyasalarinda yasanan gelismeler ve beklentiler ile bu
piyasalardaki yatiim trendleri, parasal hareketler ve bu
hareketierin Sirket’in yatinm yaptigl finansal enstriimanlar
iizerindeki etkileri sayilabilir. Kfiresel yavaglama
beklentileri ve ABD ve Cin arasmnda yaganan ticaret
savaglarl ile piyasalardaki daralma beklentilerinin artmasi
sonucunda pivasalara sermaye girisinde olumsuzluklar
yasanabilecegi degerlendirilmektedir.
Diger yandan, Aralik/2019’da Cin’de ortaya g¢ikan ve tiim
diinyay: etkisi altina alan COVID-19, gerek kiiresel
ekonomi gerekse de Tirkiye ekonomisi aglsmdan belirsizlik
aktadu‘ Artan asafl yonlii risklere karg;, bagta
eliffm 'g ulkelq;r olmak iizere son donemde tilkelerin mahye
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aldiklan  gbridmekiedir. COVID-19 nedeniyle genel
ekonomi iizerinde artan risklerin borsalara ve dolayisiyla
yatirm ortakliklarimn portféyvlerinde bulundurdugu varhk
smiflarina olas: etkileri ve bunlara kars1 alinacak onlemler,
sektorin ve Sirket’in biylime performans: agismdan Snem
arz etmektedir.

B.5

Thracgmin  dahil
eldugn grup ve
grup icindeki yeri

Sirket, sermayesinin %17,37°sine sahip olan T.Vakiflar
Bankas: T.A.O. grubu biinyesinde bagh ortaklik olarak yer
almaktacir. Banka, operasyonlanm yurt ici-yurt disi
subeleri ile 10 baZli ortakhizr ve 15 istiraki aracih@iyla
surdiirmektedir. Bagh ortakhk ve istiralderinin doérdi
bankacilik, altist diger mali istirakler olmak iizere 10'
finans sektoriinde; biri enerji, ikisi turizin, biri imalat, 111
diger ticari isletmeler sektériinde olmak iizere 15'i finans
sektérit disinda yer almaktadir. S6z konusu sirketlerden
T.Vakiflar Bankast T.A.O., Glines Sigorta A.S., Vakif
Emeklilik ve Hayat A.S., Vakif Menkul Kiymet Yatuim
Ortakliz1 AS. sermayesinde 7.273.348,37 TL (%36,37) ile
dogrudan pay oranma sahiptirler. S6z konusu iligkili
taraflarla yapilan islemler asagidaki gibidir:
T.Vakiflar Bankast T.A.O.’dan, portfdy
saklama Thizmeti, e-defter ve e-fatura
hizmetlerinin alimma istinaden 31.12.2019
tarihi itibariyle 17.727 TL §deme yapumuister.

- Giines Sigorta A.S. ile 31.12.2019 tarhige
kadar yapilan islemler saglik sigortas: ve diger
policelerden olugmakta olup, 36.303 TL dir.

- Vakif Emeklilik ve Hayat A.S. ile 31.12.2019
tarihine kadar yapilan iglemler Sirket
personeline ait BES policelerinden olugmakia
olup, 16.105 TL dir.

- Sitket portfByine yapilan BIST piyasalan
alim satun islemleri Vakif Yatinm Menkul
Degerler A.S. aracih@i gerceklegtirilmekte
olup, 31.12.2019 tarihi itibariyle BIST
piyasalari ahm sabhm islemlerine istinaden
60.199 TL komisyon ddemes1 yapilmugtir.

- Diger taraftan OSGB hizmetleri kapsaminda,
Vakif Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S ‘ye
31.12.2019 tarihi itibariyle 1.344 TL ddeme
vapilmigtir.
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ile her birinin pay Sosyal Giivenlik
sahiplizi haklanda | [Hizmetler
bilei Gunesi; Sigorta

s Anonim Sirketi
Tiirkiye Vakiflar
Bankas: T.A.Q.
Memur Ve
Hizmetiileri Emekli
Ve Saghk Yardim
Sandig: Vakfi
Valaf Emeklilik Ve
Hayat Anonim 1.599.987,90 8,00 8,00
Sirketi
Diger 8.226.651,62 4113 41,13
TOPLAM 20.000.000,00 100,00 100,00

2.199.999,81 [1,00 11,00

1.500.000,00 7,50 7,50

Thragcinn hikim ortaklarmin farkl: oy haklar: yoktur.

' Dol;ayll Pay Sahipligine Digkin Bll,,i

= . - ~{08. 0: '7020 itibariyla) T
Ihraceimn  hakim | | Adi Soyadv * Sermayedeki |- Sermayedeki
ortaklarmm farklt | | Ticaret Unvam ___Payr(TL) = | Payi(%) -
oy haklarna sahip | | T.C. Hazine ve 5032263 10,16

olup olmadiklar | | Maliye Bakanl

nakknda bilgi 3¥fn2?§f’$ . 5.075.979 15,38

Varsa  dogrudan
veya dolayh olarak
thracemin yonetim
hakimiyetine sahip
olaplarm ya da
ihracery1  kontrol
edenlerin
isimleri/navaplan
ile bu kontrokin - ‘
kaynaf hakkinda
bilg:

*TVF Finansal Yatiimlar A.S’nin Glines Sigorta A.S. ile
Vakif Emeklilik ve Hayat A.$. ortakhk pay oramm
icermektedir.

Sirket’in  dofrudan veya dolayh olarak y&netim
hékimiyetine sehip ortag: bulunmamaktadir.

B.7 | Secilmis finansal

bilgiler ile | Sirket’in konsolide olmayan finansal tablolan ve bunlara
lbraceinin finamsal | iligkin bafiumsiz denetim raporlan (www.vkfyo.com.tr) ve
durumupda ve | (www.kap.org.tr) internet sitelerinde ver almaktadir.
fazaliyet

sonuglarinda Sirket’ altif biiyikligi 2017 yilsonunda 18 milyon TL
meydana gelen | seviyesindeyken, 2018 yilsonunda %0,5°Tik bir disiisle 17,9
onemli milyon TL ve gerilese de 2019 yilsonunda $irket’in toplam
degisiklikler aktlﬂen %8,6’hk bir artisla 19,5 milyon TL’ye
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bin TL’ye ceriledigI 2019 yisonunda ise %131,1°lk artis
ile 559 bin TL seviyesine yiikseldigi goriilmektedir. Kisa
vadeli yiktimliliklerdeki Snemli artism sebebi aym
dénemde ticari borclann %163,9°luk bir artigla 148 bin
TL’den 391 bin TL ye yiikselmesidir. 2019 yihndaki uzun
vadeli yikiimliilikler incelendiginde ise 2018 yilsonunda
%83,2’lik artigla 153 bin TL'ye vyikseldigi, 2019
yilsonunda da %25,9’luk yikselisle 193 bin TL’ye ulast@:
gozlemlenmektedir.

Strket 6zkaynaklan 2018 yilinda bir énceki yila gore %0,45
oramnda artiy gOstererek 17,5 milyon TL olarak
gerceklesmis, 2019 yrsonunda ise %6,74°lik bir artisla
18,7 milyon TL’ye yiikselmistir. Bu artista dzellikle 2019
yuindaki dénem k&nndaki artig etkili olmugtur.

Hasdat ve maliyetlerde yaganan gelismeler sonucunda
Sirket’in briit kiri 2018 yilinda bir énceki yila gbre %7,17
oranmda artigla 1.980.564 TL’ye ylikselmis, 2019 yilinda
ise %6430 oramnda artarak 3.254.198 TL olarak
gerceklesnuistr.

Secilmis konsolide olmayan finansal bilgilere asagida yer

verilmigtir.
G s Bagimsiz Bagimsiz Bafimsiz
lséf;lm;s _Bl?f;o Denetimaden Denetimden Denetimden
emleri (TL) Gacmis Gecmis Gecmis
31.12,2019 31.12.2018 31.12.2017
VARLIKLAR
voonen 19.195.732,00 |  17.619.457,00 |  17.997.846,00
arluldar
Nakit ve Nakit 16.160.176,00 | 8.350.712,00 |  8.005.954,00
Benzerleri
Finansal = o o -
Y atyrumlar 2.867.225.00 9.098.994,00 9.094.329,00
- Gergege uygun
deger fark
hartzarara 286722500 | 9.098.99400|  9.094.529.00
yansuilan olarak
sunflandirilan
finansal varhiflar
Ticart Alacaklar 160.655,00 162.910,00 395.185,00
- Higkdli
targflardan ticari 160.633,00 162.910.00 895.185,00
alacakiar
Diger Alacaklar 1.903,00 . 2.117,00 © 843
- Hiskili olmayan .
taraflardan diger 1.903,00 211700 845
zrlacafc_{a.r :
Pegin Odenmis 5.773,00 4.724,00 1.333,00
Giderler | _
- le;kt! era
is 435700 2.857.00 217
le _
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ddenmiy giderler

I-Duran
Varhllar

265.932,00

304.792,00

23.528,00

Maddi Duran
Varliklar

258.870,00

268.755,00

7.182,00

Kullamm Hakk:
Varliklarz

5.145,00

Maddi Olmayan
Duran Varltklar

1.917,00

6.037.00

16.346,00

TOPLAM
VARLIKLAR

19.461.664,00

17.924.249,00

18.021.374,00

KAYNAKLAR

1-Kisa Vadels
YiikiimliilGkter

558.985,00

241.898,00

487.940

Kisa Vadeli
Borglanmalar

5.548.00

- Kiralama
isfemierinden
borglonmalar

5.548,00

Ticari Borglar

391.143.00

148.243,00

409.540,00

- llighili taraflara
tieari borclar

376.731,00

145.582,00

409.217,00

- lisltdli olmavan
taraflara ticart
boreglar

14.412.00

2.661,60

323

Caliganlara
Saglanan
Faydalar
Kapsaminda
Borglar

35.669,00

Kisa Vadeli
Kargiliklar

108.940,00

42.247,00

30.113,00

- Caliganlara
saglanan
Jaydalara iliskin
kargdidar

108.940,00

42.247,00

30.113,00

Diger Kisa Vadeli
Y akumliilikler

53354,00

51.408,00

12.618,00

- Highifi olmayan
taraflara diger
kisa vadeli
yitkiimliilakler

53.354,00

31.408,00

12.618,00

1-YUzun Vadeli
Yiikiimliilakler

193.136,00

153.390,00

$3.714,00

Uzun Vadeli
Karsiliklar

193.136,00

153.390,00

83.714,00

- Caliganlara
saglanar
Javdatara iligkin
kargiiidar

193.136.00

153.390.60

83.714,60

H1-Ozkaynaklar

18.709.543,00

17.528.961.00

17.449.726,00

Odenrmnis
Sermaye

20.000.000,00

20.000.000,00 |

20.000.000,00

Sermaye
Diizeltmesi
Farklan

92.887,00

92.887,00

92.887.00

Kar veva Zararda
Yeniden
Smrflandinlmaya
cak Birikmig
Diger Kapsamh

-43.543,00

-53.474,00

-30.419,00

| Gidegler 4

ATS R-Jl—ﬁ.'i.543. 00

-33.474,00

-30.419.00
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kayiplart

Kardan Aynlan
Kasitlanmis
Yedekler

394.768,00

354.763,00

394.768,00

Gegmis Yillar
Kar/Zararlan

-2.905.220,00

-3.007.516,00

-3.008.528,00

Net Donem
Kar/Zarar:

1.172.651,00

102.296,00

£.012,00

TOPLAM
KAYNAKLAR

19.461.664,00

17.924.249,00

18.021.374,00

Gelir Tablosu
Secilmis
Kalemler (TL)

BaZmmsiz
Denetimden
Gecmis

Bagimsiz
Deretimden
Gecmis

Bagimsiz
Denetimden
Geemis

31.12.2019

31.12.2018

31.12.2017

Finans sektdril
faalivetlert
hasilau

31.269.469

71.793.905

218.158.957

Finans sektsrl
faaliyetleri
maliveti (-}

-28.015.271

-69.813.34]

-216.310.971

¥inans sektori
faaliyetlerinden
briit kar

3.254.158

1.980.564

1.847.986

Genel yénetim
giderleri (-)

=2.072.4355

-1.867.408

-1.846.668

Esas
faaliyctlerden
diger gelirler

1.551

Esas
faalivetlerden
diger giderler (-}

-3.411

-12.391

Finansman
oiderleri (-}

-3.681

Siarddrilen
fasliyetler vergi
oncesi kar

1.172.651

102.296

1.012

Sitrdiirdlen
faaliyetler versi
aideri

- Dénem vergi
gideri

- Ertelenmis
vergi
gelin/{gideri)

Siirdiirilen
faaliyetler
ddnem kari

1.172.651

102296

1.012

Pay bayna
kazang

0,0586

0,0051

0,0001

B.2

Secilmis onemli
proforma finamsal
bilgiler

Kar tahmini
beklentileri

ye

Izahnamede
lan
biolara
enetim

yer
finansal

itigkin
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raporlarnmdaki
olemin giriiy
dismdaki
hususlarn icerigi

B.11 | Thracoimin isletme
sermayesinin
meveut
yikimliiliklerini
kargiiayamamas:

Sirket’m kayith sermaye tavam 50.000.000 TL, cikanloug
sermayesi  20.000.000 TL'dir. Sirket’in = bafimsiz
denetimden ge¢mis 31.12.2019 mali tablolarinda, akiif
toplamu 19.461.664 TL olup, bunun 19.195.732 TL’si
donen varliklardan olusmaktadir. Ddnen varliklar icerisinde,
nakit ve nakit benzerleri ile finansal yatumlar toplamm
19.027.401 TL dir. Kisa vadeli viikdimliiliiklerin tutar ise
558.985 TL'dir. Bu cercevede, “Net isletme sermayesi”
(19.195.732 - 558.985) = 18.636.747 TL’dir. Thragciumn
elindeki nakit kaynaklan, faaliyetlerinden nakit yaratma
kapasitesi gtz Snlinde bulundugunda, bu izahname tarihi
itibariyla yeterli igletme sermayesine sahiptir.

C—SERMAYE PIYASASI ARACI

C.1 edilecek
borsada
girecek
sermaye piyasasi
arzcinin menknl
kiymet tanimlama
numarasi  (ISIN)
dahil far ve
eruplarmna iliskin

bilgi

Ihrac
vefveya
iglem

50.000.000 TL kayith sermaye tavani icerisinde, Jirket’in
20.000.000 TL tutarindaki ¢ikanlrmis sermayesi 10.000.000
TL bedelli artinlarak 30.000.000 TL'ye yikseltilecektir.

ISIN Nﬁmaram
TRAVEKFYTS1Q4

Tutar (TL) | Nama/Hamiline

10.000.000

Hamiline

grup ve imfiyaz

Thrac edilecek yeni paylarda
bulunmamaktadir.

Bu sermaye arhmmunda  yeni pay alma  haklan
smurlandinlmaraig olup, meveut ortaklann %50 oramnda

yeni pay alma hakk: bulunmaktadir.

c2 pivasasi
ihrac

para

Sermaye
aracinin
edilecegi
birimi

Paylar Tiirk Liras: cinsinden satiga sunulacaltir.

Ihrac edilmis ve
bedeleri tamamen
0denmis pay sayisi
ile wvarsa bedeli
tam bdenmemiy
pay sayis1

| Her bir paym
\ nommal decren

Ortakhisimizin mevcut cikarilmes sermayesi 20.000.000
TL’dir. Ortakh@imizin meveut ¢ikanbmig sermayesmin
tamam Sdenmugtir.

Her bir payimn nominal degeri 1,00 (Bir) TL’dir.

hracinin  sagladig

Jhatdar s sbaktands(l:

K Ardan pay alma haks (TTK madde 507, SPKn madde
7y /\\ VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
\
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e Yeni Pay Alma Hakla (TTK madde 461, Kayith Sermaye
Sistemindeki Ortakliklar igin SPKn madde 18)

+ Bedelsiz Pay Edinme Hakk: (SPKn madde 19)

» Tasftyeden Pay Alma Hakki (TTK madde 507)

¢ Genel Kurul’a Davet ve Katilma Hakk: (TTK madde 414,
415, 419, 425, 1527, SPKn madde 29, 30)

»Genel Kurul’da Miizakerelere Katlma Hakki (TTK
madde 407, 409, 417)

+ Oy Halda (TTK madde 434, 435, 436, SPKn madde 30)

o Ortakhktan Aynima Hakki (SPKn madde 24)

o Ortakliktan Cikarma ve Satma Hakla (SPKn madde 27)

*Bilgi Alma ve Inceleme Hakki (SPKn. madde.14, TTK.
madde. 437)

eIptal Davast A¢ma Hakki (TTK madde 445, 446, 451
Kayith Sermaye Sistemindeki Ortakliklar i¢in SPKn
madde 18/6, 20/2)

e Azinlik Haklani (TTK. madde 411, 412, 420, 439, 531,
559)

o Ozel Denetim Isteme Hakkr ( TTK madde 438,439)

» Déniistirme Hakki (TTK Md. 485)

C5

Sermaye piyasasi
aracinm devir ve
tedavéliint
ksrtfayien hususlar
hakkinda bilgi

Yoktur.

C.6

Halka arz edilen
sermaye  pivasasi
araclanpm
borsada
gormesi
bagvuru
yapimadis
yapihip
yaplimayaca$
hususu ile islem
goriilecek pazara
iliskin biigi

islem
icin
yapilip
veya

Meveut durum itibariyle, Sirket’in paylan VKFYO koduyla
BIST ana pazarda iglem gérmektedir. Bu sermaye artinmi
sebebiyle ihra¢ edilecek paylar BIST’in onaywndan sonra
BIST Ana Pazar - Grup 2°de iglem gérecektir. ,

C.7

Kar
politikasi
haklanda bilgi

dagrhim

Sirket esas sozlesmesinin 37. maddesine gore:

Kar Payr Avansi Dajitima:

Madde 37- Sirket sermaye piyasasi mevzuatma uygun
olarak diizenlenmis ve bagunsiz smirli denetlemeden
gecmis 3, 6 ve 9 ayhk doénemler itibariyle hazirlanan ara
mali tablolannda yer alan karlan fizerinden nakit kar

payl avansi dafitabilir. Kar payr avans1 daitimi igin genel
Iy karanyla ilgili yilla siurh olmak iizere ybnetim

s ﬂgjl&lhmap cb‘mim O

'na yptki verilir.
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yeterli kar olugmamas: veya zarar olugmas: durumlannda,
bir nceki yila ait bilangoda yer alan olaganiistii yedek
akcelerden ya da olaZaniisti yedek akce tutanmin zarari
karsilamaya yeterli olmamas: durumunda kar payr avansi
karsiiinda alnan temninatm paraya cevrilip gelir
kaydedilerek bu tutardan mahsup edilecedi hususu, genel
kurul toplantisinda karara baglamir.

Yénetim kuruluna genel kurul tarafindan kar payr avansi
dagiirm icin yetki verildigi takdirde, yOnetim kurulu
tarafindan, ilgili hesap doneminde her 3 aylik donemi
izleyen 6 hafta icerisinde, kar payr avansi dagitma veya
dagitmama konusunda bir karar ahnmasi zorunludur.

Bir hesap déneminde verilecek toplam kar pay: avans: bir
dnceki yila ait dénem ké@nmn yamsim agamaz. Oneeki
donemde 5denen kir pay: avanslan mahsup edilmeden ilave
kir payr avans: verilmesine ve kir payr dagitilmasina karar
verilemez. -

Kar pay: avans: dagitumina karar verilmesinde ve avansin
ddenmesinde; TTK'mn bilango ve gelir tablosunun
kabuline ve kann dagiilmasma iligkin hilktimleninden
Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 19 ve 20'nci maddelerine
aykin olanlan uygulanmaz.

Kar payl avansi tutarmun hesaplanmasinda ve dagiiminda
ilgili mevzuat hitkiimlerine uyulur.

Kirm Tespiti ve Dagatimi:

Madde 38-Portfoydeki varliklarin alim satmindan olugan
kar, tahakkuk etmis deger arag / diisiisti, faiz, temettG ve
benzer gelirlerin  toplamindan amortisman komisyon
giderleri, genel yonetim giderleri ve diger giderlerin
indirilmesinden sonra bulunan tutardir. Bu sekilde tespit
olunan kar safi kar olup, net dagitilabilir kar; hesap donemi
kanndan kanunlara gére aynlmas: gereken yedek akceler ile
vergl fon ve mali ddemeler ver varsa gecmis yil zararlam
digiildikten sonra kalan tutardir. Yapilan bagis miktar
dagitilabilir kar matrahina eklenir.

Sirket'in genel masraflan ile mubtelif amortisman. bedeller:
gibi genel muhasebe ilkeleri uyarmca Sirket'ce ddenmesi ve
ayrilmas: zorunlu olan meblaglar ile Sirket tiizel kisiliZi
tarafindan Gdenmesi gereken zorunlu vergiler ve mali
miikellefivetler icin ayrlan karsihklar, hesap yili sonunda
tespit olunan gelirlerden indirildikten sonra geriye kalan ve
yillik bilangoda gorilen safi (net) kardan varsa gegmis yil
zararlanmn diistilmesinden sonra kalan miktar TIK nin
esaslan dahilinde dagtilir.

Sirket kannumn tespiti ve karm dafinrminda Sermaye Piyasasi
Kurulw'nun  ilgili duzenlemelenne ve diger mevzuata

Tei 0(21.;) 35?. 35 77 Fax 0(212)
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VARIF

diizenlemeleri dikkate alinarak yonetim kurulunun teklifi
iizerine genel kurul tarafindan kararlastinlir. Bu esas
s6zlesme hitkiimlerine uygun olarak dagitilan karlar geri
alinmaz.

Kar Dagitim Politikasi:

Sirket 27 Subat 2015 tarihinde yapilan Y&netim Kuruhu
toplantisinda kabul edilen kér dagitim politikas: agagida yer
almaktadiz:

1) Sirket kér dagihmi ve yedek akce aymlmasi konusunda
Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasas: Mevzuatinda yer
alan dizenlemelere uyar.

2) Sirket finansal tablolarindaki net donem ve gegmis yil
zararlanmin uygun Oz sermaye kalemleri ile mahsup
edilmesi zorunludur. Ancak mevzuat geregi veya vergisel
yikiimlilik dogurmasy nedeniyle mahsup edilemeyen
gecmis yil zararlan net daZitilabilir kdnn tespitinde indirime
konu edilebilir. Sirket finansal tablolanindaki net ddnem ve
gecmis yil zararlannin uygun 6z sermaye kalemleri ile
mahsup edilmesine yonelik mahsup isleminin, igili yil
genel kurul toplantisinda kér dagiumina iliskin glindem
maddesinin goriisiilmesinden &nce karara baglanmas
zorunludur.

3) Yonetim Kumlu k&r dafim karannda mevzuati ve
piyasa kosullarim dikkate alir. Buna gdre kir dagitiminda;
Sirketin biiyitimesi i¢in yapilmas: gereken yatinmlar de bu
yathnmlarin finansmam arasindaki dengenin korunmasina
dikkat edilerek Sirketin 6z sermaye orami, slirdiirtilebilir
biiyiume hiz1, piyasa deeri ve nakit akamlan dikkate alinur.
4) Yonetim Kurulu Sermaye Piyvasasi Karulu’nun zorunlu
kildin oranindan az olmamak tizere, Sirketin piyasa
degerini olumsuz etkilemeyecek oranda kér pay: dagitmayi
politika olarak belirler.

5) Dagitilacak kér; 3. madde g6z Snimde bulundurularak
prensip olarak Sermaye Piyasas: Mevzuati kapsamunda
hazrlanan ve Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlan
(UFRS) ile uyumlu mali tablolar dikkate alinarak ve pay
sahipleri ile $irket cikerlan arasnda hassas denge
korunarak, Yonetim Kurulu teklifi ile Genel Kurul
tarafindan belirflenir. Ancak kir dagitm ile ilgili
mevzuatlann ve SPK ilke kararlarimn herhangi bir yaptinmi
meveut ise, dagatim yapilacak kérda bu hususlar aynca
dikkate alimr.

6) Genel kurul tarafindan yasal kaytlarda yer alan net
dagitilabilir doénem kinndan daha fazla temetil
dagitilmasina karar verilmesi halinde olaganiistd yedek
akgeler, geomis yil kirlan gibi yasal kayitlarda yer almayan
ve kir dagmmina konu edilebilecek diger kaynaklarn da
tmnnda kullanilmasina karar verilmesi mitmkiindiir.
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belirlenecek tanblerde nakit olarak dagitilir. Asgari temett
tutanindan daha fazla kr dagtimina karar verilmesi halinde
kalan tutar, ortakhfin sermaye yapisim ve piyasa degerini
olumsuz yonde etkilemeyecek oranda nakit kér pay1 ve/veya
bedelsiz hisse senedi dagitrm seklinde yapilabilir.

8) Sirket tarafindan gikanlacak hisse sepetlerimn tamarm
hamiline olup hisse basina diisen kér pay1, dagitim tarihi
itibariyle meveut paylann tiimiine, bunlarnn ihra¢ ve iktisap
tarihlert dikkate alinmaksizin egit olarak dagitilir.

9) Kér Payinin, pay sahiplerine hangi tarihte verilecedi ilgili
mevzuat hikkiimlerine uygun olarak Yonetim Kurulunun
teklifi iizerine Genel Kurul tarafindan hifkme baglamr. Kér
pay: dagitim iglemlerine en geg dagitim karan verilen genel
kurul toplantisiun yapildigi hesap dénemi sonu itibariyle
baglanmas: sartiyla, kfir paymin &denme zamam genel
kurulca alinan kararlar dahilinde belirlenir.

10) Bedelsiz hisse senedi dagrimlarimda mevzuatta
belirtilen diizenleme ve ilkelere uyulur. Bedelsiz paylar,
artirim tarihindeki meveut paylara dagitilir.

11) Tork Ticaret Kanunu ve Vergi Yasalan kapsaminda
hazirlanan mali tablolara gbre hesaplanan “net dagihlabilir
dsénem kinmin” 1'imci maddeye gdre hesaplanan tutardan
diisik olmas1 durumunda, i bu madde kapsaminda
hazirlanan mali tablolara gore hesaplanan net dafitiabilir
ddnem kan dikkate alir.

12) Tirk Ticaret Kanunu ve Vergi Yasalarl kapsamimda
hazirlanan mali tablolara gére net dagitilabilir ddnem kén
olusmamasi  halinde, Sermaye Piyasasi Mevzuati
kapsaminda hazirlanan ve UFRS ile uyumlu mali tablolarda
“net daftilabilir donem kin” hesaplanmmg olsa dahi, kér
dagitim1 yapilmaz.

13) Hesaplanan “net dagitilabilir dénem kin”, cikarilmag
sermayenin %5'inin altinda kalmasi durumunda -

kér dagitimu vapilmayabilir.

14) Kér dagitim yapilmadi3: takdirde neden daZitimadif:
ve dagmilamayan kinn nerede. kullamldigrm Yonetim
Kurulu, pay sahiplerinin bilgisine sunar.

15) Sirket yatium ortakhig: sektoriinde yer aldigindan Sirket
kérma katilma kenusunda imtiyaz verilemez.

16) Sirket kér payr avans1 dagitmak istemesi halinde Kér
Payr Tebligi’nde (II-19.1) yer alan Kéir Payi Avanswna
Tliskin Genel Esaslar geregi hareket eder.

17) Sirket huzur hakks, iicret, kir pay1 gibi faaliyetlerinin
gerektirdigi 6demeler diginda mal! varhigindan ortaklarina
yonetim kurulu ityelerine personeline ve 3. kisilere herhangi
bir menfaat saglayamaz. [mtiyazli pay sahibi yoktur. Bu
madde ile ilgili yonetim kurulu karam ahnirken ana
sozlesmefilgili maddeye gore hareket edilir.
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Kurulu'nea belirlenir ve pay sahiplerinin bilgisine sunulur.
19} Ortaklara dagitilacak birinci temettiipiin. azalmamasim
teminen, Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 19.maddesinin 5.
fikras1 geregi ilgili mali y1l icinde yapilan badislar birnci
temettilye esas net dagitilabilir dénem kfnnin matrahina
eklenmesi ve birinci temettiiniin bu matrah iizerinden
hesaplanmasi ilkesine gore hareket edilir.

20) Kar daitimina iligkin yonetim kurulu Onerisi , sekli ve
icerigi kurulca belirlenen kér dagitim tablosu ile birlikte
Kurulun 6zel durumlarin kamuya agiklanmasina iligkin
diizenlemeleri cercevesinde kamuya duyurulur. Kir dagitim
tablosunun en gec olagan genel kurul giindeminin ilan
edildigi tarihte kamuya aciklamr.

21) Kér dagitim politikasinda degisiklik yamimak istenmesi
durumunda, bu degisiklige iliskin yénetim kurulu karan ve
degisiklidin gerekcesi, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun ozel
durumlarnn kamuya agiklanmasmma iliskin diizenlemeleri
gergevesinde kamuya duyurulur.

22) Ortaklar ve kéra katilan diger kimseler tarafindan tahsil
edilmeyen kir pay:r bedelleri, 12/6/1933 tarihli ve 2308
sayih Sirketlerin Miiruru Zamana Ugrayan Kupon Tahvilat
ve Hisse Senedi Bedellerinin Hazineye Intikali Hakkmda
Kanun uyarinca dagitim tarthinden itibaren bes yilda zaman
aslmina ugrar.

23} Gepel Kurulca onaylanan Kir Dagitim Politikasi
Sirketin internet sitesinde yayinlamr.

24) Kar Payi dagaitiminda ilgili mevzuat hiikiimleri ile
Sirketin esas sbzlesmesinde uyumsuzluk olduguvnda ilgili
mevzuat hiilkdimlen ¢ercevesinde uygulama yapilir.

25) Herhalde Kéir da@itimlarinda Sermaye Piyasas:
Kamunu’nun 19. Maddesine, Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun

ilgili teblig hitkiimlerine ve ilke kararlarina uyulur.

D—RISKLER

ikraceiya,
faaliyetlerine

ve

icinde bulundugu
sektore iliskin
Onemli
faktorieri
hakkinda bilgi

risk

Sirket faaliyetleri nedeniyle farkli risklere maruz
kalmakiadir. Portfoyiindeki ortakhk paylannm fiyatlar,
doviz kurlanndaki de@isimler ve kredi genislemeleri gibi
pivasa fiyatlarma etki edebilecek dedisiklikler nedeniyle
piyasa riskine, kisa vadeli nakdimi deZerlendirmek icin
gerceklestirdifi borsa para pivasasi, ters repo, yatinm
amach tahvil, hazine bonosu vb. gibi sabit getirili finansal
araglara istinaden faiz miskine maruz kalmaktadir. Ayrica
bahsi gecen menkul krymetlere yatinm yapabilmek icin de
likidite riskine maruz kalmaktadir. Yatinm yapian sabit
getirili finansal araglar icin temerriit riski de séz konusudur.
Bunlara gk olarak $irket’in tabi oldugu yasal mevzuatta
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olup piyasa kogullarina gore piyasa fiyatmn diigmesinden
kaynaklanabilecek risk bulunmaltadir.

Sermaye Riski: Sirket, sermayesini etkin portfdy
yonetimivie riskin dagtilmas: 1lkesi dogrultusunda
yonetmeye caligmaktadir. Sirket’in amaci; gelir elde eden
bir igletme olarak faaliyetlerini devam ettiritken pay
sahiplerinin faydasim gdzetmek ve verimli sermaye yapisini
stirekli kilmaktir.

fhraggimin 31.12.2017, 31.12.2018 ve 31.12.2019 dbénemler
itibariyle Net Borg/Ozkaynak oram agagidaki gibidir.

(TL): 131.12:2019 |51:122018 | 31.12.2017
Toplam = o

e der 752.121,00 | 395.288,00 | 571.654,00
Nekit ve nakit| 500176 | 8350712 | 8.005.954
benzerleri

Net Borc* -15.408.055 | -7.955.424 | -7.434.300
Toplam Ozkaynak | 18.709.545 | 17.528.961 | 17.449.720
Net Borg/Toplam n -

Oekaynak Oreun 20,8255 04538 0,4260

FeNet Borg™ rakami “Toplam Yakumlilikler — Nekit ve Nakit Benzerleri” seklinde
tanimianmuighin,

Kredi Riski: Karsn tarafin izerinde mutabik kalinan

sozlegme sartlarma uygun olarak yiikiimliiliklexini kismen |

ya da tamamen yerine getirememe riski olarak tanimlamr.
Portfdyde bulundurulan, tamarn ortakhk  paylan,
bono/tahvillerden olusan alm-satun amagh finansal
varhklar ve nakit ve pakit benzeri grubunda yer alan
tersrepo ve borsa para piyasast iglemlerinde dolay1 kredi
riskine maruzdur.

Likidite Riski: Sirket’in net fonlama yiikiimliliiklerini
yerine getirememe ihtimalidir. Piyasalarda meydana gelen
bozulmalar veya kredi pusmmun diisinitilmesi gibi fon
kaynaklanmm azalmas1 sonucunu doguran olaylarm
meydana gelmesi, likidite riskinin olugmasina sebebiyet
vermektedir.

Piyasa Riski: Faiz oram, pay fiyatlan, doviz kurlan ve
kredi genislikleri gibi piyasa fiyatlaninda olabilecek
degisikliklerin $irket’in gelirini veya elinde bulundurdugu
finansal araclann degerini etkileme riskidir.

Doviz Kurn Riski: Yabanci para cinsinde varhklar,
yiikiimliilitkler ve bilango disa kalemlere sahip olma
unda ortaya cikan kur hareketlerinde kaynaklanacak
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Fiyat Riski: Borsa istanbul’da (“BIST™) islem gdren,
ilisikteki finansal tablolarda gercege uygun deger farks kar /
zarara yansitilan olarak sumflandinlan finansal varliklar
arasinda gdsterilen ve piyasa degerleri ile digiilen paylanmn
fiyatlannda %10 oramunda artis / azalis olmasindan dolay:
gercege uygun degerlerindeki degisimlerin (tiim diger
degigkenler sabit olmak kaydiyla) Sirket’in 31 Arahk 2019
tarth itibanyla vergi Sncesi donem kari/zaran iizerindeki
etkisi 213.366 TL.’dir. (31 Aralik 2018: 183.609 TL) dir.

Faiz Oram Riski: Sirket faiz oranlanindaki degigikiiklerin
faize duyarlh varlik ve yitkiimlaliklerine olan etkisinden
dolay: faiz orani riskine maruz kalmaktadir.

Sirket paylannm de@erinde ve dogal olarak sektGrde;
Sirket’in kontrolt diginda olugabilecek olan kiiresel
ekonomik ve siyasi krizler, sermaye piyasalan beklentileri
ile finansal sonuclar arasipdaki ters korelasyon iligkist,
genel ekonomik ve siyasi durum, Sirket’in tabi oldugu yasal
mevzuatta olabilecek depisiklikler gibi pek c¢ok cesith
faktore bagl olarak dalgalanmalar yaganabilir.

Sermaye
aracima
onemli
faktorleri
hakkinda bilgi

piyasasi
iligkin
risk

Sermaye Piyasasi aracma y6unelik riskler, kar payr gelirine
iligkin riskler ve sermaye kazancina iligkin risklerden
olugmalctadir. Bu risklere ek olarak ihrag¢imin paylan hatka
acik bir pivasada islem gdrmekte olup bu paylarda fyat ve
hacim dalgalanmasi yasanabilir. Paylarin deSeri alm
fiyatinm altina diisebilir ve bu yatirmmdan beklenen getiri
alternatif getirilerin altinda kalabilir.

a)Kar pay:r geliri riski: Sirketler tarafindan nakit olarak
veya bedelsiz pay seklinde kar daptlabilmektedir. Zarar
durumunda, kar payl dagitilmamasi riski
bulunmalttadir. Aynica dagitilabilir donem kan olugsa dahi
Sirket’in kar payr dafitum politikas1 kapsamunda kar payi
dagitum yapilmamas: ydniinde bir karar almabilir. Kar payr
dagtumi Genel Kurul’un onayina tabidir.

b)Sermmaye kazapa xiski: Jirket paylanmn fiyatindaki
athgtan kaynaklanan ve paym satigt ile gerceklesen
gelirlerdir. Paylann BIST te olugan piyasa fiyatindaki olasi
diigiigler s5z konusu paylarm elden ¢ikanlmas: durumunda
elde etme maliyeti pivasa degerinden yiiksek olan
yatimmeilann zarar etmesine yol agabilir.

Jazda ekonomik veya finansal krizler, jeopolitik

riskler, pRiirkiye’de ise ekonomik, politik ve/veya sosyal
._.| TisMler [ve benzeri durumiann ortaya ¢ikmas helinde genel
pey-glivasast (BIST) sans ¥RSEXORIAHE PR
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Boyle bir durumda Sirket’in paylarinda daha fazla olumsuz
etki goriilebilir.

flave olarak Sirket’in tabi oldugu vasal mevzuatta
olabilecek degisiklikier, sektdr ve/veya Sirket’i olumsuz
vonde etkileyen geligmeler ile Sirket’in yo&netimsel ve
finansal goriintimiine bagh olarak Sirket’in paylanmin
fiyatinda diigiis yasanabilir. Aynca borclanma faizi ve ddviz
kuru hareketleri Sirket’in faaliyetlerinde ve dolayisiyla
finansal sonuclan iizerinde olumsuz etkiye neden olabilir.
Dolayisiyla yurt ici ve yurt digi, iilke genelini etkileyen
veya sektdr / sirket’e bagh cesitli risk faktdrleri nedeniyle
Sirket'in pay fiyatinda olas1 diiglis goriilmesi sonucunda
vatinmecilaxn zarar etmesi olasilik dahilindedir.

E—HALKA ARZ

E.1 |Halka arza iliskin | [hraca iliskin toplam maliyetin 58.461 TL olacag: tahmin
thraceumn/halka edilmeltedir. Tamam: Nakit karsilifi Thrag ve halka -arz
arz edenin elde | edilecek 1,00 TL nominal degerli paylarm toplam
edecegi net gelir ile | 10.000.000 TL olup, bu durum da ibrag ve balka arz
katlanacag: edilecek pay bagma diisen maliyet 0,0058 TL’dir.
tahmini toplam | Ortakligin Thrag ve halka arzdan elde edecefi net gelir
malivet ve talepte | 9.941.539 TL olacaktir.
bulunan
yatmrimecidardan Tzabkmini Maliyetler (L)
talep edilecek - . L.
tahmini maliyetler ISJl::.n Ilé:ﬁi}%g%nt Ucrett (Paylarin lhrag Degeri 20.000
hakkimda bilgi ”

BIST Kota Alma Ucreti (%0,03 +BSMV) 3.150
Rekabeti Koruma Fonu (%60,04) 4.000
A MKK Ihracci Hizmet Bedeli (%60,005+BSMV) 525

Aract Kurutug Ocreti (BSMV dahil) 21.000
Sermayenin Odendiginin Tespitine: Ait YMM

1.786
Raporu
flan, Tescil ve Diger Giderler 8.000
TOPLAM 58.461
ihra¢ Edilecek Pay Basina Maliyet 0,0058

E2a | Halka arzn | S6z konusu sermaye arhimumi ile yeni paylann satigindan
gerekeesi, halka | elde edilecek fom, SPK'mn Menkul Kiymet Yatirim
arz gelirlerinin | Ortakliklarma Iligkin Esaslar Tebligi (I[I-43.5) Madde 24

Ncullanmm yerleri ve

geredi portfoye alnacak varhk ve ihrag simrlamalarma
larak portfoyil igletmek amaciyla yeni varlk ve

VAKIF YATIRIV MENKUL DEGER
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Mde edilecek | uygun
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varlik ve sermaye piyasas: araclan ile birlikte;

» Suket'in sermaye yapismun ve sermaye yeterlilik
rasyolarimn gliclendirilmesi,

e [lleriye donik bitytime planlanmin gerceklestirilmesi
ve sektdrdeki konumunun giiclendiriliesi,

e Karhliznn  artinlmasi  ve devamhiligoun
saglanmasi,

planlanmaktadir.

SPK, Menkul Kiymet Yatinm Ortakliklarma Higkin Esaslar
Tebligi (I11-48.5) Madde 24 geregi portfSye alinacak varlik
ve ibra¢ simrlamalanna uygun olarak sirketimniz portfdy
esik deger ve yatinm stratejisi asafida sunulmustur.

Portfoyiin Esik Degeri: BIST-KYD 1 Avhk Mevduat
(TL) Endeksi + %1l

Portfoylin Yabrum Stratejisi: Portfoy Net Aktif Degeri
esas alinarak; portfoyde yer alabilecek varlik ve islemler
icin belirlenmis asgari ve azami smurlamalar asa@idaki
tabloda gdsterilmistir.

VYKFYO ALT SINYR UST SINIR
Vadeli Mevduat

(TL) / Katilma
Hesab1 (TL) - (12
aydan nzun
vadeli olmamak

lizere) %0 %10
Kamuve / veya|

Ozel Sekior

Borglanma

Araclan %0 26100

Yabanci Kamu
ve / veva Ozel

Selctor

Borglanma

Araclan

{Eurobond) -~ %0 %10
Pay Senedi %0 %100
Ters Repo %0 %100
Takasbank Borsa

Para Piyasas : %0 %20
Repfd %0 %10
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Fonu Katilma
Paylani, Yabanci
Borsa  Yatnm
Fonu

Tiirev arac
islemlerinin nakit
teminatlar: ve
primleri

%0 %5

Altn ve
Kiymetli
Madenler ile bu
madenlere dayali
olarak ihrac
edilen sermaye
piyasasi araclan

Diger

%0 %20

Tpotek ve Varlik
Teminath
Menkul
Kiymetler

%0 %25

Yatirim Kurulusu
ve Ortaklik
Varantlar: ile
Yatmm Kurulugu
Sertifikalarn

%00 %10

Kamuve / veya
Ozel Sekiosr Kira
Sertifikasi

%0 %25

Tabloda yer
almayan her tirld
varhk, arac ve
islemlerin
portfoyde
kullamminda
Sermaye Piyasasi
Mevzuah ve
Kurul
diizenlemelerinde
yer alan
sinirlama ve
hitkiimlere uyulu
I.

Halka - arza iliskin
bilgiler ve kosullan

L =LY IEVeRy pay sahiplerine belieri 1,00 TL nominal degerli

Sirket, 20.000.000 TL olan gikanimis sermayesini; tamami
nakden olmak tizere 30.000.000 TL’yve c¢ikaracaktir. Sirket
tarafindan ¢ikanlacak paylarm toplam nominal degeri
10.000.000 TL'dxr.

Hissedarlarn yeni pay alma haklan kisitlanmamgtir.

nj paylar. ‘en'iwa alma hakki ﬁ&'ﬁxﬂﬁhﬁ?&%@ G’FI
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paym nominal deferi olan 1,00 TL iizerinden
kullandinlacaktir.

Sirketimizin pay sahipleri, sahip olduklan paylann %350
oraninda yeni pay alma haklarmm kullanabileceklerdir. Yeni
pay alma haklan 1 TL nominal degerli pay i¢in 1 TL den
kullandirlacaktir.

Yeni pay alma haklanmmun kullamlmasmma izahnamenin
ilanindan itibaren en ge¢ 10 (on) giin i¢inde baslanacaktr.
Yeni pay alma hakki kullamm stiresi 15 (on beg) glin olup,
bu strenin baglangig ve  bitis tarihlei KAP’ta
(www.kap.orgtr) ilan edilerek kamuya duyurulacaktir.
Yeni pay alma kullamm sfiresi, bitis tarihinin resmi tatile
rastlamasi halinde, izleyen isgiinii aksam sona erecektir.

Yeni pay alma hakkin kullanmak isteyen ortaklarimiz, pay
bedelleri T.Vakiflar Bankas1 T.A.O Levent Ticari Sube
nezdinde sermaye artiiminda kullamlmak tizere agilan
TR390001500158007301666383 IBAN no’lu 6zel banka
hesabina vatirilacaktr.

Yeni pay alma haklanmn kullammindan sonra kalan paylar
2 (iki) iy glinii stire ile nominal deZerden diigiik olmamak
fizere Borsa Istanbul A.$. Birincil Piyasasinda olusacak
fiyattan halka arz edilecektir. Safisa sunulacak paylann
nominal tutan ve halka arz tarihlen tasarruf sahiplerine satig
duyurusu  ile  Sirket’in  kurumsal intermet sitesinde
(www.vkfvo.com.tr), KAP'ta (wwwlkap.oretr) ve Vakif
Yatmm’in (www.vakifyatinim.com tr) internet sitesinde
ilan edilecektir.

Bu semnmaye artimmunda pay almak suretiyle ortak olmak
isteyen tasarruf sahiplerinin satis siwesi iginde Borsa
) Istanbul’da islem yapmaya yetkili kurtluglardan birine
basvurmalan gerekir.

BIST’de islem yapmaya yetkili yatinm kuruluglarimn listesi
Borsa Istanbul AS. internet sitesinin
https.//aww borsaistanbul.com/borsa_uveleri/uye-bilgilerd
adresinde yer almaktadir.

Borsa Istanbul A.S. nin telefon numarasi 0 (212) 298 21
00’ dar.

Sirket ana ortaklanndan T. Valuflar Bankas: T.A.O., yeni
pay alma haklan 15 giinlitk riighan haklk: kullamm stires:

N | icerisinde tamamen kullantlmaz, sonrasmda da kalan pavlar
"k [N BIST Birincil Piyasada satlamaz ise s6z konusu
PN \ " i satilamayan paylarin; her halitkarda her bir pay i¢cin 1 TL
(BEE )‘, . | nomyinal deti,zfen asadl olyt_am;_k_ fizere .hiilka a;i fiyatmin
N /Y origlamasin satis siiresinin b inden itibaren 3 i
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satin alacagim 12.03.2020 tarih ve 93542 numarali Yénetim
Kurulu Karan ile Sirket’e bildirmistir.

Ihrag edilecek paylar, kaydilestirmne esaslan cercevesinde
MKK tarafindan hak sahipleri bazinda kayden izlemecek
olup, paylann fiziki teslimi yapilmayacaktir.

E4

Catisan menfaatler
de dakil olmak
iizere halka arza
iliskin ilgili
kigiterin Snemli
menfaatleni

Sirket paylannm ihrag ve halka arz ile Sirket’in sermayesi
artacak olup, aracilik hizmeti veren Vakuf Yatirmim aracibik
komisyonu elde edecektir. Sirket, Arac: Kurum'a 20.000 TL
(Yirmibin Tiirk Liras1) + BSMV (ve diger vergiler)
tutaninda aracilik ticreti 6deyecekdir.

Sermaye pivasas:
aracia halka arz
eden
kisinin/thrageimmn
ismifunvani

Kim tarafindan ve
ne kadar siire ile
taabhiit  verildigi
hususlarm
icerecek
dolasimdaki
miltarimn
artirilmamasma
iliskin verilen
taahhitler
hakkinda bilgi

sekilde
pay

Vakaf Menkul Kiymet Yatinm Ortaklhigs Anonim Sirketi

Yoktur.

E6

Halka © arzdan
kaynaklagan
sulanma etkisinin
miktan ve yiazdesi

Yeni pay alma
haldka kallanuaonn
s0z konusu olmas:
duremunda,
meveni
hissedarlarin halka

arzdan pay
almamalan
durumunda
sulanma etkisinin

N\ miktar: ve yiizdesi

Sirket ortaklammin, sermaye artirmoinda yeni pay alma
haklammn tamamim kullandiklan varsayim ile mevcut
ortaklar icin 1 TL nominal degerli pay icin (pozitif)
sulanma etkisinin miktan 0,01955892 TL wve viizdesi
%2,090796° dur

T. Vakiflar Bankasi T.A.O.'nun vermis olduZu taahhiit
cercevesinde riichan haklarmin tamamim kullanacag ve
diger ortaklann kullanmayacag  varsaymu  alimda
30.04.2020 tarihli Sirket’in agirlikls ortalama kapams fiyati
baz alindidmda meveut ortaklar i¢in 1 TL nominal degerli
pay i¢in (pozitif) sulanma etkisinin miktan 0,228896 TL ve
yizdesi % 2446841 olup yeni ortaklar icin ise 1 ' TL
nominal degerli pay i¢in sulanma etkisinin miktan -0,59563
TL ve ylizdesi -%33,84241°dir.

bulunan

& tna

salnplen tarafindan gpllapiRakmist RS EER
R riichan Hﬂlﬂu ailakﬁaﬁar@afﬁm

frac kurumlar yeni pﬁy alma haklannin kuliamhnam,
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tahmini maliyetler
hakkmda bilgi

sonrasinda kalan paylarin BIST birinct piyasada halka arz
edilmesi islemlerinde aracihik yapacaklan igin séz konusu
15lemleri yapan yatinmelardan ficret komisyon ve benzeri
taleplerde bulunabilirler.

Talepte bulunan yatimmerlar basvurduklan araci kurumlarin
aracilik  komisyonu, masraf, hizmet {icreti gibi
iicretlendirme politikalarina tabi olabileceklerdir.

Merkezi Kayit Kurulugu tarafindan bedelli sermaye artirtrmi
islemleri neticesinde araci kuruluglara tabhakkuk ettirilen
hizmet bedeli arac: kuruluglarin wygulamalarina bagh

olarak yatirumciardan da tahsil edilebilir.

3. BAGIMSIZ DENETCILER

3.1. Izahnamede yer alan finansal tablo dépemleri itibariyle ithraccinin bagimsiz denetim
karuluglarmm ticaret wnvanlar: ile adresleri (fiye olduklart profesyomel meslek

karuluslan ile birlikte):
Bafimsiz =
Dinem Deﬁle Hm Adres Soramlu O-rtak Uye Olunan Profesyonel
Fi Bas Denetgi Meslek Knruluglan
irmas1
* Tiirkive Serbest
Muhasebeci Mali
PwC Bagimsiz . Miisavirler ve Yeminli Mali
Denetim ve gfsr%le(;’dzslgyﬂzm Miisavirler Odalan Birligi
01.01.2017 - | Serbest Pla; 1\?0_ 48‘3 Blox | Didem Demer |(TORMOB) iiyesi
31.12.2017 | Muhasebeci Kat: 9 34',, 57 Kaya, SMMM
Mali Ba "ktas fiJSDT ANBUL * Kamu Gézetimi Kurumu
Miisavirlik A.S eI {KGK) Finansal Raporlama
Standartlar Calisma
Komisyonu fiyesi
PD‘:r?e t?;g::mmz Akaretler, Siileyman ‘
®  |Scba Caddesi BIK :
01.01.2018 - | Serbest Plaza No: 48 B Blok Didem Demer
31.12.2018 | Muhasebeci Kat: 34'357 Kaya, SMMM
Mali - ;
Misavirlik A.S Besiktas/ISTANBUL
* Thrkiye Muhasebe
Uzmanlart Derpegi
5 * Tirki Serbest
E:;E:‘lg;?sm tler, Sitloyman Muhasgaici l‘fzdral(;
01.01.2019 - | Serbest gfﬁ%ﬁ‘ﬁ‘?g‘ol{ Zeynep URAS, | Misavirler ve Yeminli
/m?é_;;}z.zow Muhasebeci Kat- 93 4357 SMMM Mali Misavirler Odalan
A ey |Mall Besiktas/ISTANBUL Birligi (TURMOB) iiyesi
gs‘/ A \ Miisavirlik A.S - Istanbul delegesi.
' * TUSIAD Bankacﬂlk
CF R EAVA) ya!
IRt A Akat Mah. Eculula Mardin Cad. Park aya Si
o F-2/ABlok No:8 Begiktag 34336 }
/o a “ 26 Te.o (212) 352 35 77 Fax: 0{212) 3
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3.2. Bagmsiz denetim kuruluglarimn/sorumlu ortak bas denetcinin gérevden abnmasi,
gorevden cekilmesi ya da degigmesine iliskin bilgi:

6102 Sayilx Tiirk Ticaret Kanunun 400/2. maddesindeki diizenlemeye gére 10 yil icinde aym
sirket icin toplarn 7 yil denetci olarak secilen denetci 3 yil gegmedikce denetgi olarak yeniden
secilernez. Kamu Go&zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu bu fikramn
uyculanmasina iliskin usul ve esaslan belirleyebilecek ve bu fikrada belirtilen siireleri
kasaltabilecektir. TTK nun gecici 6/3. maddesine gére fikranin yiiriirlitk tarthinden &nce ilgili
mevzuatlan uyarinca secilmis bagimsiz denetim kuruluslarmm denetimde gecen siireleri 400.
maddenin ikinci fikrasinda belirtilen siirelerin hesaplanmasinda dikkate aliacaktyr.

Bagimsiz Denetim YéneimeliZi'nin 26/1-¢ maddesinde 3 yil gegmedikce; denetim kuruluslar
son 10 yida 7 yi, denetim kuruluglarinda calisanlar da dahil olmak tizere denetgiler ise son 7
yilda 5 y1l denetim ¢alismas: yiirtittilkleri igletmelere iliskin denetimleri Gistlenemeyeceklerdir.

4, SECILMIS FINANSAL BILGILER

Sirket’in konsolide finansal tablolan ve-.bunlara iligkin bagimsiz denetim raporlan
{(www.vkfvo.com.tr) ve (www.kap.oro.tr) internet sitelerinde yer almaktadir.

Sirkete ait temel konsolide bilance biiyikliklerine ve segigmis konsolide gelir tablosu
kalemlerine agagida yer verilmekiedir.

Tel:3(212 577 Fax:0(21¥)
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Bagims:z Bagimsiz Bagimsrz
Sesilmis Bilango Kalemleri (TL) Deg:f::;e“ Deé:‘;"nrfi‘;"“ Deg:'jr’:iie“
31.12.2019 31.122018 31122017
VARLIKLAR
1-Dénen Varhkiar 19.195.732,00 17.619.457,00 17.997.846,00
Nalit ve Nakit Benzerleri 16.160.176.00 8.350.712,00 8.003.954,00
Finansal Yatirimlar 2.867.223,00 9.098.994,00 $.094.529,00
sz,g;’;iif;;‘ﬂ: deger Jarks karikarara yansuslan olarak 2.867.225.00 5.098.994,00 9.094,529,00
Ticari Alacaklar 160.655,00 162.510,00 895.185,00
- ifigkili taraflardan ticari alacaklar 160.635,00 162.970,00 893.185.00
Diger Alacallar 1.503,00 2.117.00 845,00
- iliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 1.803,00 211700 845,00
Pesin Odenmis Giderler 3.773,00 4.724.00 1.333,00
- [ligkili tavaflara pegin Gdenmiy giderler 4.357,00 2.857,00 217,00
- iiskili olmayan taraflara pesin denmiy giderler 1.416.00 1.867,00 111600
II-Duran Varhkiar 265.932,00 304.792,60 23.528.00
Maddi Duran Varliklar 258.870.00 298.753,00 - 7.182,00
Kullamim Hakk Varliklan 3.14500 - -
~ S Olmayan Duren Varitkles 1917,00 6.037,00 16.346,00
N 19.461.664,00 17.924.249,00 18.021.374,00
| Ii YiikiimJaldkler 558.985,00 241.893,60 ‘ 487.940,00
aghli Borglanmalaf ™ F MR Tl Ty 5.548,00 X?aﬂ':;}:f*gmmf g
ey DARE F-2IA BIoK NG. 18 BOSKas 39336 151
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- Kiralama iglemlerinden bor¢lanmaiar 3.548,00 - -
Ticari Borglar 391.143.00 148.243,00 409,540,000
- ligkili taraflara teari borglar 376.731,00 143.582,00 $09.217,00
- Jlighili olmayan taraflara ticari borglar 14.412.00 2.661,00 323,00
Cahganlara Saglanan Faydalar Kapsarminda Borglar - - 35.669,00
Kisa Vadeli Karsiiiklar 108.940,00 42.247.00 30.113,00
- Cahganlara saglanan faydalera iliskin kargihidar 108.940,00 42.247,00 30.113.00
Diger Kisa Vadeli Yokomlalakler 53.354.00 51.408,00 12.618,00
- [iskili olmayan taraflara diger kasa vadeli yidkamliliikler 33.354,00 51.408,06 12.618,00
I-Uzun Yadeli Yikam)aldkler 193.136,00 153.390,00 83.714,00
Uzun Vadeli Karsiliklar 193.136,00 133.390,00 83.714,00
- Cahganlara saglanan faydelara ilisgkin karydikiar 193.136.00 153.390,00 83.714,00
1i-Ozkaynaklar 18.709.543,00 17.528.961,00 17.449.720,00
Gdenmis Sermaye 20.000.000,00 20.000.000,00 20.000.000.00
Sermaye Dizeltmesi Farklan 92.887.00 92.887,00 92.887.00
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirlmayacai Birikmis PR o N
Dier Kapsamli Giderler -43,543.00 -53.474,06 -30.419.00
- Tanrmianmug fayda planiart veniden dlgiim kayiplar: -45.543,60 -53.474,00 -30.419,00
Kardan Aynlan Kisttlanmig Yedekler 394.768,00 394.768,00 3194.768.00
Gegmis Ydlar Kar/Zararlan -2.905.220,00 -3.007.516,00 -3.008.528.00
Wet Donemn Kar/Zarart 1.172,551,00 102.296.00 1.012.00
TOPLAM KAYNAKE AR 19.461.664.00 17.924.249,00 18.021.374,00
Bagimsiz Bagimsiz Bagims1z
- . Denetimden Denetimden Denetimden
Gelir Tablosu Segilmis Kalemler (TL) Gegmis Gegmis Geemis
31.12.201% 31.12.2038 31.12.2017
Finans sektoril faalivetleri hasilat 31.269.469 71.793.905 218.158.957
Finans sektora faaliyetleri malivet (-) -28.015.271 -69.813.341 216310971
Finans sekidrii faalivetlerinden briit kar 3.254.198 1.980.564 1.847.986
Genel yonetim giderferi (-) -2.072.435 -1.867.408 -1.846.668
Esas faaliyetlerden diger gelirler 0 1.531 0
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) -3411 -12.391 -306
Finansman giderleri (-) -5.681 0 0
Siirdiirillen faaliyetler vergi dncesi kari 1.172.651 102.296 1.012
Siirdiiriilen faaliyetler vergi giderl 0 0 0
- Dighiem vergi gideri 0 0 0
x H 1‘Efté'1'enm\a§\vergi geliri/(gideri) 0 0 0
/ /muyen Yaaliyetler donem kari 1172651 |  102.296 1.012
0,0586 0,0051 0.0¢01
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Sirket’in 30.04.2020 tarihi itibariyle portfy dagilim ve net varlik degerinin ayrintil dagilm
asagida verilmistir.

. - i &
MENKUL KIYMET TURU Nominal Deger | LoPlam (,1;‘;3)“? Deger %;:-)p Cie/::;l
A-PAY SENETLER] 694.007,60 2.143.383,75 11.62 11,67
B-BOCLANMA SENETLERI 1,700.000,00 1.747.620,18 9,47 9,51
%}Eggﬁlg{fg ;Tpi?:{::gﬂf“' 14.532.046 14.558.425,11 78,91 79,23
PCRTFOY DEGERI 18.449.429,04 100,00 100,41
mﬁi‘;ﬁiﬁ’;’ﬂ“ 2.558,33 100,06 0,0
-Kasa - 0,00 0
_Bankalar 2.558,33 100.00 0
-Diger Hazir Degerler - 0.00 0
ALACAKLAR (+) 550.322,24 100,00 3.04
-Takastan Alacaklar 517.57% 92,50 0,73
-Diger Alacaklar 41.943.67 7.50 0,26
BORCLAR (-) 877.223,69 100,00 477
-Takasa Borglar 516284 58.85 2.85
-Yneiim Ucreti . - 0.00 0
-Odenecek Vergi - 0,00 0
-Intiyatiar - 0.00 0
-Krediler - 6,00 0
| -Diger Borgtar 360.939,49 41,15 2,16
DIGER VARLIKLAR {+) 239.949,08 100,00 1.31
NET VARLIK DEGER] 18.374.035,00 100,00 100,00
TOPLAM DEGER/PAY SAYISL 0,92

Yatirumey, yattﬁm Kararm vermeden dnce fhracemin -finansal durum ve faaliyet
sopu¢larma ilisgkin ayrintih bilgilerin yer aldig isbu izahnamesin 10 ve 23 no’lu
béjlimlerini de dikkate almahdir.

5. RISK FAKTORLERI
5.1. Ihrageiya ve faaliyetlerine iliskin riskler:

Sirket faaliyetlerli nedeniyle farkh risklere maruz kalmaktadwr. Portfdyindeki ortaklik
paylanmin fiyatlan, déviz kurlanndaki degisimler ve kredi genislemelenn gibi piyasa
fivatlanna etki edebilecek degisikiikler nedeniyle piyasa riskine, kisa vadeli nakdini
" degerlendirmek igin gerceklestirdigi borsa para piyasasi, ters repo, vatirim amaclt tahvil,
1azine bonosu vb. gibi sabit getirili finansal araclara istinaden faiz riskine maruz kalmaktadur.
VRga bahsi gecen menkul kiymetlere yatim yapabilmek igin de likidite riskine maruz
Rgadir. Yatmm yapilan sabit getirili finansal araclar igin temerriit tiski de séz
Y. Bunlara ek olarak S#ket’in tabi oldugu yasal mevzuatta gerceklesebilecek
kler, genel konjonkpir fle ilgili ekonomik ve siyasi risklerden ve digsalliktan
Ektedir. Sirker'in paylryBISTte islem gormekte olup pivasa kossllanna gore piya
fi diismesindén kay_nal fabijex
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Sermaye Riski: Sirket, sermayesini etkin portfly yonetimiyle riskin dagitilmasi ilkesi
dodrultusunda yonetmeye calismaktadsr. Sirket’in amac); gelir elde eden bir igletme olarak
faalivetlerini devam ettiritken pay sahiplerinin faydasim gdzetmek ve verimli sermaye
vapisini siirekli kilmaktir. Yiiriirlikteki mevzuat cercevesinde hazirlanan kar payr dagitim
tekliflerinde pay sahiplerinin beklentileri ile Sirket’in biiylime geregli arasindaki hassas denge
ve Sirket’in karhilik durumu dikkate alinmaktadar.

fhraggmmin 31.12.2017, 31.12.2018 ve 31.12.2019 donemleri itibariyle Net Borg/Ozkaynak
orami asaZidaki gibidir:

@Ly - e 31.12.2019-'|31.12.2018 | 31.12.2017.;
Toplam Yakiumlutikler 752.121,00 {395.288,00 | 571.654,00
Nakit ve nakit benzerleri 16.160.176 | 8.350.712 | 8.005.954
Net Borg* -15.408.055 | -7.955.424 | -7.434.300
Toplam Ozkaynak 18.709.543 | 17.528.961 | 17.449.720
Net Bore/Toplam Ozkaynak Oram -0,8235 -0,4538 -0,4260

*=Net Borg” rakam “Toplam Yukimlidikler — Nakit ve Nakit Benzerleri™ seklinde tammlanmrgtir.

Kredi Riski: Kars: tarafin fizerinde mutabik kalinan sozlesme sartlanna uygun olarak
yukiimliilikklerini kismen ya da tamamen yerine getirememe riski olarak tanimlarur. Portfoyde
bulundurulan, tamam ortaklik paylan, booo/tahvillerden olugan alim-satim amach finansal
varliklar ve nakit ve nakit benzeri grubunda yer alan ters repo ve borsa para piyasasi
islemlerinde dolay1 kredi riskine maruzdur. $irket yonetimi Smeeki donemde oldufu gibi
BIST’da yiiksek islem hacmine sahip ortaklik paylarma yatirim yaparak, glincel piyasa, sektdr
ve sirket bilgilerini takip ederek ve gerektiginde deZisim yaparak kredi riskini ySnetmektedir.

Likidite Riski: Sirket’in net fonlama yikiimlilliiklerini yerine getirememe ihtimalidir.
Piyasalarda meydana gelen bozulmalar veya kredi kredi puammmn dbsicilmesi gibi fon
kaynaklarmin azalmas: sonucunu doguran olaylarn meydana gelmesi, likidite riskinin
olugmasina sebebiyet vermektedir. Sirket yonetimi, fon kaynaklanm dagitarak mevcut ve
mubtemel yikimliliklerini yerine getirmek i¢in yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynag

« bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir. Sirket’in tiirev finansal yikiimlGligi
bulunmamaktadir.

Piyasa Riski: Faiz orami, pay fiyatlan, doviz kurlan ve kredi geniglilleri gibi piyasa
fiyatlaninda olabilecek degisikliklerin Sirket’in gelirini veya elinde bulundurdugu finansal
araclarin deferini etkileme riskidir. Sirket piyasa beklentilerl dogrultusunda, piyasa riski
iceren araglann portfoydeki agirhiklarmm yatinm kornitesinin Ong6rdigil yatmm bantlan
arasinda degigtirerek riskini yonetmektedir.

Doviz Kuru Riski: Yabanci para cinsinde varliklar, yiikiimliliikler ve bilango dist kalemlere
sahip olma dururunda ortaya cikan kur hareketierinde kaynaklanacak etkiler kuor riskini
olusturmaktadir. Jirket’in 31 Aralik 2017-2018-2019 tarihleri itibartyla yabanci para ve altin
cinsinden varhk ve yitkiimhiligt bulunmamaktadir. :

" jyat Riski: Borsa Istanbul’da (“BIST”) islem goren, iligikteki finansal tablolarda gercege

.C,*u deger farky kar / zarara yansitilan olarak siuflandmnlan finansal varliklar - arastnda

Nyilen ve piyasa degerleri ile Sl¢iilen paylanmm fiyatlaninda %10 oranunda artig / azahs

alindan dolayr gercese uygun degrierindeki degisimlerin (tim diger degiskenler sabit
¢ kaydiyla) Sirket’in 31 Mre 2019 itibanyla vergi vﬁﬂ?@i&%ﬁﬂnkﬁﬂjﬁ%ﬂwn A
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Faiz Oram Riski: §irket faiz oranlarmdaki degigikliklerin faize duyarlh varhk ve
ylkitmliiliklerine olan etkisinden dolay: faiz oram riskine maruz kalmaktadir,

5.2. Thraccinin icinde bulundugu sektore iliskin riskler:

Sirket paylanmn degerinde ve dogal olarak sektdrde; Sirket’in kontroli disinda olusabilecek
olan kiiresel ekonomik ve siyasi krizler, sermaye piyasalan beklentileri ile finansal sonuclar
arasindaki ters korelasyon iligkisi, genel ekonomik ve siyasi durum, Sirket’in tabi oldugu
yasal mevzuatta olabilecek degigiklikler gibi pek cok cesitli faktore bagli olarak
dalgalanmalar yaganabilir. Belli bash sekttre yénelik riskler olarak; Piyasa (Pazar) Riski, Faiz
Oram Riski, Doviz Kuru Riski, Fiyat Riski, Sermaye Riski, Likidite Riski, Kredi Riski ve
Diger Riskler sayuabilir.

Pivasa Riski: Hem kiiresel hem de ulusal piyasalardaki gelismelere bagli olarak yasanan
dalgalanmalann faiz oranlari, doviz kurlar, kredi genislikleri ve halka acik paylar fizerindeki
etkileri, Menkul Kiymet Yatium Ortakhig: olarak faaliyet gosteren sirketlerin hem gelirlerini
hem de portfoylerinde bulundurduklan finansal araglann degerlerini 6nemli olcide
etkilemekte olup bu sektdrdeki girketler acisindan piyasa riski olugturmaktadir.

Faiz_Orani Risld: Menkul Kiymet Yanrm Ortakligi olarak faaliyet -gosteren  sirketler,
portféylerinde tahvil bono gibi faize duyarh sabit getirili finansal araglar bulundurduklarmdan
ya da doZrudan piyasadaki faiz kosullanndan etkilenen repo ve mevduat gibi parasal
araglardan faydalandiklarindan dolayr sahip olduklan portfoyler ve dolayisiyla varlikiar
agismdan faiz riski s6z konusudur. Sektorde faaliyet gosteren sirketlerin borclanma ve diger
yabanc kaynak arayiglarinda da hem karar verme asamasinda hem de risk degerlendirme
asamasmnda faiz oranlan dmemli yer tutmakta olup bu anlamda sirketlerin bilancolarnda
yikiimlalik tarafinda etkisini gdstermektedir.-

Déviz Kury Riski: Menkul Kiymet Yatinm Ortakhklarmm ellerinde bulundurdugu yabane:
para cinsinden finansal araglanin ya da bilangolanmdaki yabanci para cinsinden
yokumliiliklerin degerleri doviz kurundaki hareketlere bagh olarak degisim gosterdiginden
sekibrde faaliyet gdsteren sirketler agisindan doviz kuru riski meveuttur.

Fivat Riski: Menkul Kiymet Yatmim Ortakliklan, portfsylerinde Snemli oranda hisse senedi
pozisyonu tamimalarindan dolayt bu ortaklik paylaninda meydana gelebilecek hisse fiyan
degisimleri, bu girketlerin sahip oldugu portfoy biiytkliklerini ciddi oranda etkilemekte olup
fiyat risld olugturmaktadir.

Sermaye Riski: Sermaye yonetimi acisindan degerlendirildiginde, Menkul Kiymet Yatmm
Ortakitklannn ana hedefi sirketin faaliyetlerinin devammm saglarken sermaye maliyetini de
azaltarak ortakiara getiri saglayabilen en uygun sermaye yapisini stirdiirmeye cahsmaktir. Bu
kapsamda Menkul Kiymet Yatiim Ortaklklan da ortaklara 6denen temetti tutarim
degistirebilir, sermayeyi ortaklara jade edebilir, yeni paylar gikarabilir ya da borglanmayi
azaltmak icin varliklanm elden cikarabilir. Dolayisiyla bu kapsamda tiim bu faaliyetleri
gergeklestirirken gerekli ve yeterli sermayenin korunmas: ve devamliligmm saglanmas: riskd
56z konusudur. .

Likidite Riski: Faaliyetleri geredi, Menkul Kiymet Yatiim Ortakliklannin varliklanmm
tamamina yakin kismi nakit ve benzeri kalemler ile finansal yatirimlardan olusmaktadir.

e FITD
-

//' rﬁ OB grde faaliyet gésteren sirketler varliklanim Snemli 8lctide 6zkaynak ile finanse ederek
i E"Ifl'qdl JJiskini asgari diizeyde tutmaya galismaktadur. :

o ((': ;I i i’jg'ski: Menkul Kiymet Yatrypf Ortakiklan, portfoylerinde bulundurduklar: hisse
A 9‘ﬂ,§ﬂ, eurobond, devlet tahvil ogel sektér tahvillen, banka garantili bonolar %ibi alimm

[ : 8 er;;
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devlet tahvilleri ters repolanndan olusan varliklar nedeniyle bir finansal aracin kars: tarafimin
ylkiimliligiind yerine getirmemesi riskine maruz olup faaliyetleri geregi kredi riski ile kars:
karsryadurlar.

Diser Riskler: Sirket’in ver aldig1 pazardaki yatinm faaliyetlerini etkileyen dnemli etkenler
arasinda, kiiresel piyasalarda ve Thrkiye pivasalaninda yaganan geligmeler ve beklentiler ile
bu piyasalardaki yaunm trendleri, parasal hareketler ve bu harcketlerin Sirket’in yatirrm
yaptig1 finansal enstriimanlar tizerindeki etkileri sayilabilir. Kiiresel yavaslama beklentileri ve
ABD ve Cin arasinda yasanan ticaret savaglan ile piyasalardaki daralma beklentilerinin
artmas1 sonucunda piyasalara sermaye giriginde olumsuzluklar  yaganabilecegl
degerlendirilmektedir.

Diger yandan, Aralik/2019°da Cin’de ortaya ¢ikan ve tiim diinyay: etkisi altina alan COVID-
19, gerek kiresel ekonomi gerekse de Tirkiye ekonomisi agisindan belirsizlik yaratmaktadir.
Artan asag yonli risklere kargi, bagta gelismis tilkeler olmak tizere son donemde iilkelerin
maliye ve para politikasi &nlemlerini hizh bir sekilde devreye aldiklari gdriilmektedir.
COVID-19 nedeniyle genel ekonomi iizerinde artan risklerin borsalara ve dolayisiyla yatinm
ortakliklannin portféylerinde bulundurdugu varlik smiflarna olasi etkileri ve bunlara kars:
almacak dnlemler, sektorin ve Sitket’in bitylime performans: acgisindan dnem arz etmektedir.

5.3. Thrac edilecek paylara iliskin riskler:

jhrac edilecek paylara iligkin riskler, fiyat riski, likidite riski ve genel piyasaya iligkin
risklerden olusmaktadir. Thracgmun paylan Borsa’da ikincil piyasada islem goritcken, bu
paylara iliskin fiyat ve islermn hacimleri dalgal bir seyir izleyebilir. Thraggmin paylart Borsa’da
islem gormeye basladiktan sonra bu paylara istinaden likidite olusmazsa, pay sahipleri
istedikleri miktar, zaman ve fiyat tizerinden paylarimi satamama durumu ile karsi kargiya
kalabilirler. Bunlara ek olarak BIST teki genel bir digiis trendi paylann iglem piyasasim ve
likiditesini olumsuz yonde etkileyebilir.

5.3.1 Kar Pay1 Gelirine fliskin Riskler:

Kar payy; Sirketlerin yilsonunda elde ettikleri kann dagitiimasindan elde edilen gelirdir. Kar
paymin dagiblabilmesi icin dnce girket kanmn olusmas: ve gegmis yildan gelen zarann
olmamasi gerekir. Sirket ydnetimi dagtilabilir kar oldugu donemierde genel kurulun onay: ile
bu kanim daditabilir.

Halka agik sirketler karim nakden veya kar paym sermayeye ilave seklinde bedelsiz pay ihrag
ederek dagitabilir. Sirketin yeterli kan olmayabilir veya Yometim Kurulu kar girket
bonyesinde birakarak dagitmamaya karar verebilir. Bu cergevede ihragginn gelecekte
yatirimeilara kir pay: dagitacagina iliskin bir garanti bulunmamaktadir.

5.3.2 Sermaye Kazancina 1ligkin Riskler:

Sermaye kazanci, zaman icinde paymn degerinde artiy olmasi durumunda paymn edinim
sirasinda Gdenen bedelden daha yiksek bir bedelle satilmas: durumunda elde edilen gelirdir.
Pay fiyatlan, paylar ihrac olduktan sonra ekonomideki ve/veya Sirket’in mali operasyonel ve
yonetimsel durumundaki gelismelere bagh olarak piyasada belirlenecektir. Sirket hisselerinin
degerinde Sirket’in kontrold disinda gelisebilecek olan ktiresel krizler, yurt ici ve yurt disa
iyasi geligmeler, sermaye piyasalan beklentileri ile finansal sonuclar arasmdaki farkliliklar,
ekonomik durum, faiz ve kur hareketleri, Sirketin tabi oldufu yasal mevzuaita
k degisiklikler gibi pek cok faktdre bagh olarak dalgalanmalar yasanabilir.

beklentilerin altinda clusmas: veya sektorel risklerin
durumunda  Sirket payla fiyatt diisebilir. Sirket’inReyiamaihMendoL 6HEERLER - 3
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olusmamasindan kaynaklanabilecek riskler mevcuttur. Piyasada meydana gelen dalgalanmalar
veya Sirket’e ya da sektére dzgli sorunlara bagli olarak Sirket’in pay fiyatmnda diigis
gériilmesi sonucunda yatimmeilann zarar gérmesi olasthk déhilindedir.

5.4. Diger riskler:

Sirket yukan sayilan nskler disinda, Tirkiye’deki siyasi ve ckonomik nsklerden de
etkilenebildigi gibi kredi, piyasa ve likidite gibi digsal riskler haricinde, Sirket’in siireclerd,
calisanlari, teknoloji ve altyapr gibi cesitli sebeplerden olugabilecek dogrudan ve dolayh
riskleri ifade eden ve diizenleyicilerin zorunluhuklarindan clusan operasyonel risiklerde séz
konusu olabilir.

6. INRACCI HAKKINDA BILGILER
6.1. Ihraccs haklanda genel bilgi:

6.1.1. Thraccinin ticaret unvans ve isletme ad:

Thragoimn ticaret unvam, Vakif Menkul Kiymet Yatnm OrtaklhiZi Anonim Sirketi olup,
kullanilan isletine ad: Vakaf Yatirim Ortaklify’dsr.

6.1.2. Thracemin kayith olduu ticaret sicili ve sicil eumaras::

. Inkalap Mazhallesi Kesim Sokak No:1-3 (Temag Plaza)
Merkez Adrest Kat:9 No:18 Umraniye/ISTANBUL
Ticaret Sicll Midiixliisi | Istanbul
Ticaret Sicil Numarasi 275459

6.1.3. Thracemmn kurulus tarihi ve siiresiz degilse, fngoriilen sitresi:
Vakif Menkul Kiymet Yatirm Ortakligi A S. siiresiz olarak kumlmustur.
Tescil Tarihi: 13/06/1991

6.1.4. Ihracexmm hukuki statiisii, tabi oldagu mevzuat, ihracemin kuruldugu iilke,
kayith merkezinin ve fiili yonetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve fax
numaralari:

Hukuki Statiisii: Anonim Sirket

Tabi Oldngn Mevzuat: T.C. Kanunlan

Kuruldugu Tlke: Tirkiye

Merkez Adresi: Inkilap Mahallesi Kesim Sokak No:1-3 (Temas Plaza) Kat:9 No:18
- Umraniye/ISTANBUL

internet Adresi: www.vkfvo.com tr

KEP (Kayith Elektronik Posta) Adresi: vkfyo@hs03 kep.ir
Telefon ve Faks Numarasi: (0216) 631 8932-34-35-36

'

. Wepo sertifikasii ihrac eden hakkindaki bilgiler
-
artifikas: thraci yoktur.
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6.2. Yatirimlar:

6.2.1. fzahnamede yer almas) gereken finansal tablo démemleri itibariyle ihraccimn
opemli yatirimlar: ve bu yatirnmlarin finansman sekilleri hakkmda bilgi:

Yoktur.

6.2.2. Thracq: tarafindan yapimzkta olan yatirmmlarnin nitelifi, tamamlanma derecesi,
cografi 2agilinm ve finansman gekli hakkinda bilgi:

Sirket’in yatinm alam Teblig’de belirtilen varlik ve menkul kiymetlerden olugmakta olup,
vapilan yatimmlann ¢ogunlugu BIST ta ver alan piyasalarda gerceklestirilmektedir. Yatmmmlar
Szvarliklarla gerceklestirilmektedir.

6.2.3. Ihraccimin yonetim orgam tarafindan gelecege yonelik nemli yatrimlar hakkmda
thragciya baglayiel olarak ahman kararlar, yapilan sozlesmeler ve diSer girisimier
haklanda bilgi:

Yoktur.

7. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BILGILER
7.1. Ana faaliyet alanlari:

7.1.1. Izahnamede yer almas gereken fimawsal tablo ddnemleri itibariyle ana
triin/hizmet kategorilerini de icerecek sekilde ihracci faaliyetleri hakkanda bilgi:

Sitket’in  faaliyet konusu, Sermaye Pivasasi Kurulupun Menkul Kiymet Yatimm
Ortakliklanna iligkin Esaslar Tebligi (I11-48.5) ile belirlenmis ilke ve kurallar cercevesinde,
sermaye piyasas: araglari ile ulusal ve uluslararasi borsalarda veya borsa dist organize
pivasalarda iglem gbren altin ve diger kiymetli madenler portfoyit isletrnektir. Yatmm
ortaklidanmim temel fonksiyonu kiicik tasarruf sahiplerinin birkimlerini bir havuzda
toplayarak degisik menkul kiymetlerden olusacak bir portfoye yatrmak ve bu yolla elde
ettiklen: kazane: ortaklarna paylan oraninda dagitmaktir.

Sirket portfoy degeri giinliik olarak sakiama hizmeti kapsaminda takip edilmekte; hafialik ve
aylik olarak KAP’ta portfoy tablosu bildirimleri yapilmalktadir. >

51.12.2018, 31.12.2019 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait

Sirket’in 31.12.2017,

faaliyet gelirlerinin daglumi asagidaki gibidir:
Bagimsiz Bafimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden Denetimden
Satiglar (TL) Gecmis % Gecmis % Gecmis %
01.01- 01.01- 01.01-
31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017
Hisse senedi satiglan  |19.912.473 {63,68 |52.602.937 73,40 |205239.632 |94.08
Banka bonosu ve &zel
sektbr tahvilleri 8.193.056 26,20 |16.968.000 23,63 | 11.423.068 5,24
satislari
Ters repo
islemlerinden alman  {2.878.935 |921 641.046 0,89 211.619 0,10
=falz gelirleri
Rbantk Para o ,
Wdan alinan 147.370 0,47 |580.143 0,31 359.305 0,16
. 2 A . .
ymet gelir |, N, I
. 7 L I F-2/A Blok No:18 Begiklas 34335§STA
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Menkul kiymetlerden

alinan kupon gelirleri 57.981 0,19 279.247 0,39 483.671 0,22
Vadeli mevduat faiz " .
eelirleri 73.270 0,23 228.248 0,32 118.395 0,05
Temettii gelirleri 3.181 0,01 67.087 0,00 80.193 0,04
| Yatinim foou satiglan (0 0,00 25.029 0,03 28.009 0,01
VIOP nema faiz gelirt |0 0,00 0 0,00 5.288 0,00
Toplam 31.269.469 (100,00 | 71.793.905 100 218.158.957 | 100,00
Bagimsiz Bafimsiz
= Badimsiz .
. e Denetimden = Denetimden
Satiglarm Maliyeti Gecmis o Denet}mden o Gegmis %
(AL) 01.01- Gegmis 01.01- 01.01-
31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017

Hisse senetleri
sathislarinn maliyeti
Banka finansman

bonosu ve 8zel sektdr 10 004116 |28.57 |16329.021 2339 |11.147.489 (5,15
tahviller satiglarinin

19.784.458 70,62 |52.897.587 75,77 |204.865345 (54,72

maliveti

Meankul kiymet deger :

diisiiklagi karsihk 166.498 0,59 |472.893 0,68 |16.916 0,01
gideri
Komisyon giderler: 60.159 0,22 | 88.840 0,13 184.443 0,09
Yatinm fono maliveti ;0 0,00 25.000 0,04 28.000 0,01
Viop deger azalis ve | 0,00 |0 0,00 |38778 0,02
alim-satim zararlan :

Toplam 28.015.271 | 160,00 {69.813.341 100 216.310.971 160,00
Brit Kar/Zarar (TL) | 3.254.198 1.980.564 1.847.986

Sirket’in hasilat kalemleri incelendiginde; hisse senedi satislanmin, banka bonosu ve &zel
sektor tahvil sahslanmn, gelirlerin dnemli bir kasmum olugturdudu gbriilmektedir. Toplam
hasilat 2017 yilinda 218,15 milyon TL iken, 2018 yilinda 71,79 milyon TL’ve, 2019 yilinda
ise 31,26 milyon TL’ye digmigtiir. Bu dististe Szellikle hisse senedi satig gelirlerindeki
gerileme etkili olmustur. Hisse senetlerinin . satiglar icindeki payy; 2017 yisonu itibariyle
%94,08 (205.239.632 TL) iken 2018 yilsonunda %73,39 (52.692.937 TL). 2019 ynilsonunda
%63,68 (19.912.473 TL) ile azalma egilimi gdstermistir.

Banka bonosu ve Szel sektor tahvilleri sahislarum inceledigimizde ise 2017 yilsonunda 11,4
milyon TL olan satiglann, 2018 yilsonunda toplam gelirler icindeki paym da artrarak 16,9
milyon TL’ye yiikseldigi gorilmektedir. 2019 yilsonunda ise bono ve tahvil satiglari toplam
gelirler icerisindeki paymm artimasma karsin, 8.2 milvon TL’'ye dusmiistiir. Belirtilen
dénemlerde devlet tahvili/hazine bonusu alum sattminda bulunutmamsgtr.
Yukandali faaliyet gelirleri tablosundan Diger gelir kalemlerinin yillar icerisinde gelirlerin
icerisindeki payi incelendiginde: - ‘
Lers Repo faiz gelirlerinin oranimun 2017 yisonunda %0,10 (211.619 TL), 2018 yilsonunda
"W, (641.046 TL) iken piyase faiz oraniarndeki artig ile 2019 yisonunda %9,21°¢
35 TL) yitkseldigs; ‘
anl para piyasast gelirinin oranymn 2017 yisonunda %0,16 (359.305 TL), 2018
%0,81 {580.143 TL) ve 281 9¥mlsonynda %:0,47 (147.370 TL)Yolarak zergeldegtigi; ‘
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Kupon gelirlerinin payinn; 2017 yilsonunda %0,22 (483.671 TL), 2018 yilsommda %0,39
(279.247 TL), 2019 y1lsonunda %0,19 (57.981 TL) olarak gergeklestigi;

Mevduat faiz gelirlerinin paymn 2017 yilsonunda %0,05 (118.395 TL), 2018 wilsomunda
90,32 (228.248 TL), 2019 yilsonunda %0,23 (73.270 TL) olarak gergeklestigi;

Temettii gelirlerinin paymin 2017 yilsonunda %0,04 (80.198 TL), 2018 yusonunda %00,09
(67.087 TL), 2019 yalsonunda %0.01 (3.181 TL) olarak gerceklestigi gorillmektedir.

VIOP islemleri incelendiginde ise 2017 yilinda 38.778 TL zarar cdilirken, 5.288 TL nema
gelir elde edildigi; 2018 ve 2019 yillannda ise iglem yapuloadig gozlemlenmektedis.

Maliyetler tarafinda da hasilattaki ana gelir kalemlerindeki diisiise paralel olarak yillar
icerisinde diisiis vagendigy goriilmektedir. Maliyet kalemleri incelendiginde, toplam maliyetler
icerisinde en tnemli kisiralan hisse senetleri satiglarmin maliyeti ve banka finansman bonosu
ve 6zel sektor tahvilleri sahslarnm maliyeti kalemlerinin olugturdugu goriilmektedir. Hisse
senetleri satiglan maliyeti 2017 yﬂsonunda 204.9 milyor TL iken, bu rakam 2018 yisonunda
52,9 milyon TL’ye, 2019 vilsonunda ise 19,8 milyon TL’ye gerileyerek azalma egilim:
gostermistir. Yine bu kalemin toplam maliyetier 1(;ens1ndek1 pay1 da 2017 yilinda %94,72
iken, bu oran 2018 yilinda %75,77°ve, 2019 yilsonunda ise %70,62’ye gerilemistir. Yine
onemli maliyet kalemlerinden olen banka finansman bonosu ve &zel sektdr tahvillen
satiglarioin maliyeti kalemi incelendiginde ise 2017 yilsonunda 11,1 milyon TL iken, 2018
yilsonunda 16,3 milyon TL’ye yiikseldigi, 2019 yisonunda ise 8 milyon TL’ye geriledigi
goriilmektedir. Yine bu kalemin toplam maliyetler icerisindeki pay: incelendiginde ise 2017
yilsonunda %5,15 olan paym, 2018 yilsonunda %23,39°a, 2019 yisonunda ise %28,57°ye
yiikseldigi gtzlemlenmekiedir.

Bu gelismeler neticesinde Sirket’in briit karmun; 2017 yilsonunda 1.847.986 TL, 2018
yilsonunda 1.980.564 TL, 2019 yilsonunda 3.254.198 TL gergekleserek artan bir seyir izled:§
goriiimektedir.

Ilgili finansal gelismelerin yer aldiga bafimsiz denetim raporlan ve Valaf Menkul Kiymet
Yatirira Ortaklig’min portfoy deger tablolan, Kamu Aydiniatma Platformu www.kap.org.ir ve
Sirket internet sitesi http://www.vkfyo.com.ur/ adreslerinde kamu ile paylasilmaktadir.

7.1.2. Araghrma ve gelistirme siireci devam eden dmemli nitelikte fixiin ve hizmetler ile
s6z konusu iiriin ve hizmetlere iliskin araghrma ve gelistirme siirecinde gelinen asama
hakkmda ticari sum ag@a cikarmayacak nitelikte kamuya duyurulmug bilgi:

Y oktur.
7.2. Bashea sektorler/pazarlar:

7.2.1. Faaliyet gosterilen sektorler/pazarlar ve ihraccinin bu sektorlerdekjfpazarlardalu
yeri ile avantaj ve dezavantajiart haklomda bilgi:

Sirket, Menkul Kiymet Yatrm Ortaklin (MKYO) sektoriinde faaliyet gistermekte olup,
asafida degisik ac;ﬂardan sektor ile klyaslamalar meveuttur,

(_) Sektoru trarilmis Sermave, Net Varhk Deferi ve Pwasa Degeri biiviiklik ‘

7 f-'i . Elygstamas
4 - 03.2020 tarihinde www.kap.ore.it ve www. spk.gov.ir’de yayl.mlanan 30.04.2020 itibariyle
{ & {({ hesaplanahl veriler agagida verilmistir. . ‘ .
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Citharilmis Sermave Kivaslamasr

CIKARILMIS
Siralama _YATIRIM ORTAKLIKLARI SERMAYE (T1)
1 Is Yatinm Ortakhifn 160.599.280,00
2 Garanti Yatinm QOrtaklij 35.000.000,00
3 Atlas Yatirim Ortakliza 30.060.000,00
4 Metro Yatinm Ortakhg 21.000.000,00
5 Euro Kapital Yatinm Ortakhg 20.000.000,00
6 Eurc Yatinm Ortaklig 20.000.000,00
7 Euro Trend Yatirrm Ortaklizy 20.000.000,00
8 Oyak Yatiim Grtakliga 20.000.600,00
9 Vaksf Yatinm Ortakhg 20.006.000,00
Net Varlik Degeri Kiyaslamas:
Swralama | YATIRIM ORTAKLIKLARI NET VA%ILI? DEGERI
1 Is Yatumm Ortaklign 226.589.336,41
2 Metro Yatinm Ortaklig 52.772.36725
3 Atlas Yatinm Ortaklig: 44.053.788.46
4 Garanti Yatinim Ortaklig 40.781.649,11
5 Euro Kapital Yatirim Ortaklhig 36.997.513,29
6 Euro Yatmm Ortakliz: 35.731.775,46
7 Euro Trend Yatnm Ortaklig: 34.625.142 50
8 Oyak Yatirtm Ortaklign 29.631.920,90
9 Vakii Yattrim Ortakhg 18.374.035,00
Pivesa Degeri Biviiklik Kwvaslamas: .
Swralama | YATIRIM ORTAKLIKLARI PIYASA DEGERI (TL)
1 Is Yaunm Ortaklig 367.772.360,00
2 Oyak Yatinm Ortakhisn 112.200.600,00
3 Metro Yatmim Ortakhizn 68.670.000,00
4 Garanti Yatinm Ortakhig 50.400.000,00
5 Valaf Yatiim Ortakhs 42.450.000,00
6 Atlas Yatim Ortakhii 41.400.000,00
7 Euro Kapital Yatinm Ortaklifs 34.020.000,00
<8 Euro Yatirim Ortaklhigy 29.670.000,00
Euro Trend Yatirm Ortak11§1 25.740.000.00




MEKYC Olmanm Avantajlan:

Sermayesi, bagka bir deyisle tasarrufu, profesyonel ve giivenilir yoneticiler tarafindan
ySnetilmektedir.

- Portfdye alinabilecek menkul kiymetierin sabit getirili, ddvize endeksli ve pay senedi
gibt araclarla cesitlenmesi yoluyla riskin en aza indirilmesi miirnkiindiir.

- Menkul kiymetlerin de§erlemesi ve kontrolii ile kupon, faiz ve temettl tahsili ortakhk
yonetimince yapilacagindan kaynak kullanumun asgari diizeye indirilebilir.

- Kiiciik tasarruflarla temin edilmesi miimkiin olmayan yiiksek kazanc potansiyeli
saglayabilecek menkul kiymetlere yatinm vapilmasina olanak saglayabilir.

- Yatinmcilar, satin aldiklan yatmmm ortaklifi senetlerinin gerek tammamini gerekse
istedigi bolamiini Borsa’da satarak paraya ¢evirebilir.

- Sirket bilgilerinin hafiabk olarak K AP’a bildirilmesi yatirmcinn hem Sirket’in binm
fiyaty hem de yénetilen portfoydeki dnemli degisiklikler hakkmda yatimemin bilgi
sahibi olmasinu saglamaktadir.

- Vergi avantaji: MKYO’larin portfSy isletmeciligi kazanclan Kurumsal Vergisi’nden
istisnadir. 01.10.2006°dan. itibaren gelir stopaji oram sifirdir. Aynca 01.03.2009dan
itibaren MK YO’larin sermaye piyasalarinda yaptiklan iglemler nedeniyle elde ettiklen:
paralar, Banka ve Muameleleri Vergisinden istisnadis.

MKYO Olmamn Dezavantajlarn:

- Menkul Kiymet Yatinm Ortakhiklan, portfoylerinde ortakhk paylan bulunmas
nedeniyle varliklan piyasa dalgalanmalanndan 6nemli 5lciide etkilenmekte olup, daha
yitksek getiri amagladiklan icin de yilksek risklere maruz kalmaltadirlar.

- Menkul Kiymet Yatrmm Ortakhklaninda portfoylere alinan sabit gefirili finansal
araglanin getirileri, faiz oranlanndaki ve faiz marjlanindaki daralmayla beraber giderek
azalmaktadir.

- Menkul Kiymet Yatinm Ortakliklan, paylarimn fiyatlan net akdf degerlerine gbre
iskontolu islem g&rmesi durumunda ortaklanpa milzacaat yoluyla yeni sermaye
saglamak zorunlulugw igine girebilirler.

7.2.2. Izahnamede yer abmas: gereken finansal tablo donemleri itibariyle ihraccmm net
satis tutarmin faaliyet alanina ve pazarm cografi yapisma gore dagihim hakkinda bilgi:

Sirket, MKYO scktoriinde yer almakta olup, portfoy isletmeciligi faaliyetiyle igtigal
etmektedir. Dolayisiyla net sanglar ortaklik paylan ve borglanma araclan kalemlerinden

s

olusmaktadr.
BaZimsiz Bagimsiz Bagimsiz
Satsl Denctimden Denctimden Denetimden
atiglar Gecmis Gecmis Gecmis
$1.01-31.12.201% | 901.01-31.12.2018 |01.01-31.12.2017
Hisse senedi satislan 19.912.473 52.6%2.937 205.239.632
’ akabonosu ve dzel sekidr tahvilleri 8.193.056 16.968.000 11.423.068
1 ers 2o islemlerinden alinan faiz gelirgri [J 2.878.935 641.046( 211.619
asbiink Para Piyasasindan alinan falﬂer ., 147370 ] 5_8._14 339305
kiymet gelir rees‘fcou‘t‘lan - T Tm ';{.:\':3.203
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Menku! kiymetlerden alinan kupon gelirleri 57.981 279.247 483.671

Vadeli mevduat faiz gelirleri ~ 73.270 228248 118.395
Temettd gelirieri - 3.181 67.087 80.198
Yatirim fonu satiglar: . 0 25.02¢9 28.009
VIOP nema faiz geliri ‘ 0 ¢ 5.288
Toplam 31.269.469 71.793.905 218.158.957
Bagimsiz Baginsiz Bafgimsiz
Satislane Maliyeti g:::::ldm gzz::;;nden g::;;:den
01.01-31.12.2019 |01.01-31.12.2018 |01.01-31.12.2017
Hisse senetieri satiglarinim maliyeti 19.784.458 52.897.587 204.895.345
tBa;':rll‘;:;‘:’:“atf;‘]‘:r’ﬁﬁ‘ﬁ;‘ﬁ;’:tf’ze[ sekedr $.002.116 16.325.021 11.147.489
1;1:[:;111 kaymet deger diigiiklagi karsilik | 166.498 472.893 16.916
Komisyon giderleri : 60.199 88.840 184.443
Yatirm fonu maliyeti 0 25.000 28.000
Viop deger azahs ve ahm-satim zararlan 0 0 38778
28.015.271 69.813341 216.310.971
Brit Kar/Zarar (TL) 3.254.198 1.980.564 1.847.986

Hangi varhiklara hangi yiizdesel oranlarda yatimim yapilacag: sirket yonetim kurulunca belirlenen
ve KAP*ta aciklanan yaturim strateji band ile belirlenir. Sirket Yénetim Kurulunun 29.12.2016
tarihli karan ile; Pivasa firlinleri getiri beklentilerindeki degiskenlik, yatinm stratejisinin siirekli
degismesi, cokhuvarhk gruplanna yatim yapilmasi ve belirli bir yatum  stratejisine
bagh kalinmamas:  neticesinde,  kargilaghrma  olglitlintin ~ belirlenememesi  sebebiyle
01.01.2017 tarthinden gegerli olmak fizere portfSy getixisinin kiyaslanabilmesi igin Esik Deger
kullamilmaya baglanmasina, Portfoyde yer alacak varlik, islem ve araglann Sermaye Piyasasi
Kumlumun "Menkul Kiymet Yatmm Ortakliklanna fliskin Esaslar Tebligi (I-48.5)" ile
belirlenmis asgari ve azami suurlamalar dogrultusunda agagidaki sekilde olustwulmasina,
butabloda yer almayan her tirlii varlk, ara¢ ve iglemlerin portfoyde kullammunda Sermaye
Piyasasy Mevzoat ve Kurul diizenlemelerinde yer alan simriama ve hilkiimlerinin dikkate
ahnmasina, Kargilastrma Slgiiti kullamminin - sonlandinlmas:  sebebiyle, portfoy getirisinin
kiyaslanmasy amaciyla kullamilacak Esik. Deger'in - asafiidaki  sekilde  belirlenmesine
karar verilmigtir. Glincel portfoy yonetim kasttlary ve karsilastirma 8lefitli asagida sunulmustur.

Portfoyiin Egik Degeri: BIST-KYD 1 Ayhik Mevduat (TL) Endeksi + %!1

Portfoyiin Yatirnm Stratejisi: Portfoy Net Aktif Degeri esas alinarak; portfoyde yer alabilecek
varhik ve iglemler i¢in belirlenmis asgari ve azami simrlamalar agagidaki tabloda gdsterilmistir.

o . ALT UST
SINIR SINIR
Vade Mevduat (TL) / Katilma Hesabn (TL) {12 aydan uzun o 0
%) %10
li §lmamak tizere) iU '

(YARIFE

je / veya Ozel Sel@@ﬁBéi@}‘g#@%/Amg}gﬁpA e fpkat M3 Ebulua ar k
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Yabancs Kamu ve / veya Ozel Sektsr Borglanma Araglan

(Eurobond) %0 i %10
Pay Senedi %0 %100
Ters Repo %0 %100
Takasbank Borsa Para Piyasas: %0 %620
Repo %0 %10
Borsa Yatiim Fonu, Yatinm Fonu Katilma Paylan, Yabanc %0 %20

Borsa Yatinm Fonu
Turev arag islemlerinin nakit teminatlar ve primleri %0 %5
Altin ve Diger Kiymetli Madenler ile bu madenlere dayali olarak

ihrag edilen sermaye piyasasi araclan %0 7620
Ipotek ve Varlik Teminatlh Menkul Kiymetler %0 %25
Yatl'mn Kurulusu ve Ortakhik Varantlan ile Yatinm Kurulusu %0 %10
Sertifikalan

Kamu ve / veya Ozel Sektor Kira Sertifikas) %0 %25

Tabloda yer almayan her tirlii varlik, arag ve islemlerin portfoyde
kullamminda Sermaye Piyasasi Mevzuat: ve Kurul
diizenlemelerinde yer alan sinrlama ve hiikiimlere uyulur.

7.3. Madde 7.1.1 ve 7.2.’de sayilan bilgilerin olaganiistii unsurlardan etkilenme durumu
hakkmnda bilgi:

Sirket, sermaye piyasalarinda faaliyet géstermesi sebebiyle yurt i¢l ve yurt dis1 ekonomik ve
politik olagantsti gelismeler ile dogal afet, savas, ayaklanma, tersr gibi olaylardan
etkilenmesi mevcuttur,

7.4. Thraccmn ticari faaliyetleri ve karlhg acisindan 6nemli olan patent, lisans, sinai-

ticari, finansal vb. anlagmalar ile ihracemin faaliyetierinin ve finansal durnmunan ne
¢lgide bu anlagmalara bagl olduguna ya da veni iiretim stireclerine iligkin dzet bilgi:

Yoktur.
7.5. Ibracoinin rekabet konu;-uuna iliskin olarak yaptig: agiklamalarm dayanag:

-

Faaliyet gosterilen sektorlere iligkin veriler ve bilgiler resmi kurum ve kuruluslann
yayinladiklan kamuya agik bilgiler ile finans ve sermaye piyasasma yénelik ticlinci parti veri
ve bilgi saBlayan 6zel sirketlerden saglanan bilgilerden olugmaktadar.

www.spk.gov.tr, www.kap.ore.tr, www.idealdata.com tr, www.matriksdata.com.

7.6. Son 12 ayda finansal durume fnemli dlciide etkilemis veya etkileyebilecek, ise ara
verme haline iliskin bilgiler:

Yoktur.

Nhracomm dahil oldugu grup haklonda dzet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet
N, ihraceryla olar iliskileri v ihracemin grup icindeki yeri:

YATIRINM MENKUL

R 1*Banka§1 T.A.Q.Agﬁybu bﬁnxlesindeéa
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11 Ocak 1954 tarihinde, 50 milyon TL sermaye ile kurulan VakifBank, vakif kaynaklarini en
etkin bicimde degerlendirmek ve ¢agdas bankacilik yontemleri ve uygulamalar ile ekonomik
kalkinmanmn gerekleri dogrultnsunda Tirkiye nin tasarruf diizeyinin geligtiilmesine katkida
bulunmak ve bu tasarruflan kullanarak yarar saglamak amaciyla 13 Nisan 1954 tarihinde
faaliyetlerine baglamistir.

11 Arahk 2019 tarihi itibariyle, Vakiflar Genel Mudirligi'niin idare ve temsil ettizi
%43,00°0 (A) Grubu ve %15,51% (B) Grubu olmak iizere toplam %58,51°1lik VakifBank
hissesi 3 Aralik 2019 tarihli Cumhurbaskan karar ile T.C. Hazige ve Maliye Bakanligi’na
devredilmistir.

30 Eylal 2019 itibariyle, aktif biyiikligi agisindan Tirkiye’deki en biiyiik 4. banka
kooumunda olan VakifBank, kuruldugu giinden bu yana faaliyetlerini, kendi 8zel VakifBanik
Kanunu hikiimlern cercevesinde, iilke ekonomisinin bilviimesi, gelisimi ve diinya
ekonomisiyle biitinlesmesine katkida bulunmak amaciyla stirdtirmektedir.

Banka, operasyonlarim yurt igi-yurt digi subeleri ile 10 bagh ortakh@ ve 15 igtiraki
araciliftyla siirdfizmektedir. Bagli ortaklik ve igtiraklerinin dordii bankacilik, aitis: diger mali
istirakler olmak fizere 10'n finans sektoriinde; biri enerji, ikisi turizm, biri imalat, 11'0 diger
ticari isletmeler sektdriinde olmak fzere 151 finans sektdrii disinda ver almaktadir.
VakifBapk’in finansal ve finansal olmayan istirakled ve bagh ortakhiklarimn listesi asagidaki
gibidir:

FINANSAL ISTIRAKLER VE RAGLI ORTAKLIKLAR
VakifBank International AG

Kibns Vakiflar Bankas: Ltd.

Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankas: A.S.
Istanbul Takas ve Saklama Bankas: A.S.
Valaf Finansal Kiralama A.S.

Valaf Menkul Krymet Yatunm Ortakhg A.S.
Vakaf Gayrimenkul Yatinm Ortakhgi A.S.
Vakif Faktoring A.S.

Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S.

Kredi Garanti Fonu A S.

FINANSAL OLMAYAN ISTIRAKLER VE BAGLI ORTAKLIKLAR
Platform Ortak Karils Sistemler A.S.

Taksim Otelcilik A.S.

Vakif Gayrimenkul Degerleme A.S.

akif Enerji ve Madencilik A.S.

\

Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S.




Izmir Enternasyonal Oteleilik A.S.
Giicbirligi Holding A.S.

Tasfiye Halinde World Vakif UBB Ltd.
Tiirkiye Uriin Thtisas Borsas: A.S.
Bilesim Altematif Dagitum Kanallart A.S.
JCR Avrasya Derecelendirme A.S.
Birlesik Ipotek Finansmani A.S.

31.12.2019 doneminde iliskili taraflarla yapilan islemlere iligkin bilgiler agagidaki gibidir:

- T.Vakiflar Bankas: T.A.O.’dan, portfdy saklama hizmeti, e-defter ve e-fatura
hizmetlerinin altmina istinaden 31.12.2019 tarihj itibariyle 17.727 TL &deme
vapilmastir.

- Gunes Sigorta A.§. jle 31.12.2019 tarihine kadar yapilan islemler saghk sigortas: ve
diBer poli¢elerden olugmakta olup, 36.303 TL’dir.

- Vakif Emeklilik ve Hayat A.$. ile 31.12.2019 tarihine kadar yapilan islemler Sirket
personeline ait BES policelerinden olugmakta olup, 16.105 TL dir.

- Sirket port{Syline yapilan BIST piyasalari alim satim islemleri Vakif Yatimm Menkul
Degerler A.§. aracii@ gerceklestirilmekte olup, 51.12.2019 tarihi itibariyle BIST
piyasalan alim satim islemlerine istinaden 60.199 TL komisyon 6demesi yapilmustar.

- Diger taraftan OSGB hizmetleri kapsamunda, Vakif Pazarlama Sanayi ve Ticaret
A.$.’ye 31.12.2019 tarihi itibariyle 1.344 TL 6deme yapilmigtir.

Sirket’in 31.12.2019, 31.12.2018 ve 31.12.2017 dénem sonlan itibariyle grup icerisinde ver
alan sirketlerle iliskisinin igerigi asagidaki gibidir:

1 Ocak-31 1 Ocak - 31 1 Ocak -31
Arahk 2019 Arahk 2818 | Aralik 2017

fliskili taraflarla yamlan iglemler (TL)

1liskili taraflara ddenen komisyon giderleri 0 93.141 121.741
Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. 93.141 121.741
Diskili taraflara sdenen komisyon giderleri 60.199 88.840 184.443
Valuf Yaturm Menkul Degerler A.S. 60.199 88.840 184.443
iliskili taraflara Sdenen sigorta giderleri 52.408 35.631 24.769
Giines Sigorta A.S. 36.303 26.282 20.247
Valaf Emeklilik Hayat A.S. 16.105 9349 4.462
Tligkili taraflara &denmen saklama hizmeti 17.707 17.049 11512

| ziderleri ) )
FaVakiflar Bankas: T.A.O. 17.707 17.049 11.512
HiskilNaraflara denen diger giderler 1.364 1.791 2.947
laf Nazarlama Sanayi ve Ticaret AS. 1.344 1316 1.680

20 . 475 1.267
131,678 © 236452 345352

VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLE ¢
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9. MADDI VE MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR HAKKIND A BiLGILER
9.1. Maddi duran varliklar hakkmda bilgiler:

9.1.1. Izahnamede yer almasy gereken son finamsal tablo tarihi itibariyle ihracemm
finansal kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak fizere sahip olduga ve
yonetim kurulu karari uyarmnea ihracc tarafindan edinilmesi planlanan dnemli maddi
duran varhkiara iligkin bilgi:

Sirket’in 2018 yili icerisinde alumm gerceklestirdisi maddi duran varlik kapsamindaki
makarn arac; ile ilgili detaylar asagadaki gibidir.

Model Alg Tariki Alis Maliyeti
Wolkswagen Passat 2.0 TDI
2018 08.10.2018 276.666,18

Sirket’in son finansal tablo itibariyle maddi duran varliklarna iliskin detayl tablo da asagida

sunulmugtur.

Ms:lldne Tagit Arag Dégeme ve Ozel

Tesisat ve ve Demirbaslar | Maliyetler Toplam

) cihazlar Geregleri 23 Y
31 Aralik 2019 (TL)
pon g er degerl, 1 Ocak 11781 | 263.932 . 23.042| 298.755
laveler 22.440 - - - 23.440
Amortisman gideri () 2134 |- . 55333 ) L4858 |- 62325
o lefter dogerd, 31 Aralik 32087 | 208.59 - 18184  258.870
Maliyet 62963 |  276.666 17.052 27288  383.969
. Birikmis amortisman (-) - 30876 |- 68067| - 17.052 |- 9.104|- 125.099

g‘gltgd"‘ﬂe" degeri, 31 Arahk 32.087 |  208.598 - 18.184| 258.370

9.1.2. Ihraccimn maddi duran variklapsm kullanimny eikileyecek cevre ile flgili tiim
hususlar hak¥inda bilgi;

Yoktur.

tariars hakkinda bilgi: :
laddi duran varliklarmm fayigfgerg:ege uygun degerinin bilinmesi halinde rayic

VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER ~_a
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2.2. Maddi olmayan duran varliklar hakkmda bilgiler:

9.2.1. {hrace: bilgi dokiimamada yer ajmas: gereken finansal tablo dénemleri itibariyla
ihraccinin sahip oldugu maddi olmayan duran varbklarn kompozisyonu hakianda
bilgi:

31 Arahk 2019 tarihi itibariyle Sirket’in maddi olmayan duran varlik igerisinde yer alan
bilgisayar yazilimi ve lisanslann toplam maliyeti 67.080 TL, itfa degeri 65.163 TL olup net
defter degeri 1.917 TL dir

9.2.2. Maddi olmayap duran varhklarm, ihracgmm faaliyetleri icerisindeki roli ve
faaliyetlerin maddi olmayan duran varhklara bagimiiltk derecesi hakkinda bilgiler:

sirket’in maddi olmayan duran varliklar igerisinde yer alan bilgisayar yazilimi ve lisanslar
toplam 6 ana kalemden olugmaktadir. Sirket faalivetlerinin bu bilgisayar yazihm ve
hisanslardan 5 adedine bagmmhlik derecesi yliksek olarak ifade edilirken, 1 adedine orta dizey
olarak ifade edilmektedir.

9.2.3. Isletwe ici yaratilan maddi olmayan duran varliklarin bulunmas) halinde, ihrage
bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla bu varhklar
" icin yapilan gelistirme barcamalarinim detayi hakkinda bilgi:

Yoktur.

9.2.4. Maddi olmayan duran varliklarin rayic/gercege uygun deSerinin bilinmesi halinde
rayic deZer ve dayandign deger tespit raporu haklkinda bilgi:

Yoktur.

9.2.5. Maddi olmayan duran varbklarin kollammim veya sah,sml kaisitlayan sozlesmeler
veya diZer ksitlayien hiikivmler hakkinda bilgi:

Yoktur.

9.2.6. Maddi olmayan duran varhklar icerisinde serefiye kaleminin bulummas: halinde,
ihracca bilgi dokimanminda yer almasi gereken finansal tablo démemleri itibariyla
serefiye edinimine yol acan islemler hakkinda bilgi:

Yoktur.

o

10. FAALIYETLERE VE FINANSAL DURUMA ILISKIN DEGERLENDIRMELER
10.1. Finansal durum:

10.1.1. Thra¢cinin izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle
finansal durumu, finansal durumunda yildan yila meydana gelen degisiklikler ve bu

degisikliklerin nedenleri:
Bagwnsiz BaZimsiz Bagwmsiz
g o - Depetimden Denetimden Denetimden
Sgllm|§ Bilanco Kalemleri (TL) Gegmis Geomis Gegmis
31122019 31.12.2018 31.12.2017
YAR
) 19.195.732,00 17.619.457,00 17.997.846,00
16.160.176,00 8350.712,00 8.005.554,00
-} fa 2867.225.00 9 092.994.00 5.094.529.00
I _; i i Lt k
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N ﬁ;ﬁfﬂﬂ: i‘fj’f;‘:ﬁ{ﬁf varara yansuten olerak 2.867.225.00 9.098.994.00 9.094.529.00
Ticari Alacaklar 160.655.00 162.910,006 895.185,00
- Rigkiii taraflardan viceri alacaldar 160.6335,00 162.910,00 895.185.00
Diger Alacaklar 1.903,00 2.117,00 845,00
- Higldli olmayan tarafiardan diger alacailer 1.903.00 2.117,00 843,600
Pesin (-':’df‘.nmis Giderler 3.773,00 4.724,00 1.333,00
- Hligkili taraflara pesin sdenmis giderler 4.357,00 2.857.00 217,00
- {lighiti olmayan taraflara pegin 5denmiy giderfer L416,00 1.867,00 111600
{I-Duran Varhklar 265.932,00 304.792,00 23.528,00
Maddi Duran Varhklar 258.870,00 298.755,00 7.1832,00
Kullamm Hakla Varliklan 3.145,00 - -
Maddi Olmayan Duran Varliklar 1.917.00 6.037.00 16.346,00
TOPLAM VARLIKLAR 19.461.664,00 17.924.249,00 18.021.374,00
KAYNAKLAR
I-Kisa Vadeli Yiikamliliikler 558.985,00 241.898.00 487.940,00
Kisa Vadeli Borglanmalar 5.548,00 - -
- Kiralama iglemlerinden borglanmalar 3.548,00 - -
Ticari Borglar 391.143,00 148.243,00 409.540.00
- Higktli taraflara ticari borglar 376.731,00 145.582,00 $09.217,00
- Higkili olmayan taraflara ticart borglar 14.412,00 2.661,00 323,00
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar - - 35.669,00
Kisa Vadeli Kargilklar 108.940.00 42.247,00 30.113,00
- Calizardara saglonan faydalare iligkin karsiidar 7108.940,00 42.247,00 30.713,00
Diger Kisa Vadeli Yokitminliikier 533.354,00 51.408,00 12.5618,00
- Hiskili olmayan taraflara diger fasa vadeli yitkgmbiliikler 53.354,00 51.408.00 12.618,00
I¥-Uzun Vadeli Yakiimliiokler 193.136,00 1533590,00 83.714,00
Uzun Vadeli Kargithkdar 193.136,00 153.390,00 83.714.00
- Caliseniara saglanan foydalara iligkin karpitidar 193.136,00 133.390,00 83.714,00
111-Ozkaynakiar 18.709.543,00 17.528.961,00 17.449.720,00
Odenmis Sermaye 20.000.000.00 20.000.000,00 20.000.600.00
Sermaye Dizeltmesi Farklar; 92.887,00 92 887.00 02.887.00
gig’;e%: fg%l‘;‘;‘]‘::“ Stuflandirimayacak Birilemis -45.543,00 -53.474,00 -30.419,00
- Tammlanmig fayda planlors veniden lgim kayplar: -45.543,00 -33.474,00 ~30.419.00
Kardan Aynlan Kisitlanmis Yedekler 354.768,00 394.758,00 354.768,00
Bys Yillar Kar/Zararlan -2.905.220,60 -3.007.516,00 -3.008.528,00
;rg * WMNEE Déntg Kan/Zaran 1.172.651,00 102.296,00 1.012.00
PORAMKAYNAKLAR - /19461.664.00 |  17.924249,00|  18.021.374,00

}
¢t i ki bitytkligi 2017 yalsonund

M e yon TL seviyesindeyken, 2018 yilsonunda
’f},ﬁ’bﬁ dissiigle 17,9 tiiivon TL Ve & : unda
N i .
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%8,6’hik bir artigla 19,5 milyon TL’ye yiikselmigtir. Thrage: Sirket’in aktiflerinin daglmina
bakildiginda Snemli kismumn donen varliklarda olustugu 2017, 2018 ve 2019 willarnda
donem varlikiarm toplam aktiflerin yaklagik olarak %98-%99 unu olusturdugu gorilmektedir.

Dopen varhiklane dagiimina baktigimrzda ise 8nemli bir kasmmn nakit ve nakit benzerleri
kalemi ile finansal yatmmlardan olustugu goriilmektedir. Nakit ve Nakit benzerleri- kasa,
mevduat, borsa para piyasasindan alacaklar, ters repo islemlerinden alacaklar kalemlerinden;
Finansal Yatiimlar, Pay senedi, Devlet Tahvili, Hazine Bonosu, &zel sektér tahvil ve
bonolannda olugsmaktadir.

2018 yihnda hem nakit kaleminde hem de finansal yatmmlar kaleminde dnemli bir degisiklik
olmamasi sebebiyle Sirket’in aktiflerinde bir biiyiime gerceklesmemistir.

2019 yisonunda ise finansal yatrmmlarin %68,5°lik bir distis ile 2,9 milyon TL’ye
gerilemesine ragmen, nakit ve nakit benzerleri kalemi %93,5°lik bir artisla 16 milyon TL’ye
yilkseldigi ve akiiflerin biiyimesinde en tnemli paya sahip oldugu goriilmektedir.

Sirket’in menkul kiymet yahnm ortakhi§i olmas: ve portfyiinde ortaklik pay1 tutmasi
nedeniyle ekonomik dalgalanmalardan dogrudan etkilenmektedir. Kiiresel ve Tiirkiye
sermaye piyasalarindaki yatrum trendleri, para hareketleri ve bu gelismelerin 2019 yilindaki
yansimalarina bagh olarak, portfSy ybnetiminin yatmm stratejilerindeki tercih degisiklikleri
Sirket’in donen varliklarindaki s5z konusu deer artis ve azalislarina neden olmaktadir.

Sirket’in duran varhklan incelendiginde 2018 yilsonunda 305 bim TL’ve yikseldigi
goriilmekte olup duran varliklardaki bu artis, dSnem icinde makam araci satin alinmasmdan
kaynaklanmaktadir.

Bilanconun kaynaklar tarafi incelendiginde kisa vadeli yikiimliiliklerin 2018 yilsonunda
%50,4’lik dugtisle 242 bin TL’ye geriledigi, 2019 yilsonunda ise %131,1°1ik artis ile 559 bin
TL seviyesine yikseldigi gorilmektedir. Kisa vadeli yikimiiilitklerdeki dnemli artigin sebebi
aym donemde ticari borglarin %163,9°luk bir artisla 148 bin TL’den 391 bin TL’ye
yikselmesidir. 2019 yilimdaki uzun vadeli yiikiimliiltikler incelendiginde ise 2018 yusonunda
%85,2°1ik arigla 153 bin TLye yikseldigi, 2019 yilsonunda da %25,9" uk yikselisle 193 bin
TL’ye ulastid1 gdzlemlenmektedir.

Sirket dzkaynaklan 2018 yihinda bir énceki yila gore %0,8 oraninda artis gdstererek 17,6
milyon TL’ye olarak gergeklesmis, 2019 yilsonunda ise %6,4’lik artigla 18,7 milyon TL’ye
yitkselmigtir. Bu artista 6zellike 2019 yilindaki d6nem karindaki artig etkili olmustur.

10.2. Faaliyet sonuclare:

10.2.1. {hraccmin izahnamede yer almas: gereken finansal tablo domemleri itibariyle
faaliyet sonuclarma liskin bilgi:

Bagimsiz Bagimsiz Batimsiz
- o Denetimden Denetimden Denetimden
Gelir Tablosu Secilmis Kalemler (TL) Geomis Gegmis Gecmis
) 31.12.2019 '31.12.2018 31.12.2017
Finans sektori faalivetieri hasilat 31.269.469 71.793.905 218.158.957
j orii fazlivetleri maliyeti (-) -28.015.271 -69.815341 -216.310.971
saaus sekeqrii faaliyetlerinden briit kar . 3.254.198 1.980.564 1.847.986
2 Y ‘ _
Gelgl)yi'ue_ﬁ:ﬁ giderleri (-) ‘ A | -2.072.455 -1.867.40 ~1.846.668
?ﬂ%@ﬁi&rt}&den digergeliter . ... ... . LLAdf 0 ‘ ;
ASh” 4 a3
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Esas faaliyetlerden diger giderler (-) -3.411 -12.591 =306
Finansman giderleri (-) -5.681 0 0
Surdartlen faaliyetier vergi oncesi kan 1.172.651 102.296 1.012
Siirdiiriilen faakiyetler vergi gideri 0 0 ¢
- Donem vergi gideri O 0 0
- Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 0 0 0
Siirdiirilen faaliyetier donem kar 1.172.651 102.296 1.012
Pay bagina kazang 0,0586 0,0051 0,0001

Sirket’in faaliyetleri, kiresel ve Tiirkiye piyasalarndaki geligsmeler ve beklentiler ile yatirm
trendleri, para hareketleri ve bu gelismelerin Sitket’in yatim yapti finansal enstriimanlarin
degerleri tizerindeki etkilerine gore degiskenlik g&sterebilmektedir. Hasilatlardaki . ve
mealiyetlerdeki artig ve azalislar birbirine paralel oranlarda gergeklesmekte olup Gzellikle
gelirlerin dalgalanmasinda, §irket’in faaliyet alam geredi faiz oranlanmn ve pay flyatlanmn
seyri ektili olmaktadir.

Yillar igerisindeki bafumsiz denetimden gegmis gelir tablolarindan segilmis kalemlere ait
degisimler agagida incelenmistir:

Fivans sektori faaliyetleri hasidati 2017 yisonuna gore 2018 yusonunda %67,09
oraminda azalarak 71.793.905 TL, 2019 wilsonunda %56,45 oraninda azalarak
31.269.465 TL olarak gerceklemistir.

Finans sektérli faaliyetleri maliyeti 2017 yilsonuna gbre 2018 yilsonunda %67,73
oramnda azalarak 69.813.341 TL, 2019 yilsonunda %39,87 oraninda azalarak
28.015.271 TL olarak gerceklesmistir.

Hasilat ve maliyet kalemlerinde azalma egilimi goriilmekte birlikte, maliyet
kalemindeki azalma eilimi daha yitksek oldugundan briit kar; 2017 yilsonuna gore
%7,17 oraninda actarak 1.980.564 TL, 2019 yilsonunda %64,31 oramnda artarak
3.254.198 TL olarak gerceklesmigtir. BIST-100 endeksi ve faiz oranlarinda yasanan
yikselis briit kar’da yaganan artiga dnemli bir etken olmustur. BIST-100 endeksi 2017
yiinda %47,60 yiikselmis olup 2018 yihnda ise %20,86 oraninda diislis kaydetmigtir.
2019 yilinda ise BIST-100 eridekst bir dnceki yila gére %25,37 orammda yikselis
kaydetmistir.

Genel ybnetim giderleri 2017 yilsonuna gére 2018 yilsonunda %1,12 oramnda artarak
1.867.408 TL, 2019 yusonunda %10,98 oramnda artarak 2.072.455 TL olarak
gerceklegmigtir. ,

Strdiirillen Faaliyetler Donem Kan yukanda belirtilen gelismelere bagh olarak 2017

oeguna gore 2018 yilsonunda 102.296 TL ye yitkselmis olup, 2019 yilsonunda da

arNgs gostererek 1.172.651 TL olarak gerceklesmistir.
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10.2.2. Net satislar veya gelirlerde meydana gelen Gnemli degisiklikler ile bau
degisikliklerin nedenlerine iliskin agiklama:

Bagimsiz Bagmsiz Bagimsiz
Denetimden Deisim Denetimden Desisi Denetimden
Satiglar Gecmis o 1 Gecmis Vegls 1 Gecmis
01.01- ’ 01.01- ° 01.01-
31.12.2019 31.12.2013 31.12.2017
Hisse senedi satisiary 19.912.473| -62,21| 52.692.937| -74,33| 205.239.632
Baunka bonosu ve 8zel sektdr o e -
tahvilleri satislart 8.193.056| -51,71] 16.968.000 48,54 11.423.068
Ters repo islemlerinden alman faiz | 25 655 3a9.10]  641.046] 20202 211619
gelirleri
Takasbank Para Piyasasindan afnan 147370 -74.60|  580.143| 6146|  359.305
faizler
Menkul kiymet gelir reeskontlar 3.203| .98,97 312.168 48,81 209.772
Menkul kiymetlerden alinan kupon 57.981| 7924  279247| -4227|  483.671
gelirleri
Vadeli mevduat faiz gelirleri 73270 -67,90 228.248 92,79 118.395
Temettii gelirleri 3.181| -9526 67.087| -16,35 80.198
Yatirun fonu satiglar 0| -100.00 25.029| -190,64 28.009
VIOP nema faiz geliri 0 0 5288
Toplam 31.269.469 -56,45 | 71.793.905 -67,09 | 218.158.957
Bagimsiz Bagunsiz Bagims1z
Denetimden Denetimden Denetimden
Satiglann Maliyeti Gecmis Gecmis Gecmis
01.01- 01.91- 61.01-
31.12.201% 31.12.2018 31.12.2017
Hisse senetleri satislarinm maliyeti 19.784.458 ( -62,60| 52.897.587( -74,13| 204.895.345
Banka finansman bonosu ve zel "
sektor tahvilleri satslannm maliveti §.004.116 -50,98| 16.320.021 46,48 11.147 489
Menkul kymet deZer duiiklign 166.498| -64,79|  472.893|2.695,54 16.916
karsihik gidern
Komisyon giderleri 60.199| 3224 8R.8401 -51.83 184.443
Yatirym foru maliyeti Q) -100,00 25.000| -10,71 28.000
Viop deger azalis ve alim-satim 0 0 38778
zararlan
28.015.271 -59,87 | .69.813.341 67,73 | 216.310.971
Kar/Zarar (TL) 3.254.198 64,31 1.980.564 7,17 1.847.986

X bzl sektor tahvilleri satiglari ve Ters repo iglemlerinden alinan faiz gelirleri
qnﬁlen olustufu gorilmektedir., Hisse senedi satiglanmn 2018 yilsonunda bir &nceki

T E6f %74,33 orannda diisils khbdefidrel 52.692.957 TL carakverombiesidi. c28L8 e a
priyﬂiﬁgu:&glﬁ ise %62,2 {oFaniida dlisegel I 9TE U7 ’ye(geﬁledié%ﬁfﬁ%ﬁ?ﬁﬁ%{m ;;5 Waya §
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Banka bonosu ve Gzel sektor tahvilleri satiglan mcelendiginde bu gelirlerin 2018 yilsonunda
bir neeki yila gore %48,54 oramnda artarak 16.968.000 TL’ye ulastigi, 2019 yilsonunda ise
%51,71 oraninda gerileyerek 8.193.056 TL’ye diigtiigit gorilmektedir. Hisse ve tahvil satg
gelirleri disinda bir diger nemli gelir kalemi olan ters repo islemlerinden ahnan faiz gelirleri
ise 2018 yilsonunda bir Snceki yila gére %202,92 oramnda artarak 641.046 TL’ye ulasmus
olup 2019 wisonunda da %349,10 orammnda biiyiime kaydetmis ve 2.878.935 TL’ye
yikselmigtix.

Hasilat: olugturan diger Snemli kalemlerdeki degisimler asagidaki gibidir:

e Takasbank para piyasas: faiz gelirleri 2018 yilsonunda bir énceki yila gbre %61,46
oraminda artarak 580.143 TL’ye yikselmis, 2019 yilsonunda ise %74,60 oranmda
diigerek 147.370 TL olarak gergeklesmigtir.

* Menkul kymetlerden alman kupon gelirleri 2018 yilsomunda bir dnceki yila gore
%42,27 oraminda diigerek 279.247 TL’ye gerilemis, 2019 wilsonunda da %79,24
oraninda gerileyerek 57.981 TL ye diismiistiir.

» Vadeli mevduat faiz gelirleri 2018 yilsonunda bir énceki vila gdre %92,79 oraminda
artarak 228.248 TL'ye vyikselmis olup 2019 wisonunda ise %67,90 oramnda
genleyerek 73.270 TL ye diigmiigtiir.

o Temettd gelirlen 2018 yilsonunda bir nceki yila gére %16,35 oramnda gerileyerek
67.087 TL’ye, 2019 yisonunda da 995,26 orannda gerileyerek 3.181 TL’ye
diismigtiir.

Faaliyetlere iligkin maliyetler incelendiginde ise ana olarak hisse senetleri satiglannin maliyeti
ve banka finansman bonosu ve 6zel sekt6r tahvilleri satiglarinin maliyeti kalemlerinin dne
ciktif gorillmektedir. Bu kalemlerdeki degisimler ilgili hasilat kalemlerindeki degigimlerle
birlikte incelendiginde yilar icerisinde degisimlerin paralellik g&sterdigi gorillimektedir. Hisse
senetlerl satiglanmin maliyeti 2018 yihnda bir Snceki yila gére %74,18 oraninda azalarak
22.897.587 TL’ye diismis, 2019 yiinda da %62.6 oraminda azalarak 19.784.458 TL’ye
gerilemigtir. Banka finansman bonosu ve &zel sektdr tahvilleri satslanmin maliyeti ise
gelirlerdekine benzer gekilde 2018 wilnda bir 6nceki yia gore %46,48 oraninda artarak
16.329.021 TL’ye yiikselmis olup 2019 sonunda ise %350,98 oraninda gerileyerek 8.004.116
TL’ye diigmiistiir. -

Hasilat ve maliyetlerde yaganan gelismeler sonucunda Sirket’in briit kdr 2018 yilinda bir
dneeki yila gbre %7,17 oramnda artigla 1.980.564 TL’ye yitkselmis, 2019 yilmda ise %64.31
oraninda artarak 3.254.198 TL olarak gergeklesmisgtir.

Kiresel ve Tirkiye sermaye piyasalarmdaki yatnm trendleri, para hareketleri ve bu
geligmelerin 2019 yilindaki yansimalarma bagli olarak; sermaye piyasalanndaki gelir
kalemlerinde diigme gdzlemlenirken, para piyasalanndan gelirlerde yitkselme yasandig
goriilmektedrr. .

i kendi intemet sitesi ve KAP*ta yaymladig: performans sunus raporlanna gore yillar
1 getiri ve performansina ydnelik bilgiler asagida sunulmustur.
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Sunuma
Dahil
Ddnem
Estk Porticyiin Esik Sonu Net
Deger/Karsilagtirma Zaman Iginde | Deger/Karssiagtirma Aktif
Teplam | Qlettinin Getirisi/ | Enflasyor Standart dlctinin Standart Bilgi Degeri (bin
Yallar Getiri {*%} Qram (%) Sapmas: Sapmas (**} Rasyosu TL)
1 Ocalk 2019 -
31 Arahk 2019 | %l6,42 %1945 %11,84 %0.21 %0.05 -0.03 18.913
1 Ocak 2018 -
31 Aralk 2018 [ %+4,85 %17,7% %20.30 %0.28 0,04 -0,15 17.758
1 Ocak 2017 - ‘
31 Arahk 2017 | %35,91 %11,50 %I11,92 60,32 %00,02 -0,05 [7.580
I Ocal: 2016 -
31 Aralik 2016 | 943,93 %1063 968,24 %0.28 90,33 -0.16 17.535
1 Ocak 2015 -
31 Aralhk 2015 | 962,74 %1,57 %7,61 %0.28 0,42 0,01 17.780

(*) 1 Ocak — 31 Arahk 2019 donemi icin ala aylik TUFE baz almmus olup, 2018, 2017, 2016
ve 2015 yillanndaki enflasyon oranlar yrilik TUFE oranlan olarak sunulmugtur.

(**)Sirket Yonetim Kurulu'nun 29 Aralik 2016 tarihli karan ile 1 Ocak 2017 tagihinden
itibaren gegerli olmak tizere portfoy getirisinin kiyaslanabilmesi i¢in esik deger kullanilmis
olup, 2016 ve Sncesindeki donermlerde ise ilgili donemlere ait 6nceki karsilastirma &lgiitleri
kullamlmigtir. Esik deger, 1 Ocak - 31 Aralik 2019 d6nemi icin BIST-KYD 1 Ayhk Mevduat
(TL) Endeksi + %1 olarak belirlenmistir.

Performans Tabhlosy

i
S - N,

2015

i
E_ 1 Toplam Getiri (%4} | Karsilastirma Qlciitli niin Getirisi {%) |
: i

10.2.3. Thraccinin, izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle
meydana gelen faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak 6nemli derecede etkilemis
veya etkileyebilecek kamusal, ekonomik, finansal veya parasal politikalar bakkinda
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10.3. Thraccmm borehaluk durumu

Borciuluk Durumu - 31.12.2019 Tutar (TL)
Kasa vadeli yiikiimliiliikler

Garantili -
Teminatly -
Guarantisiz/Teminatsiz 558.985
Uzun vadeli yikimiiliikler (uzun vadeh borclarin kisa vadel '
lusimian hariec) :

Garantili -
Teminatl:

Garantisiz/Teminatsiz 193.136
Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimlilikler Toplam 752.121
Ozkaynaklar 18.709.543
Odenmis/cikanlmis sermaye 20.000.000
Yasal yedekler 394.768
Diger yedekler ‘ -1.685.225
TOPLAM KAYNAKILAR 19.461.664
Net Borcluluk Durumu - 31.12.2019 . . Tutar (TL)
A. Nakit : -
B. Nakit Benzerleri : 16.160.176
C. Al Satim Amach Finansal Varhiklar 2.867.225
D. Likidite (A+B+C) 19.027.401
E. Kisa Vadeli Finansal Alacaklar -
F. Kisa Vadeli Banka Kredileri -
. Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Xasa Vadeh Kisom : -
H. Diger Kisa Vadeli Finansal Borglar : ' -
1. Kisa Vadeli Finansal Bor¢lar (F+G+H) -
J. Kasa Vadeli Net Finansal Borcluluk (I-E-D) -19.027.401
K.. Uzun Vadeli Banka Kredileri 3 -
L. Tahviller ' -
M. Diger Uzun Vadeli Krediler -
N. Uzun Vadeli Finansal Borcluluk (K+L+M) -
(. Net Finansal Borciuluk (J+N) . : -19.027.401

11. IHRACCININ FON KAYNAKLARI .

11.1. Istetme sermayesi beyan:

Sirket’in kayith sermaye tavam: 50.000.000 TL, ¢ikanlmis sermayesi 20.000.000 TL'dir.
1 get’in ddnen varliklarmin finansmam mevzuat geredi Ozkaynaklarla finanse etmekiedir.

sifa tadlr Suket’m son mall ablo 1t1bany1e aktif toplam 19.461. 664 TL olup, bunun

S ’7'32 TL’si donen vacliklardlr, Dopen varhklarn, nakit ve nakit benzerleri ile finansal

dxmifr toplamm 19.027.401 T ! ipisa vadeli kaynagn tutan s S8 ARS HERR _
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31.12.2019 tarihi itibariyle “Net Isletme Sermayesi® 18.636.747 TL’dir. (19.195.732-
558.985). Dolayisiyla, bu izahnamenin imza tarihi itibanyla $Sirket’in net isletme
sermayesinde risk tegkil edecek bir durum s5z konusu degildir.

2019 2018 2017
DONEN VARLIKLAR 19.195.732] 17.619.457 17.997.846
KISA VADELI YOKUMLULUKLER 558.985 241.898 487.940
NET ISLETME SERMAYESI (TL) 18.636.747| 17.377.559| 17.509.906
12. EGILIM BILGILERI
12.1. Uretim, satis, stoklar, maliyetler ve satiy fiyatlarmda girilen Onemli en som
egilimler hakkinda bilgi:
Yolktur.

12.2. Thragcmm beklentilerini dnemli Glctide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler,
talepler, taahhiitler veya olaylar hakkinda bilgiler:

Yoktur.

13. KAR TAHMINLER] VE BEKLENTILER]

13.1. Ihracomm kar beklentileri ile icinde bulunulan ya da takip eden hesap
donemlerine iligkin kar tahminleri:

Yoktur.

13.2. Thraceinmn kar tabminleri ve beklentilerine esas teskil eden varsayimlar:
Yolktur.

13.3. Kar tahmin ve beklentilerire iligkin bagimsiz giivence raporu:

Yoktur.

13.4. Kar tahmini veya beklentilerinin, gecmis finansal bilgilerle karsilashinlabilecek
sekilde hazirlandigina iliskin aciklama:

Yolktur.

13.5. Daha &nce yapillms kar tahminleri ile bu tahminlerin ishu izahmame tarihi
shiiariyie hala doZru olup chmadig haklanda biigi:

WLl
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14. IDAR] YAPI, YONETIM ORGANLARI VE UST DUZEY YONETICILER

14.1. Thracermn genel organizasyon semas:

YONETIM KURULU
SAHDN UGUR
BARTS HAMALOELUT
IDRIS YAKUP AGEIN
AFMFT AYHAN CEVIK
ISMAIl Ka¥A
EERUMSAL YONETR:
—— TS . : IcxomRaLDEN Fict Npme ey
SRS, oot || SRR || ghunen || oot
R manzath “SAEGETR IDRISYART? AFY
FUEUE BiRbt
LGANED
TARTR ARST AN
GOEL MUDCR - .
3 Btz REE WRerh DR
am% ORAT CZTR
{ |
REELL YATIRISCT MOBASERE
oo g e
RLTADAL HOLTASAL RAMYZANIOT
14.2. 1dari yaps:
14.2.1. Thracerun yonetim kurulu fiyeleri hakkinda bilgi:
Gorev
Son 5. Yida Siiresi / Sermaye
AdiSoyadh Garevi 15 Adresi Ihraggida Kalan Payl
Ustlendigi Gorev
Gorevler -
Siiresi (TL) | (%)
Tirkiye Vakiflar Bankas: T.A.Q. . -
SahinUSUR |Bagkan | Hizmet Binas Atatirk Bulvart Yﬁ“e%m Kurulu - {3 ‘@1’ L
No:207 Kavakhdere/ANKARA yest :
Ydnetim
Bang (KO0 iygtap Manatiesi Kesim Sokak L/
HAMALOGL kaﬂi ) |Ne:13 (Temas Plaza) Karg - i - -
U Genel No:18 Umraniye/ISTANBUL !
Miidir Yrd.
fdris Yakup Uve Altimermer Caddesi No:7 Yénetim Kurulu 1¥1/1 )
y Kocamustafapasa/ISTANBUL Uyesi vil -
b - Ergenekon Mahallesi .
t ] = . . 5 Kauru
° AN ?g’:gl msiz) Halasgargazi Caddesi No:15/4 Yone?jmes‘ o 4 ?L/ 1 - -
; SisliiSTANBUY , _, yest
s Atakdy 4_kisim Hehghf Kema] _ . ‘
LRRY,A UOye sy Caddesi No23)f « f-+. i :w}’énegm-l{.“m!}‘m w HNKUL D Al
AN y; (BaclmSIZ) Baklrkoyr'IST /.‘ : Uyesl  Akat Btah. E i ites:
AR L . TTE T 5 20
_ﬂ,/{ Tek{212) 352 35 IL aﬁﬁrﬁ, 3&%‘,2 38
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Sirket Yonetim Kurulu Baskam Saym Sahin UGUR T.Vakiflar Bankast T.A.O. Y6netim
Kurulu Uyesi’dir. Sirket Genel Miidiir Vekili ve Genel Mudiir Yardimcisi Sayin Bars
HAMALOGLU’min TSPB Bauokalar Meslek Komitesi tiyesidir. Dier vonetim kurulu
diyelerinin ihrager disinda bagka bir gérevlendirmesi bulunmamaktadir.

14.2.2. Yonetimde stz sahibi olan personel haklanda bilgi:

Adi Seyadr | Gérevi Is Adresi Son 5 Yilda Thraccida | Sermaye

Ustlendigi Gorevler

(TL) | (%)

Genel
Mudiir |Inkalap Mahallesi Kesim
Bang Vekili/ | Sokak No:1-3 (Temas Plaza)
HAMALOGLU |Genel |Kat:9No:18

Midiir | Umraniye/ISTANBUL

Yrd.

14.2.3. Thrace1 son 5 yil icerisinde kurulmus ise ihraccinin karuculan hakkmda bilgi:
Vakif Menkul Kiymet Yatinm Ortakligi A.$. 13.06.1991 tarihi itibariyle kurulmugtur.

14.2.4. Ihraceimm meveut yonetim kurulu fiyeleri ve ydnetimde s6z sahibi olan personel
ie ihraccr son 5 w1l igerisinde kurulmus ise kurucularin birbiriyle akrabahk iliskileri
hakkmda bilgi:

Yoktur.

14.3. Thracomin yonetim kuralu fiyeleri ile yvionetimde s6z sahibi olan personelin yonetim
ve uzmanhk deneybmleri hakkinda bilgi:
ahin UGUR

Ik ve orta 6grenimini Malatya ve Erzurum’da tamamlayan Sahin Ugur, 1979 yilinda Atatirk
Universitesi Igletme Fakiiltesi Isletme Yonetimi Bolimii'nden mezun olmustur. 1984 yimnda
T.Vakiflay Bankasi T.A.O.da basladif: ¢alisma hayatinda, 2004 wilina kadar Miidiir
Yardimeisi, Miidiir ve Bagkan olarak gérev yaptiktan sonra, 2004-2013 yillar arasinda Genel
Midir Yarduncih@ gorevini siirdiirmiigtiir. Sonrasinda T.Vakiflar Bankas: istirakleri olan
VakifBank International AG Viyana, Giines Sigorta A.S., Taksim Otelcilik, Atakule A.S.,
Vakdf Menkul Kiymetler A.§., Vakuf GYO A.§.’de Yénetim Kurulu Uyelisi gorevlernde
bulunan §ahin Ugur, 9 Haziran 2017 tarihinde yapilan T.Vakiflar Bankast T.A.Q. Genel
Kurul Toplantisi’nda Yénetim Kurulu Uyesi olarak segilmistir. Sirketimizde Yonetim Kurulu
Bagkanlhif gbrevini stirdirmektedir.

Baris HAMALOGLU

1974 yiinda Ankara’da dogan Sayin Bang HAMALOGLU 1996 yilinda Hacettepe
Universitesi 1.1 B.F Maliye Béliimi’nden mezun olmugtur. Bankacilik kariyerine 1996 yilinda
Bl Lﬂar Bankas1 T. A O Fon Yonemmnde Uzman Yardunc1s1 ola:ak baslayan Sayin Ban§

§ign’ nde, 2014—-7019 yillan arasinda Hazmc
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Sermaye Piyasasi Faaliyetleri Diizey 3 Lisans:1 ve Tiirev Araglar Lisanst bulunan Sayin Bars
HAMALOGLU 16.04.2020 tarihinden itibaren Vakif Menkul Kiymet Yatinm Ortaklig: A.S
Genel Madir Vekili ve Yonetim Kurulu Bagkan Vekili olarak gbrevini yiiritmektedir.

idris Vakup ASKIN

1951 Trabzon dogumlu olan Idris Yakup ASKIN, 1977 yilinda Istanbul Universitesi Edebivat
Fakiiltesi Sosyoloji Boliimiinden mezun oldu. 1984-1987 yillan arasinda Fatih Belediyesi
Bagkan Yardimeis:, 1984-1994 willan arasinda Fatih Belediyesi Meclis Uyeligi gorevierini
yapousur. 1995-2002 yulan arasinda Ingiltere ve Tirkiye'de tur operatdrhigii sektérimnde
Pefya Turizm ve Orient-99 firmalanmn Yéunetim Kurulu Uyelikleri, Isik Plastik Fabrikasmn
Bulgaristan distribiitorii olarak gorev yaprustir. Ingilizce bilmektedir. Vakaf Pazarlama A S'de
2008-2018 yillan arasinda Yonetim Kurulu Uyeligi yaprms olup, Sirketimizde Yonetim
Kurulu Uyeligi gorevini stirdimektedir. :

Ahmet Ayhan CEVIK

1958 yili Istanbul dogumlu olup, 1980 yilmda istanbul Tktisadi Ticar [limler Akademisi'nden
mezan oldu. 1981 yilmda Akbank T.A.S. de Miifettis olarak bagladig1 mesleki hayatini, 1991
yilinda Vakiflar Bankas: T.A.O.'na gegerek sirasiyla Sube Miidiirii, Bélge Midiirii ve Genel
Mudiir yardumeis: olarak sirdiirmiigtiir. Vakifbank'taki gérevi esnasinda; Giines Sigorta A.S.,
Valaf Finansal Kiralama A.$. Vakif Faktoring A.S. ve Vakaf Gayrimenkul Degerleme AS.'de
Yonetim Kurulu Uyeligi yapmustir. 2006 yilinda emekli olduktan sonra 2009 yilina kadar
Taksim Otelcilik A.§.'de Genel Mudilr olarak gérev yapmustr. KGK'dan aldigs Bagimsiz
Denetci lisansina sahiptir. Iyi seviyede Ingilizce bilmektedir. Sirketimizde Bagimsiz Yonetim
Kurulu Uyeligi gérevini stirditrmektedir.

{smail KAYA

1954 yilinda Kadibiikii'nde dogdu. Istanbul Jmam Hatip Lisesi’nden mezun olup Istanbul
Iktisadi ve Ticari Bilimler Akademisi (Marmara Universitesi) / Isletme Bolimii'nii bitirdi.
1971 yihnda Akaryakst Dagitun Isletmeciligi alamnda Genel Madrliik yvapti. Yine aym yillar
1ngazat sektriinde miteahhitlik gorevini de yerine getirdi. 2005 yihnda Nargin ig- Dis Ticaret
Ltd” de Genel Mudiirlitk yapti. 2010 yilinda Arz Medya letisim’ de Genel Midiirlik gorevini
tistlendi. Bu arada Akdeniz Toros Egitim Hizmetleri’nde Baskanlik gérevini de yiiriitti. 2010
yiinda Plato Lojistik A.§. Yonetim Kurulu Uyeligi, 2014 yiinda Vakif Pazarlama A.S.
Youpetim Kurulu Uyeligi gorevlerini yapmustir. Sirketimizde Bagimsiz Yonetim Kurulu
WElisi.gbrevini siirditrmektedir.
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14.4. Yonetim kuarulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi olan personelin son durum da
dahil olmak iizere son bes yxlda, yometim ve denetim kurullarrnda bulundvgu veya
ortafi oldufu biitin sirketlerin wnvaniary, bu sirketlerdeki sermaye paylari ve bu
yonetim ve denetim kurullarindaki iiyelifinin veya ortakh@®mm halen devam edip

etmedigine dajr bilgi:

I Ydnetim ve Denetim
Meveut durumda Som be;_ yida Yonetim ve Kurullarmdaki
ortakltk dismda Denetim Kurullarinda Oyeliginin veya Sermaye
Adi Soyadh i, bulundugu veyz ortafn ¥ E_ Y Payx
siirdirdikleri A . OrtakhiZinin halen
P oldusu biitiin girketlerin .
gorevi unvanlan devam edip
etmedigi
(L) | (%)
. T. Vakiflar Bankas
Sahin UGUR T.A.O. Yonetim T. Vakiflar Bankas1 T.A.C. Devam ediyor. - -
Kurule Oyesi
Idris Yakup Vakaf Pazarlama Sanayi ve .
ASKIN - Ticaret A.S. Devam etmiyor - -

14.5. Son 5 yida, ihracemmn ybnetim kurulu dyeleri ile yonetimde yeikili olan
personelden abman, ilgili kisiler haklonda sermaye piyasasi mevzuati, 5411 sayih
Bankacilbk Kanuna ve/veya Tiirk Ceza Kanununmun 53 iincii maddesinde belirtilen
siireler gecmis olsz2 bile; kasten islenen bir suctan dolay: bes y1l veya daha fazla siireyle
hapis cezasina ya da zimmet, irtikip, riigvet, hirsizlik, dolandirniciik, sahtecilik, giiveni
kotiiye kullanma, hileli ifias, thaleye fesat kanistirma, verileri yok etme veya degistirme,
banka veya kredi kartlarmmn kdtiye kullandmasi, kacakctik, vergi kacakeih@ veya
haksiz mal edinmne suclarindan dolayr almmis cezai kovusturma ve/veya
hiikitmliliigintin ve ortakbk isleri ile ilgili olarak taraf olunan dava konusu bukuki
uyusmaziik ve/veya kesinlesmis hiikiim bulunup bulunmadiZna dair bilgi:

Yoktur.

14.6. Son 5 yilda, ihraccmm meveut yonetim kurulu diyeleri ile ydnetimde sz sahibj olan
personele iliskin yargx makamlarmea, kamu idarelerince veya meslek kuruluglarinca
kamuya duyuralmus davalax/su¢ duyuralar ve yaptuimlar hakkmda bilgi:

Yoktur.

14.7. Son 5 yilda, ortaklifie mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yénetimde s6z sahibi olan
personelin, yonetim ve denetim kuwrulu iiyeleri ile ydnetimde séz sahibi oldugn
sirketlerin iflas, kayyuma devir ve tasfiyeleri hakkmda ayrintil: bilgi:

Yoktur.
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14.9. Yonetim kurulu iyeleri, yonetimde sdz sahibi personel ile ihracei son 5 yiul
icerisinde kuruimus ise kurucularin ihraccrya karsi gorevileri ile sahsi cikarlan
arasindaki ¢xkar catismalarma iligkin bilgi:

Yoktur.

34.9.1. Yonetim Kurulu iyeleri, yonetimde séz sahibi personel ile ihraccr son 5 wil
icerisinde kurulmuy ise kurucularn yonetim knrulunda veya iist yonetimde gorev
almalan icin, ana hissedarlar, miisteriler, tedarikciler veya baska kisilerle yapilan
anlagmalar hakkanda bilgi:

Yokiur.

14.9.2. Thracexmn cikardify ve yonetim kurula iiyeleri, yonetimde soz sahibi personel ile
ihracer son 5 yil icerisinde kurulmus ise kurucularm sakip oldugu sermaye piyasasy
araclarmin satiyy konusunda belirli bir siire icin bu kisilere getirilmis simirlamalar
bakkanda ayrintih bilgi: :

Yoktur.

15. UCRET VE BENZERI MENFAATLER

15.1. Son yilhk hesap dénemi itibariyle ihragccimin yonetim kuruls Giyeleri ile yonetimde
soz sahibi personelinin; ihrace ve bagh ortakhklarina verdikleri her tirlii hizmetler icin
bz konusu kisilere 6denen dicretler (sarta bagh veya ertelenmis ddemeler dahil) ve
saZlanan benzeri menfaatler:

2019 yisonu itibariyle, Yonetim Kurulu Uyelerine saglanan huzur hakks, dicret gibi mali
menfaatlerin tutar: 385.505 TL, Uist diizey y@neticilere ticret, prim, ikramiye, kar pay1 gibi
Gdenen mali menfaatler ile Sdenekler, yolculuk, konaklama ve temsil giderleri ile ayni ve
nakdi imkénlar, sigortalar ve benzeri teminatlarn tutar; 583.864 TL olmak {izere topiam
969.369 TL 6deme gergeklesmistir.

15.2. Son yiihk hesap donemi itibariyle ihracemin yonetim kurulu fiyeleri ile yonetimde
soz sahibi personeline emeklilik ayh3, ludem tazminati veya benzeri menfaatleri
ddeyebilmek icin ithraccimin veya bagh ortakhklarinm ayirmis oldnfu veya tahakkuk
ettirdikleri toplam {utarlar:

Sitket tarafindan ybnetimde soz sahibi personele aymlmus olan kidem tazminat tutan,
31.12.2019 tarihi itibariyle 1.925 TL dir.

Mg kidem tazminat kargihgn 31.12.2019 tarihi itibariyle 193.136 TL olup, ¢alisanlara
vadeli fayda toplarm: 193.136 TL dir.
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16. YONETIM KURULU UYGULAMALARIT

16.1. {braccinm yénetim kurulu tiyeleri fle ySnetimde soz sahibi olan personelin gorev
siiresi ile bu gérevde bulundugu déneme iliskin bilgiler:

Adi Soyads Son 3 Yuda Ihragada Baslangic Tarihi / Gorev

Ustlendigi Gorevler Siiresi / Kalan Gérev
Siiresi

Sahin UGUR Yonetim Kuruls Uyesi 15.06.2017 /3 Yl / 1 yil

Bans 3 Yopetim Kurulu Uyesi / 16.04.2020/1 Y11 /1 vl

HAMALOGLU Genel Miidiir Yrd.

Idris Yakup Yonetim Kuruly Uyesi 01.09.2019/1 Yal /-

ASKIN

Ahmet Ayhan Yonetim Kurulu Uyest 12.04.2016 /4 Y11/ 1 w1l

CEVIK

Ismail KAYA Yonetim Kurutu Uyesi 31.03.2015/5 Y11/ 1 vl

16.2. Tamamlanan son finansal tablo ddnemi itibariyle ihracer ve bagli ortakhiklan
tarafindan, yonetim kurnlu iiyelerine ve yonetimde stz sahibi personele, is iliskisi sona
erdirildifinde yapilacak Sdemelere/saglapacak faydalara iliskin sozlesmeler hakkmda
bilgi veya bulunmadi@ina dair ifade:

Yénetim Kurulu Uyelerine ddenecek iicret ve diger menfaatler Genel Kurul karan ile
belirlenmekte olup herhangi bir stzlesme bulunmamaktadir. Isten ayrilmalan dururaunda
herhang] bir 6deme yapilmamalktadar.

16.3. Thraccmm denetimden sorumlu komite iiyeleri ile dlger komite ityelerinin ada,
soyad1 ve bu komitelerin gdrev tanmmlari:

Denetim Komitesi Uyeleri :

Ad1 Soyadr - Unvam | Bagimswzhk )
Abmet Ayhan CEVIK Bagkan |Badimsiz

Ismail KAYA Uye Bagimsiz

Denetim Komitesi, $irket’in muhasebe sisteminin denetimi, finansal bilgilerin denetimi ve
kamuya agiklanmas:, bagimsiz denetim kurulugunun secimi ve ortakligm ic kontrol sisteminin
Iteyiginin ve etkinliinin g6zetimi amaciyla gérev yapmak {izere calismalar yapar.

Kuremsal Yorzetim Komltem Uyeleri
Adi Soyadl Unvam  |Bagmsizbk

Bagimsiz

yi:'-netim i]kelerinin ngulamp




yonetim uygulamalanm iyilestirict tavsiyelerde bulumur ve yatmmcr iliskileri blimiiniin
¢aligmalann: gdzetir. :

Aynca, Sermaye Piyasas1 Kurulunun II-17.1 saysh Kurumsal Yénetim Tebligi'min 4.5.1
maddesindeki Yonetim kurulupun gbrev ve sorumluluklarimn saglkli bir bicimde yerine
getirilmesi i¢in Denetimden Sorumlu Komite, Kurumsal Yonetim Komitesi, Aday Gosterme
Komitesi, Riskin Erken Saptanmas: Komitesi ve Ucret Komitesi olu§1:urulur Ancak Yonetim
Kurulun yapilanmas: geregi ayn bir Aday Gosterme Komitesi ve Ucret Komitesi
olusturulamamas) durumunda, Kurumsal Yénetim Komitesi bu komitelerin gbrevlerini yerine
getirir." hitkmti kapsamnda Aday Gosterme Komitesi ve Ueret Kormitesi gorevleri Kurnmsal
YOnetim Komitesi tarafindan yerine getirilmistir.

Riskin Erken Saptanmasi Komitesi

Uyeleri

Ady Soyady . |Unvam |Bagiumsmhk
Ahmet Ayhan CEVIK Baskan |BaZmsiz
Idris Yakup ASKIN - | Uye

Riskin Erken Saptanmas: Komitesinin ana gorevi, Sirket’in varligin, gelismesini ve devamim
tehlikeye diisiirebilecek risklerin erken teghisi, tespit edilen risklerle ilgili gerekli Snlemlerin
uygulanmasy ve riskin yOnetilmesidir. - Buplann yam swra  Sirket’in  hedeflerini
gergeklestirebilmesi igin makul giivence saglamak fizere, olas: olay veya durumlarin 8nceden
belirlenmesi, degerlendirilmesi, kontrol edilmesi ve tiim risk yonetim stireclerinin yiritiilmesi
icin gerekli politikalarin geligtirilmesi amaciyla yapilan calismalarin sonucuna gére Ydnetim
Kuruluna Snerd ve tavsiyelerde bulunur.

16.4, Ihracomin Kurulun korumsal yonetim ilkeleri karsismdaki durumunun
degerlendirilmesi hakkinda z¢iklamas:

Sirket, SPK’n II-17.1 sayils Kurumsal Yonetim Tebligi’ ne gore belirlenen kurumsal yonetim
ilkelerinin uygulanmas: acisindan 3.gruba dahil olmaktadir. Sermaye piyasas: Kurulu
tarafindan Kurumsal Yonetim Ilkeleri’nde yer alan premsiplere aykin hicbir uygulama
yapilmarpasina azami Glgiide 6zen gdsterilmektedir. Sirket, calismalarinda kurumsal yonetim
ilkelerine uyumu olumsuz etkileyecek karar ve uygulamalardan kaginmaya calisirken,
kurumsal yonetim ilkelerine uywma yonelik adimlar atmaya azami ézen ve titizlik gbsterir.
Sirket Kurumsal Yonetim . Iikelerine Uyum raporlanna
hitp:/ivwww.vkfvo.com.tr/liste/kurumsal-vonetim-uyum-bevani adresinde ulastlabilir.

Aynca Sermaye Piyasas: Kurulu’nun 10.01.2019 tarib, 2/49 sayid: karan ile; 1I-17.1 sayih
Kurumsal Yonetim Tebligi uyannca Kurumsal Yonetim Uyum Raporlamasimn KAP
platformu fizerinden Kurumsal Uyum Raporu ve Kurumsal Yénetim Bilgi Formu gablonlan
kullamlarak yapilmasina karar verilmigtir. -lgili raporlara; Kurumsal Uyvurm Raporu icin,
htips://www.kap org trAr/Bildiim/820189  Kurumsal Yonetim Bilgi Formu  icin,
hittps://www.kap.org.tr/tr/Bildiriny/820190 adresinden ulagilabilir.

. K urul duzenlemelen uyarinca kurulmas1 zorunlu olan 1hraccm.m pay sahipleri ile
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Y6netim Iikeleri calismalaring iligkin faaliyetlerini yurtitmektedir. Bu faaliyetler cercevesinde
ilkelere uyum saglamak icin sirket ici idari diizenleme ve uygulama gerceklestirmektedir.
Tium pay sahiplerine zamanmnda, tam ve dogru bilgilendirme vapiimak icin azami &zen
gosterilmektedir. B6lam y6neticisi tam zamanii sirket calisami olup, Kurumsal Yonetim
Komites: {iyesi olarak da gérevlendirilmistir.

Yatirmmes ligkileri Birirni tarafindan yiriitiilen baglica faaliyetler sunlardur:

Pay sahiplerine iligskin kayitlarm saglikli, giivenli ve giincel olarak tutulmasim saglamak.
Kamuya agiklanmarms, gizli ve ticari sir niteligindeki bilgiler hari¢ olmak tizere, pay
sahiplerinin Sirket ile ilgili szlii ve yazh bilgi taleplerini kargilamak.

Genel Kurul Toplantistmn yiriirlitkteki mevzuata, Esas Sozlesme'ye ve diger Sirket ici
diizenlemelere uygun olarak yapilmasm saglamak.

Genel Kurul Toplantisi'nda, pay sahiplerinin yararlanabilecei dokfimanlan hazirlamak
Oylama sonuglannm kaydmn tutulmasim ve sonuclarla iigili raporlarin talep eden pay
sahiplerine yollanmasim saglamak.

Mevzuat ve Sirketin bilgilendirme politikasi dahil, kamuyu aydinlatmayla ilgili her tiirlii
hususu gozetmek ve izlemek.

Sirketin kurumsal internet sitesi (www.vkfyo.com.tr) icerisinde yer alan Yatrmmel Iiskileri
boliimiiniin icerigini hazirfamak, mimkic olan en sik araliklarla giincellemek ve pay
sahiplerinin $irket ile ilgili bilgilere internet vasiasiyla izl ve kolay bir bigimde
vlasrnasim saglamak.

SPK'min Seri II, No:15.1 Sayih “Ozel Durumlar Tebligi dikkate ahnarak gerekdi Ozel
Durum Agiklamalarmi KAP (Kamuyu Aydinlatma Platformu) araciliiyla BIST'e
bildirerek kamuvu aydinlatmak. '

Sermaye Piyasasi Kanunu ile ilgili mevzuatta meydana gelen degigiklikleri takip etmek ve
Sirket iginde ilgili birimlerin dikkatine sunmak.

Sermaye Piyasasi Kurulu, Borsa Istanbul (BIST) ve Merkezi Kayit Kuruluse nezdinde
Sirketi temsil etmek.

Yatinmc iligkileri bdliimiine iligkin iletisim bilgileri s sekildedir:

Ny : s Obrenim | . Sahip Oldugw ~ |~ s R
- AdrSoyadi | Upvam | -° | .Sermaye Piyasast | ‘Adresi | . E-posta . Telefon
) oL . .| burumu - , E e o ‘
Sermaye Piyasas:
Miidiir Faaliireﬂ.eri Diizey-
5 Lisansy,
Yardimcisy/ .
Kurumsal Y &netim .
N Yatrimer . . $11'k€t vidvo@vkivo. (216)
Hillya BAL AR Lisans Lisansi, ] - -
Iliskileri - . Merkezi com.tr 631 82 36
_ Bolim Tiurev Urlinler I
. ¢ . . Lisansi, Kredi
Gorevlisi .
Derecelendirme
i Lisanst
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17. PERSONEL HAKKINDA BILGILER

17.1. Izahnamede yer alar her bir finansal tablo donemi icin ortalama olarak veya
donem somlan itibariyle personel sayisy, bu sayida goriillen dnemli degisiklikler ile
miimkiin ve dnemli ise belli bash faaliyet alanlar ve cografi bslge itibariyle personelin
dagilom hakkmnda aciklamas: -

Genel Miidiirlik 31.12.2019]31.12.2018 | 31.12.2017
Dénem sonlan itibariyle personel sayist 4 4 5

Personel Adx Soyada Gorevleri :

Baris HAMALOGLU Genel Miidiir Vekili — Genel Miidiir Yrd.
Mehmet Koray OKUR | Teftis-Ic Kontrol

Hiilya BAL Menkul Kiymetler- Yatinme: Iiskileri-Muhasebe
Ramazan MUT Menkul Kiyroetler-Muhasebe

17.2. Pay sahipligi ve pay opsiyonlan:

17.2.1. Yionetim kurula iyelerinin jhracemum paylarma yonelik sahip oldukian
opsiyonlar hakkinda bilgi: ’

Yoktur.

17.2.2. Yonetimde séz sahibi olan personelin ihraccmm paylarina yénelik sahip
olduklari opsiyonlar hakkinda bilgi:

Yoktur.

17.2.3. Personelin ihracciya fon saglamasimi miimkiin kilan her tiirlit anlagma hakkinda
bilgi:

Yoktur.

18. ANA PAY SAHIPLERI .

18.1. Thraccmm bilgisi dahilinde son genel kurul toplantist ve son durum itibariyle
sermayedeki veya toplam oy haklu icindeki paylar: dogrudan veya delayh olarak %3 ve
fazlasi olan gercek ve tiizel kigiler ayn olarak gosterilmek kaydiyla ortaklik yapisi veya
biyle kigiler yoksa bulunmadigina dair ifade:

Tablo:1 Dogrudan Pay Sahipligine iliskio Bilgi-

Oriagin; Sermaye Pay1 / Oy Hakk
Ticaret Unvam . 27.06.2019 . 08.05.2020
(TL) (%) (TL) (%)
Bankasi T.A.O. 3.693.361 18,47 3.473.361 17,37
Personeli Ozel Sosyal 3109968 | 1555 |  3.000000 | 15,00
g1k Hizmetler al _
Me¥ Soprta A.S. 2.200.000 | 11,00 2.200.000 11,00
2N AR TR TS ‘VAKIF YATIRIN MENKUL DEQGE
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Tarlaye Vakiflar Bankas: T.A.O.

Memur ve Hiz. Emekli ve Saglik 1.613.984 8,07 1.500.000 7,50
Yardim Sandig Vak

Vakif Emeklilik ve Hayat A.S. 1.599.988 8,00 1.599.988 8,00
Diger 7.782.700 | © 38,91 8.126.652 41,13
TCPLAM 20.000.006 | 100,00 26.000.000 100,00
Tablo:2 Dolayk Pay Sahipligine iskin Bilgi

Ortagin; Sermaye Pay1/ Oy Hakla

Ticaret Unvany/ 27.06.2019 08.05.2020

Adi Soyads (TL) (%) {TL) (%)
Vakiflar Genel Miidiir]iigti’ niin

idare ve temsil ettigi mazbut 2.030.179 10,15 - -
vakuflar*

T.C. Hazine ve Maliye Bakanl1g** - - 2.032.637 10,16
T. Vakiflar Bankast T.A.Q *** 1.918.833 9,59

TVF Finansal Yatimmlar A.S.*#%% 3.075.979 15,38

* Vakdlar Genel Midiirlagi’niie idare ve temsil ettigi mazbut vaksflarin Vakifbank’ta sahip olduklar A
ve B grubu paylarmm toplam: dikkate alinarak dizenlenmistir.

**11 Aralik 2019 tariht itibariyle, Vakiflar Genel MiidiirlGga’niin idare ve temsil ettifi %43,00%G (A)
Grubu ve %15,51% (B) Grubu ¢lmak &zere toplam %58,51°lik VakifBank hissesi 3 Aralik 2019 taribii
Cumhurbagkan: karar ile T.C. Hazine ve Maliye Bakanh@i’na devredilmigtir.

***Vakifbank'n Giines Sigorta ve Vakif Emeklilik ortaklik pay orann; icermektedir.

F*%% 23 Nisan 2020 tarihi itibariyle, Vakifbagl'm sahibi oldugu ve Giines Sigorta A S.’nin sermayesinin
%31,1'ini temsil eden hisselerin TVF Finansal Yatrimlar'a devri amaciyla, ahe) sifatryla TVE Finansai
Yatinmlar ile saticr sifatiyla Valkafbank arasinda bir hisse devir sozlesmesi imzalanm$ ve hisse devri vine
aym tarth ftibariyla tamamlanmistsr.

***%* 22 Nisan 2020 tarihi itibariyle, Vakifbank'in sahibi oldugu ve Valaf Emeklilik ve Hayat A_S.’nin
sermayesinin %%62,9'unu temsil eden hisselerin TVF Finansal Yatirimlar'a devri amaclylz, ahecl sifatiyla
TVF Finansal Yatinmlar ile satic sifatiyla Vakifbank arasmda bir hisse devir sozlesmesi imzalanmis ve
hisse devri yine ayni tarih itibanyla tamamlanmagtr.

****TVF Finansal Yatinmlar A.$.’nin Giines Sigorta ve Vakif Emekiilik ortakhk pay oramm
icermektedir. '

18.2. Sermayedeki veya toplam oy haklka icindeki dogrndan paylarn %35 ve fazlasi olan
gercek ve tiizel kisi ortaklarm sahip olduklari farkh oy haklarna iliskin bilgi veya
bulunmadigina dair ifade: :

deki veya toplam oy hakks igindeki dogrudan paylan % 5 ve fazlast olan gercek ve titzel

VAKIF YATIRIV: MENKUL DEGERLER AS.
Akat Mab. Ebulula Mardin Cad. Fark Maya 4fesi
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18.3. Sermayeyi temsil eden paylar haklanda bilgi:

Nama/ Imtivazlann tird Bir Paym Toplam | Sermayeye
Hamiline |(Kimin sahip oldugu)f Nominai (TL) Oram
Olduzu Degeri (TL) (%)
Hamiline Imtiyaz Yoktur 1,00 20.000.000 %100
TOPLAM 20.000.000 %100

Sirket esas s6zlesmesi Madde 29°a gore Sirket Genel Kurul toplantilaninda her pay, sahibine
bir oy hakki verir. Oy hakkinda imtiyaz yoktur. Smur &tesi de dahil olmak iizere her pay
sahibine oy hakkini en kolay ve en uygun sekilde kullanroa firsah saglamr. Pay sahipleri oy
haklanim, paylanmn toplam itibari degeriyle orantili olarak fiziki veya elektronik ortamda
kullanir. Olagan ve Olaganiistii Genel Kurul toplantilari Sermaye Piyasasi Kanunu ve Tiirk
Ticaret Kanunu’nun kabul ettigi nisaplar ile toplamr ve kararlar toplantida hazir bulunanlarin
oylanmin cogunlugu ile alimr.

18.4. Thraccnm bilgisi dahilinde dogrudan veya dolayh olarak thraccimin yonetim
hakimiyetine sahip olanlarn ya da ihraceryi kontrol edenlerin ad, soyady, ticaret
unvani, yénetim hakimiyetinin kaynag ve bu giiciin kétiye kullamlmasini engellemek
icin alinan tedbirler: : :

Sirket’in dogrudan veya dolayl: olarak ySnetim hakimiyetine sahip ortag: bulunmamaktadir.

Yénetim kontroliniin kétitye kullanilmasim engellemek amactyla Sirket Esas Stzlesmesi’nin
29. Maddesinde agagidaki hususlar diizenlenmistir.

Yénetim hakimiyetini elinde bulunduran pay sahiplerinin, yénetim lowrulu Gyelerinin, iist
diizey y®neticilerin ve bunlann eg ve ikinci dereceye kadar kan ve sibri yakinlarinum, sirket
veya bagh ortakhklar: ile gikar catigmasina neden olabilecek nitelikte islem yapabilmesi ve
rekabet edebilmesi i¢in Genel Kurul tarafindan 5nceden onay verilmesi zorunludur. Bsyle bir
durum ancak Genel Kurul’da sermayenin % (dbrttefigli)’ GnG temsil eden pay sahiplerinin
olumlu oyu ile alacag: kararla miimkiindiir. 36z konusu iglemler olustugu takdirde bu islemler
hakkinda genel kurulda bilgi verilmek zorundadir.Karsilikl istirak iliskisi beraberinde bir
hakimiyet iligkisini de getiriyor ise karsthkh igtirak igerisinde bulunulan sirket, nisap
olugturmak gibi, ¢ok zaruri duramlar ortaya cikmadikga, sirket genel kurulunda oy hakkim
kullanamaz ve bu durum ilgili mevzuat hilkiimlerine uygun olarak kamuya agiklamr.

18.5.  Ihraccmm  yonetim  hakimiyetinde  degigiklife  vyol  acabilecek

anlagmalar/diizenlemejer hakkinda bilgi:

Yoktur. :

18.6. Sermayedeki veya toplam oy hakk icindeki dofrudan paylar: %5 ve fazlast olan
T igl ortaklarin birbiriyle akrabalik iliskileri:

BAL
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19. DLISKILI TARAFLAR VE ILISKILI TARAFLARLA YAPILAN ISLEMLER
HAXKINDA BILGILER

19.1. Izahnamede yer alan hesap donemleri ve sor durnm itibariyle iligkili taraflaria
yapian islemler hakkinda UMS 24 cercevesinde ayrmtih actklama:

31.12.2017, 31.12.2018 ve 31.12.2019 tarihler itibariyle sona eren dénemlerdeki iliskali

taraflarla yapilan islemlere iligkin bilgiler agagndaki gibidir:

Iliskili taraflarla bakiyeler (TL)
31.12.2012 | 31.12.2018 | 31.12.2017
Naikit ve nakit benzeri
T. Vakaflar Bankas1 T.A.O. 1.810 506776 814
Vakif Yatinm Menkul Degerler A_S. 5 5 -
Vakif PortfGy Birinci Para Piyasas1 Fonu (6. Fon) - - 25.000
1.815 506.781 25.814
Pegin ddenmiy giderier
Giines Sigorta A.S. 4357 2.857 217
4.357 2.857 217
I¥iskili taraflardan ticari alacaklar
Vakif Yatinm Menkuwl Degerler A.S. (%) 160.655 162.910 895.185
Tliskili tarafiara ticari borclar
Vakif Yatinm Menku} Degerler A.S. (*) 375.126 144.200 407.688
T. Vakiflar Bankas: T.A.O. 1.493 1.382 1.389
Vakif Pazarlama Sanayi ve Ticaret A_S. 112 - 140
376.731 145,582 409.217

tutarlaridir.

(*) Dligkili taraflardan ticari alacaklar ve iliskili taraflara ticari borclar, Sirket menkul kiymet alim
satim iglemlerinin aracihgma iligkin Vakif Yatirrm Menkul Degerler A S.’den olan alaczk ve borg

igkii taraflarla yapilae islemler

Y
¥
=7

LI

VAKIF YATIRIM MENKUL D

31.12.201% | 31.12.2018 | 31.12.2017
Iligkili taraflara 5denen kira giderleri
Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. - 93.141 121.741
Tliskili taraflora ddenen komisyon giderleri
Valaf Yatirim Menkul Degerler A.S. 60.199 88.840 184.443
Iliskili taraflara Gdenen sigorte giderleri
Giines Sigorta A.S. 36.303 26282 20.247
Valaf Emeklilik Hayat A.S. 16.105 9.349 '4.462
igkili taraflara Gdenen saklama hipmeti giderleri .
‘ I; K ! r Bankasi T.A.O. F1.707 17.049 11.512
* skl taraﬁ%tm ddenen diger giderler
@30 wfama Sanayi ve Ticaret A.S. 1.344 1316 1.680 |
N Uli§lar Bankasi T.A.O. H 20 475 1267
o~/ 4 151.678 236452 345352

s
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19.2. {ligkili taraflaria yapilan iglerin ihraccinim net satis hasilat icindeki payr hakkmda
bilgi:

Yoktur,

20. PIGER BIiLGILER
20.1. Sermaye Hakkinda Bilgiler

Ihragoiun gikanlmis sermayesi 20.000.000 TL olup, biim pay deZeri 1,00 TL olan
20.000.000 adet paydan olugmakta olup sermayenin tamann ddenrpistir.

20.2. Kayith Sermaye Tavani:
Sirket kayith sermaye tavam 50.000.000 TL dir.

20.5. Dénem bas: ve dénem sonundaki fiili dolasmndaki pay sayisiin mutabakat; ve
izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dnemleri itibariyle sermayenin %
10’undan fazlast ayni olarak Gdenmigse konu hakkmda bilgi:

Ayni sermaye bulunmamakta olup 31.12.2019, 31.12.2018 ve 31.12.2017 dénem sonlan
itibariyle fiili dolagumdaki pay sayismm mutabakatr agagida gosterilmistir.

01.01.2017-31.12.2017 |

_ Dénem Bast . | Dénem Sonun’
Fiili Dolasimdalki Pay Says 6.893.466,08 6.893.559,19
Toplam Pay Sayis: 20.600.000,00 20.000.000,00

01.01. 2018-31 12.2018
Dénem:Basi | - . Déném Sonu - _
Fiili Dolasimdald Pay Sawis1 6.893.559,19 7.603.000,54
Toplam Pay Sayist 20.000.000,00 20.000.000,00
; o 01.61:2019-30.06.2019 - | -

©" Dénem Bagt” . | ' Donem Somm "
Fiili Dolagimdaki Pay Sayis1 7.603.000,54 7.998.755,89
Toplam Pay Sayist 20.000.000,00 20.600.000,00
20.4. Sermayeyi temsil etmeyen kuruce ve intifa senetleri vb. hisselerin sayis1 ve niteligi
hakkmzda bilgi: -
Yoktur.

205. Varantk sermaye piyasast araclar, paya déndstirilebilir tabvil, pay ile
degistirilebiliv tahvil vb. sermaye piyasas: araclarinn miktan ve doniistiirme, degisim
ya talep edilme esaslarma iliskin bilgi:

Akat Mah. Ebuluta Mardm Cad. Pag Mava 33
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20.7. izahnamede yer aimas: gereken finansal tablo dénemleri itibariyle yapilan sermaye
artinmlan ve kaynaklar ile sermaye azaitumlan, yaratilan/iptal edilen pay gruplar: ve
pay sayismda degisiklige yol acan diger islemlere iliskin bitgi:

Yoktur,

20.8. {hracconmn son on iki ay icinde halka arz, tahsisli veya mitelikli yatrnmeiya satig
suretiyle pay ihracimr balunmast halinde, bu islemlerin niteligine, bu iglemlere konu
olan paylarn tutarz ve niteliklerine iliskin aciklamalar:

Yokiur.

20.9. Thracemm meveut durum itibariyle paylarimin borsada islem gérmesi durumunda
hangi paylarmn borsada islem gdrdiigiine veya bu hususlara iliskin bir basvarusunun
buiunup bulunmadigina iliskin bilgi: _

Sirket’in halka agtk paylars VKFYO koduyla Borsa Istanbul kote olup, Ana Pazar — Grup 2°de
1glem gérmektedir.

20.10. {zahnamenin hazirlandigy yil ve bir onceki yida eer ihrace: halihazirda halka
acik bir ortaklik ise ihracomin paylarn iizerinde Wciineii Kigiler tarafindan

gercellestirilen ele gecirme teklifleri ile s6z konusu telliflerin fiyat ve sonuclary
hakkinda bilgi:

Yoktur.

20.11. Esas sdzlesme ve i¢c yénergeye iliskin nemli bilgiler:

Tek bir metin haline getirilmis ve yetkili kisilerce imzalanmig Sirket’in esas sdzlesmesi ile
TTK hukiimleri uyannca hazirlanan sirket ic ydnergesi ekte verilmis olup Yénetim Kurulu
tarafindan hazirlanan ve genel kurul tarafindan onaylanan sirket ana szlesmesi 07.07.2017
tarthinde www.kap.orgtr adresinde duyurulmustar. Esas sdzlesmeye Sirket’in internet

sitesinden hitp//www.vkfyo.com.tr/liste/esas-sozlesme adresinden de ulasilabilir.

Sirket genel kurnlunun caligma esas ve usullerinin, Kanun, ilgili mevzuat ve esas sdzlegme
hikiimleri cercevesinde belirlenmesine iligkin I¢ Yonergeye de yine Sirket’in internet
sitesinden http://www.vkfvo.com.tr/liste/imza-vetkiler-ic-vonerce adresinden ulasilabilir.

20.12. Esas sozlesmenin ilgii naddesinin referans verilmesi suretiyle ihracemm amac
ve faaliyetleri:

Esas sbzlegmenin “Sirket’in Amaci ve Faalivet Konusu” baghkl: 5%inci maddesine gére;

Sirket, Sermaye Piyasam Kuwuluw'nun Menkul Kiymet Yatnim Ortakhiklan’na ihiskin
diizenlemelerinde yazili ama¢ ve konular ile istigal etmek {izere kurulmus olup, Sirket’in
faaliyet esaslan portfdy yatmm politikalan ve yonetim simrlamalarnda, Sermaye Piyasas:
Kurulu diizenlemeleri ile ilgili mevzuata uyulur. Sirket paylarm aldir ortakhklarin herhangi
bir sekilde sermayesine ve ydnetimine hakim olmak amac gidemez.

Sirket bu amag dahilinde; _ _ _
a) Ortakhk portfoyiing olusturur, isletir ve gerektiginde portfoyde degisiklikler yapar.

rt @‘, 8y cesitlendirmesi yaparak yatmm riskind, faaliyet alanlamma ve girketlerin
» urumldyna gore en aza indirecek bir bigigkde dagitir.
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20.13. Yonetim kurnluna ve komitelere iliskin onemli hiikiimlerin Szetjeri:
Esas SGzlesmenin “Yonetim Kurulu ve Gérev Stireleri” baslikli 16’nc1 moaddesine gére;

Sirket’in isleri ve yonetimi Genel Kurul tarafindan 1 yil icin secilen ve verimli ve yapic:
¢ahigmalar yapilmasina, hizh ve rasyonel kararlar ahnmasima ve komitelerin olusumu ve
caligmalarmnin etkin bir sekilde organize edilmesine olanak saglayacak sekilde en az 5 Giyeden
tegkil olunacak bir Yonetim Kurulu tarafindan yiiriitiliir. Bu siirenin sonunda gorevi biten
Uyelerin Yénetim Kurnhina yeniden se¢ilmesi mimkiindiir. Yonetim Kurulu iiyeliklerinden
birinin herhangi bir nedenle bogalmas: halinde yerine Tirk Ticaret Kanunu ve Sermaye
Piyasas) mevznatinda belirtilen kanuni sartlan haiz bir kisi, gecici olarak bu iiye yerine ilk
toplanacak Genel Kurul’un onayina sunulmak tizere Yonetim Kurulu tarafindan secilir.

Bu yolla secilen iiye, onaya sunuldugu genel kurul toplantisina kadar gdrev yapar ve
onaylanmas: halinde selefinin siiresini tamamlar.

. Yonetim kurulu, Tirk Ticaret Kanunu, Sermaye Pivasas: Kanumu, Sirket esas stzlesmesi,
genel kurul kararlan ve ilgili mevzuat hitkiimleri ile verilen gérevleri yerine getirir. Kamunla
veya esas sbzlesme ile Genel Kuruldan karar alinmasina baglh tutulan hususlarin diginda kalan
tim konularda Yénetim Kurulu karar almaya vetkiiidir.

Yonetim kurulu tiyeleri genel kurul tarafindan her zaman gérevden alinabilir.

Bir tiizel kisi y6netim kuruluna tiye secildigi takdirde, tiizel kisiyle birlikte, tiizel kisi adina,
tiizel kisi tarafindan belirlenen, sadece bir gercek kigi de tescil ve ilan olunur; ayrica, tescil ve
ilamin yapilmis oldugu, Sirket’in internet sitesinde hemen agiklamur. Tiizel kisi adina sadece,
bu tescil edilmig kisi toplantilara katithp ov kullanabilir. Yénetim kurulu tvelerinin ve tiizel
kisi adma tescil edilecek gercek kiginin tam ehliyetli olmalan sarttir. Uyeligi sona erdiren
sebepler secilmeye de engeldir.

Yonetim kurulunda icrada gorevli olan ve olmayan iiyeler bulunur. Yénetim Kurulu
tiyelerinin ¢ogunlugu icrada gorevli olmayan fiyelerden olusur. Icrada gérevli olmayan
yonetim kurulu iiyeleri icerisinde Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri ile belirlenmis
kriterlerin tamarmuim tasiyan ve gorevlerini higbir etki altinda kalmaksizin yapabilme niteligine
sahip Jirket faaliyetlerinin igleyisini takip edebilecek ve iistlendigi gorevlerin gerekierini tam
olarak yerine getirebilecek olctide Sirket islerine zaman ayirabilecek bagimsiz iiyeler bulunur.
Bagims:z {iye sayis1 toplam fiye sayisimin iicte birinden az olamaz. Bafimsiz iiye sayisiun
hesaplanmasinda kiisuratlar izleyen tam sayr olarak dikkate alinir. Her durumda badimsiz iye
sayis1 2 den az olamaz.

Bagimsiz yonetim kurulu {iyelerinin gbrev siiresi bir yil olup tekrar aday gosterilerek
secilmeleri mtimkiindiir. Sirket’in Yonetim Kurulunda son on vl icerisinde ala yildan fazla
gnetim kurulu Giyeligi yapmus olan kigiler bagimsiz tiye olarak secilemez.

,———-.___
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olmak {izere bagimsiz Gyelik icin aday tekliflerini, adaym bagimstzlik Olgiitlerini tagryip
tagimamas1 hususunu dikkate alarak degerlendirir ve buna iligkin degerlendirmesini bir rapora
baglayarak yonetim kurulu onayina sunar.

Sirket, kesinlesmis bagimsiz iiye aday listesini genel kurul toplant ilan: ile birlikte kamuya
agiklar. Bafimsiz yonetim kurulu fiyesi atarnasina iligkin genel kurul karan, karsi oylar ve
gerekgeleri ile birlikte Sirket’in internet sitesinde agiklanir. Sermayenin yitzde birini temsil
eden pay sahiplerinin, segilmesi konusunda olumsuz oy kullandiklan bagimsiz yGnetim
kurulu iyesi adaylanmin bafimsiz tiye olarak segilmeleri durumunda, genel kurul toplanti
tarihinden itibaren 30 giin i¢inde yapacaklan bagvuru fizerine, bagimsiz iiyelerin bagimsizlik
kriterlerini saglayip saglamadig: SPK tarafindan deZerlendirilir ve karara baglamyr.

Bagimsizlif1 ortadan kaldiran bir durom ortava ¢iktigy takdirde, degisiklik bagumsiz iiye
tarafindan  kamuya duyurulmek {izere derbal yonetim kuruluna iletilir. Bu durumda
baZimsizli@int kaybeden yonetim kurulu iiyesi ilke olarak istifa eder. Asgari bagimsiz
ybnetim kurulu tye sayisimn yeniden saglanmasm: teminen, Aday Gosterme Komitesi/
Kurumnsal Yonetim Komitesi yaprlacak ilk genel kurul toplantisina kadar gérev yapmak iizere
bosalan iiyeliklere bagimsz iiye segimi i¢in degerlendirme yapar ve degerlendirme sonucunu
yazil: olarak yénetim kuruluna bildirir.

Bu cergevede yonetim kurulu tarafindan belirlenecek iiyeler ilk genel kurula kadar gorev
yapar.

Bu maddede yer alan hiikiimler, bagunsiz yonetim kurulu iiyesinin istifa etmesi veva gérevini
verine getiremeyecek durama gelmesi halinde de gegerlidir.

Esas Sozlesmenin “Yénetim Kurulu Secilme Sartlan” baslikli 17 nei maddesine ebre:

Yonetim Kurulu; Sermaye Piyasasi Mevzuati, Sermaye Piyasas: Kurulu diizenlemeleri, TTK
ve diger ilgili mevzuat hitkiimleri cercevesinde secilir ve gorev yapar. Yopetim kurulu
fiyelerinin bu mevzuatlarda belirtilen sartlar: tagtmas: zorunludur.

Esas Sézlegmenjn “Yonetim Kurulu'nun Bashica Goérev ve Yetkilen” bashkh 18’inci

maddesine gore;

Yonetim Kurulu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve Tirk Ticaret Kanunu'nun isbu esas
sozlesmedeld esaslarda Sirket’in Genel Kurul™u tarafindan alman kararlarla kendine verilen
gbrevleni ifa ve icra eder. Yonetim kurulunun komitelerin goriis ve onerilerini de dikkate
alarak, yerine getirecedi baglica gorev ve iistlenecedi sorumluklar sunlardir;

1- Yénetim Kurulu, alacag stratejik kararlarla, Sirket’in risk, biiylime ve getird dengesini en
uygun diizeyde tutarak akilci ve tedbirli risk yometimi anlayigiyla Sirket’in dncelikle uzun
‘vadeli gikarlarim gozeterek, sirketi idare ve temsil eder.

e Onetim Kurulu Sirket’in stratejik hedeflerini tanumlar, Sirket’n ihtiyac duyacad insan ve

i . %, kaynaklarim belirler, yonetimin performansim denetler.

cygm Kurulu, sirket faaliyetlerinin mevzuata, esas sdzlesmeye, i¢ diizenlemelere ve
; al politikalara uygunlugunu gozetir.
ety Kurulu faaliyetlerini seffaf, hgsap verebi
{ghetigh Kurulu Giyeleri gragindf ; dag;
rystileri faaliyet raporunda a"éﬁa’ni_
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6- Yonetim Kurulu, basta pay sahipleri olmak fizere Sirket’in menfaat sahiplerini
etkileyebilecek olan risklerin etkilerini en aza indirebilecek risk yonetim ve bilgi sistemleri ve
siireglerini de igerecek sekilde ic kontrol sistemlerini, ilgili yonetim kurulu komitelerinin
gbriisint de dikkate alarak olugturur.

7- Yonetim Kuruly, yilda en az bir kez risk yénetimi ve i¢ kontrol sistemlerinin etkinligini
gbzden gegirir. ic kontroller ve i¢c denetimin varligs, igleyisi ve etkinligi hakkinda faaliyet
raporunda bilgi verilir.

8- Yonetim Kurulu bagkam ve jcra baskam/genel miidiiriin aym ki1 olmasima karar verilmesi
durumunda, sdz konusu husus, gerekgesiyle birlikte genel kuruida ortaklann bilgisine sunulur
ve faaliyet raporunda gerekeeli agiklamaya yer verilir,

9- Yonetim Kurulu girket ile pay sahipleri arasimda etkin iletisimin korunmasinda,
yasanabilecek anlasmazliklann giderilmesinde ve cdziime ulastmimasmda &ncti rol oynar ve
bu amaca ySnelik olarak Kurumsal Yénetim Komitesi ve Yatnime iliskileri Bokimii ile yakan
isbirligi icerisinde olur.

Yonetim Kurulu dyeleri veya ySnetim kurulunca yetkilendirilmis olmas: halinde ilgili
murahhas ftye, Kurul diizenlemelerinde ver alan, Sirket’in portféy sinirlamalan ve kamuyu
aydinlatmaya iliskin yilkiimliil{iklerin yerine getirilmesinden sorumbudur.

Kurul'un tamtim ve reklam amach ilanlara iliskin diizenlemelerine aykn yapilacak
iglemlerden ortaklik yonetim kuralu veya yénetim kurulunca yetkilendirilmis olmas: halinde
murahhas iiye sorumludur.

Yonetim Kurulu gerek yasa ve gerekse isbu ana sozlesme ile kendisine yiiklenen gérev ve
sorumluluklanim yerine getirirken bunlari Sermaye Piyasasi diizenlemeleri cercevesinde,
kismen Sirket biinyesindeki komitelere islevlerini agikea belirlemek suretiyle ancak kendi
sorumlulugunu bertaraf etmeksizin devredebilir.

Esas Soziesmenin “Yodnetim Kurulu Toplantilan ve Nisaplar” baslikli 19*uncu maddesine
dre;

Yonetim kuruluy, ayda en az bir kere olmak fizere gérevlerini etkin olarak yerine getirebilecei
siklikta toplanur. - ‘
Yénetim kurulu fiyeleri arasindan bir bagkan ve bagkanm bulunmadign zamanlarda ona
vekalet etmek fizere en az bir bagkan vekili secer.

Yonetim kurulu bagkam, diger y6petim kurulu iyeleri ve _lcra bagkany/genel miidir ile
goriiserek ydnetim kurulu toplantitarinin giindemini belirler. Uyeler her toplantiya katilmaya
ve goriis bildirmeye dzen gosterir.

Yonetim kurulu, bagkan veya bagkan vekilinin ¢agnsiyla toplanr. Yonetim kurulu
tyelerinden her biri de baskan veya bagkan vekiline yazih olarak bagvurup kurulun toplantiya

cagnlmasim talep edebilir. Baskan veya bagkan vekili yine de Kurulu toplantiva cagmmazsa
eiiveler de re' sen cagn yetkisine sahip olurlar.

hicbini toplanti yapiimas1 istemjinde bulunmadi: takdirde, yonetim kuwrulu
liyelerinden- birinin belirliAbir konuda yapt3i, karar seklinde yazilmg
; az lye tam sayisium ¢oguplugonun yazil: onay1 alinmak suretiyle de verilebilir.

 tim yonetim kpgube ifde}¢ri
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bulundugu kaglann timbntin yonetim kurnlu karar defterine vapigtnlmas: veya kabul
edenlerin imzalarim igeren bir karara domiistirilip karar defterine gecirtlmesi kararin
gecerliligi icin gereklidir.

Sirket’in yénetim kurulu toplantisina katilma hakkina sahip olanlar bu toplantilara, Tiirk
Ticaret Kanununun 1527 nei maddesi uyannca elektronik ortamda da katilabilir. Sirket, T.C.
Gumrik ve Ticaret Bakanlhigimn, “Ticaret Sitketlerinde Anonim Sirket Genel Kurullan
Diginda Elektronik Ortamda Yapilacak Kurullar Hakkinda Tebligi” hiikiimleri uyannca hak
sahiplerinin bu topiantilara elektronik ortamda katlmalarma ve oy vermelerine imkan
tamyacak Elektronik Toplant: Sistemini kurabilecegi gibi bu amag 1gin  olusturlmus
sistemlerden de hizmet satin alabilir. Yapilacak toplantilarda sirket stzlesmesinin bu hitkntt
uyannca kurelmus olan sistem itzerinden veya destek hizmeti alinacak sistem fizerinden hak
sahiplerinin ilgili mevzuatta belirtilen haklarm ilgili Bakanltk Teblig hiikiimlerinde belirtilen
cergevede kullanabilmesi saglamr. :

Yénetim kurulu toplantisi giindeminde yer alan konular ile ilgili bilgi ve belgeler, esit bilgl
akist saglanmak suretiyle, toplantidan yeterli zaman &Snce yonetim kurulu iiyelerinin
ncelemesine sunulur. Yonetim kurulu {iyesi toplantidan dnce, yonetim kuruln bagkamna
glindemde de§igiklik tnerisinde bulunabilir. Toplantiya katilamayan ancak goriislerini yazil
olarak ybnetim kuruluna bildiren iiyenin griisleri diger tiyelerin bilgisine sunulur.

Toplant: yeri Sirket merkezidir. Ancak yonetim kurulu, karar almak sart: ile bagka bir yerde
de toplanabilir.

Yénetim kurulu iye tam sayismin gogunlugu ile toplamr ve kararlarni toplantida hazir
bulunan Giyelerin ¢oguniugn ile alir. Toplantilarda her tiyenin bir oy hakki vardir. Yénetin
kurulu tyeleri birbirlerini temsilen oy veremeyecekleri gibi, toplantilara vekil aracthsiyla da
katilamazlar. Oylar esit cldugu takdirde o konu gelecek toplantiya birakibir. Ikinci toplantida
da esitlik olursa sdz konusu &neri reddedilmis sayilir. Yénetim Kurulu tiyelerinin imtiyazh oy
hakk: yoktur.

Kararlarin gegerliligi yazilip imza edilmis olmalannpa baghdir. Yénetim larulunda oylar kabul
veya red olarak kullamlir.-Red oyu veren, Kararin altina red gerekcesini yazarak imzalar.

Yoénetim kurulu toplantilariin ne sekilde yapilacapr sirket ici ditzenlemeler ile yazil: hale
getirilir.

Yonetim kurulu toplantilarda giindemde yer alan konular acikca ve her vonii ile tartipihr.
Yonetim kurulu bagkam, yonetim kurulu toplantifarma icraci olmayan iiyelerin etkin
katuhmim saglama yoniinde en iyi gayreti gosterir. Yonetim kurulu iiyesi, toplantilarda
muhalif kald1Z konulara iligkin makul ve ayrnintih kargi oy gerekgesini karar zaptina gegirtir.

Sirket’'m, varhklannin timiind veya dnemli bir b6limini devretmesi veya fizerinde ayni hak
esig etmesi veya kiraya vermesi, 6nemli bir varhi@ devir almas: veya kiralamas: veya borsa
g cikmasma iligkin yonetim kurulu Kkararlarmin alinmasi bagimsiz iiyelerin
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Sirket’in,

a) Varhk ve hizmet ahmu benzeri iglemler ile vilktimlilik transferi iglemlerinde; islem
tutarnin, kamuya agiklanan son finansal tablolara gére varhk toplamina veya kamuya
agiklanan son ylik finansal tablolara gére olusan hasilat tutanna ya da y8netim kurulu karar
tarihinden Onceki alu aylk giinlik diizeltilmis agurlikll ortalama fiyatlarm aritmetik
ortalamas: baz ahinarak hesaplanacak sirket degerine olan orammn,

b) Varlik ve hizmet satist benzer iglemlerde; islem tutarimn (varhfm net defter degerinin
yiiksek olmas1 durumunda net defter degerinin), kamuya agiklanan son finansal tablolara gore
varlik toplamina veya kamuya agiklanan son yillk finansal tablolara gére olusan hasilat
tutarina (varbi@m devri, kiraya verilmesi veya iizerinde ayni hak tesis edilmesi duramunda:
son yillik finansa] tablolara gore s6z konusu varliktan elde edilen kénn, ortakh@in siirdiiriilen
faaliyetler vergi Omcesi kérma) (bankalar ve finansal kuruluglarm olagan faalivetlerinden
kaynaklanan ayni hak tesisi hari¢) ya da ydnetim kurulu karar tarihinden dnceki alt ayhk
glintiik ditzeltilmis agirhkls ortalama fiyatlarin aritmetik ortalamas: baz alinarak hesaplanacak
sirket degerine olan orammn,

%10’dan fazla bir orana ulasacak olmasi ya da bir faaliyetinin durdurulmasi durumlarinda;
s6z konusu islemlere iliskin yénetim kuruln kararmm icra edilebilmesi i¢in bagimsiz iiyelerin
cofunlufunun onaymin bulunmamasina ragrmen genel kurul onay: alinmasi zorunlulugu
aranmaksizin  miimkindiir. Ancak bu durumda bagimsiz yonetim kurulu iyelerinin
cogunjufurun muhalefet gerekgesinin KAP'ta aciklanmas: ve yapilacak ilk genel kurulda
glindeme madde eklenmesi suretiyle ortaklara konu hakkinda bilgi verilmesi zorunludur. Bu
15lemlerin icrasinda Kurul*un ilgili diizenlemelerine uygun hareket edilir.

Yonetim kurulu iiyesi sirket isleri i¢in yeterli zaman ayirir. Yonetim kurulu tiyssinin baska bir
sirkette ySnetici ya da yonetim kurulu iiyesi olmas: veva bagka bir sirkete danusmanlik hizmeti
vermesi halinde, s6z konusu durumun ¢tkar catigmasina yol agmamas: ve iiyenin sirketteki
gbrevini aksatmamas: esastir. Bu kapsamda, tiyenin sirket disinda baska gorev veya gorevler
almas1 belli kurallara baglanir veya suurlandinlir. Yonetim kurulu tiyesinin sirket disimda
aldif1 gorevler ve gerekgesi, grup ici ve grup dist aymmu vapilmak suretiyle seciminin
goriisildiigi genel kurul toplantisinda pay sahiplerinin bilgisine sunulur.

Yonetim Kurulu toplantilarina iiyeler disinda, giindemi ilgilendiren konulara ligkin agiklama
yapmak ve tiyelerin konu ile ilgili daha iyi bilgilendirilmelerini saglamak {izere iist ve orta
ditzey yoneticiler davet edilebilir.

Yonetim Kurulu Uyeleri; kendisinin, es ve tigiinet dereceye kadar kan ve sihri husimlanmn
menfaatini ilgilendiren yénetim kurulu toplanttlaria katlamazlar.

Esag S6zlesmenin “Yénetim Kurulu Korniteleri” bashkli 21inci maddesine gdre;

Yonetim Kurudunun gorev ve sorumluluklanmn saghkh bir bigimde yerine getirilmesini
saglamak tizere Sirket’in gereksinimlerini de dikkate alarak. Denetimden Sorumju Komite,
al Yonetim Komitesi, Aday Gosterme Komitesi, Riskin Erken Saptanmasi Komitesi
Eﬁc Komaitesi ve sair komite olusturulabilir. Sirket Yonetim Kurulu yapilanmasi geregi
Aday GoWerme Komitesi ve Ucret Komitesinin gbrevlern Kurumsal Yonetim Komitesi

gorev alanlam, caligma esasjari fwe hangi iiyelerden olusacad ydnetim kurulu
N 2 ; ‘ |

8224 00an belirlenir ve kamuya agﬁgngz o
genel miidiir komitéleRiE SOl
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Bir ydnetim kurulu tiyesinin birden fazla komitede gorev almamasina 6zen gosterilir.
Komitelerin gorevlerini yerine getimmeleri icin gereken her tiirlii kaynak ve destek yonetim
kurulu tarafindan saglamr. Komiteler, gerekli gordiikleri ydneticiyi toplantilarina davet
edebilir ve goriislerini alabilir.

Komiteler, faaliyetleriyle ilgili olarak ihtiyag goérdikleri komularda bagmsiz ueman
gorislerinden yararlanir. Komitelerin 1ht1yac; duyduklan damigmanlik hizmetlerinin bedeli
sitket tarafindan karsilarr.

Komiteler yaptiklan tim cabigmalarn yazili hale getiir ve kaydmu tutar. Komiteler,
¢aligmalarin etkinligi icin gerekli gériilen ve ¢alisma ilkelerinde agiklanan sikhikta toplanus.

Calismalar hakkindaki biigiyi ve toplant: sonuclarim igeren raporlan y8netim kuruluna-

sunarlar.
Denetimden Sorumlu komite Uyelerinin tamam, diger komitelerin ise baskanlar, bagimsiz
yOnetim kurulu {iyeler arasindan secilir.

Esas Sozlesmenin “Yonetim Kurulu Uyeleri’nin Ucretler” baslikh 22 nci maddesine gdre;

Yonetim Kurulu fiyelerinin éicretleri / buzur hakk genel kurulez tespit olunur Yonetim Kurulu
tyelerinin icretlendirme esaslan yazili hale getirilerek genel kurul toplanusmda aym bir
madde olarak ortaklarmn bilgisine sunularak pay sahiplerinin gériig bildirmesine imkan tanmnar.
Ucret Politikas: Sirket'in internet sitesinde yer alir. Bagumsiz ynetim kurulu diyelerinin
teretlendirilmesinde hisse senedi opsiyonlan veya Sirket’in performansina dayah ddeme
planlan kullamlmaz. Ba@imsiz yonetim kurulu iiyelerinin ficretlerinin bagiresizlklarm
koruyacak diizeyde olmasi gerekir.

Sirket, Yonetim Kurulu tarafindan yonetilir ve diganya karg: temsil olunur. Yénetim Kurulu,
Turk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili diger mevzuat ile Genel Kurulca
kendisine verilen gorevleri ifa eder. Sitket tarafindan verilecek biitiin belgelerin ve yaplacak
sézlesmelenn gecerli olabilmesi icin bunlann $irket'in unvam altina konmus ve Sirketi ilzama
vetkili en az iki kiginin imzasim tagimasi gereklidir. Kimlerin sirketi ilzama yetkili olacag
Yonetim Kurulunca tespit edilir. Yonetim kurulu, temsil yetkisini miidiix olarak {iciincli
kigilere devredebilir. Sirketi ilzama yetkili olanlar, Sirket unvanim dave etmeye mecburdurlar.
En az bir ydnetim kurulu fiyesinin temsil vetkisini haiz olmas: garttir.

Ydnetim Kurulu, diizenleyecedi bir ic yOnergeye gore, yonetimi kismen veya tamamen bir
veya birkac ydnetim kurulu fiyesine veva tficlinei kisiye devretmeye yetkilidir. Bu i¢ ydnerge
Swket’in yonetimini diizenler; bunun icin gerekli olan gorevleri tamumlar, yerlerini gosterir,
dzellikle kimin kime bagh ve bilgl sunmakla yikiimlii oldufunu belirler. Yénetim kurulu,
istem Gizerine pay sahiplerini ve korunmaya deger menfaatlerini ikna edici bir bicimde ortaya
koyan alacaldilan, bu ic ydnerge hakkinda, yazil olarak bilgilendirir.

Yonetun devredllmedlﬁl takdirde, yonetlm kurulunun tim tyelerine aittir. Yonetim Kurulu
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20.15. Pay sahiplerinin haklarnmn ve imtiyazlarimn degistiriimesine iliskin esaslar:

Esas Sozlesmenin “Sermave ve Paylar ” bashkl: 11°inci maddesine gére;

Sirket’in sermayesi gerektiinde Turk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasast Kanunu
hikiimleri cercevesinde arfirabilir veya azaltdabilir. Yonetim Kurulu, Sermaye Pivasast
Mevzuat: hitkiimlerine uygun olarak, kayith sermaye tavam iginde kalmak kosulu ile yeni
paylar ihrac ederek cikanlmg sermayeyi artirmaya ve pay schiplerinin yeni pay alma
hakkinin smirlandinlmas: ile nominal degerinin iizerinde (primli pay ihraci) veya nominal
degerinin altinda pay ihract konusunda karar almaya Sermaye Piyasas: Kurulu'nca belirlenen
esaslar cercevesinde yetkilidir.

Sermaye artimmlannda riichan hakki kullamldiktan sonra kalan paylar ile riichan hakk
kullamirminm kisitlandigr durumlarda yeni ihrac edilen tim paylar Sermaye Piyasasi Kurulu
diizenlemelerinde belirlenen usul ve esaslar cercevesinde halka arz edilir.

20.16, Olagan ve olaganiisti genel kurul toplantistomn yapilmasina iliskin nsuller ile
toplantilara katilum kogullar: hakkinda bilgi:

Esas Sézlesmenin “Genel Kurul Toplantilarn®™ baslikh 29°uncu maddesine gére;

Genel Kurul, Olagan genel kurul ve olaganiistii genel kurul olarak toplanir.

Olagan Genel Kurul toplantilan Sirket organlammin segimine. finansal tablolara, yometim
kurulunen yillik faaliyet raporuma, kinn lullamun sekline, dagitilacak kir ve kazang
paylarinin  oranlarimin  belirlenmesine, yOnetim kurnlu iyeleripin ibralan ile faalivet
dénemlerini ilgilendiren ve gerekli goriilen diger konulara iliskin miizakereler yapmak ve
karar almak {izere her hesap dénemu icin yapilan toplantilardir.

Olaganiistii genel kurul toplantis1 ise; Sirket icin lizumu halinde veya zorunlu ve ivedi
sebepler ¢iktidi takdirde yapilan ve gindemimi toplanti yapimasim gerektiren sebeplerin
olugturdugu toplantilardir.

Olagan genel kurul toplantisi, her hesap donemi sonundan itibaren {i¢ ay icinde yapilir.
QOlaganiistii genel kurul toplantisi, sirket icin toplantuun yapilmasim gerektiren durumlann
ortaya ciktif1 zamanlarda yapiir.

Genel kurul toplantisina elektronik ortamda katihm:

Sirket’in genel kurul toplantilanna katilma hakks bulunan hak sahipleri bu toplantilara, Tiirk
Ticaret Kanununun 1527 nci maddesi uyarnca elekiromik ortamda da katilabilir. Sirket
Bakanligim, Anonim Sirketlerde Elektronik Ortamda Yapilacak Genel Kurullara ligkin
Yo6netmeligi hiikkiimleri uyannca hak sahiplerinin genel kurul toplantilanna elektronik
ortamda katilmalanna, gériis aciklamalanna, Sneride bulunmalanna ve oy kullanmalarina
1mka.n tamyacak elektronik genel kurul sistemini kurabilecegi gibi bu amag i¢in olugturulmus
mlerden de hizmet satmn alabilir. Yapilacak tim genel kurul toplaptilannda esas
Jt.aazl enin bu hitkkmit uyannca, kurulmus olan sistem {izerinden hak sahiplerinin ve
cmsilc erinin, amlan Yénetmelik hitkiimlerinde felirtilen haklarim kullanabilmesi saglanir.
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Olagan ve olaganiisti genel kurullar gorev sliresi sona ermis olsa bile ydnetim kurulu
tarafindan toplantiya ¢agrilabilir. Tasfiye memurlan da, gérevlen ile ilgili konular icin, genel
kuorulu toplantiyva gagirabilitler.

Yonetim kurulunun, devaml olarak toplanamamasi, toplanti misabimin olusmasipa imkan
bulunmamas: veya meveut olmamasi durumlaninda, mahkemenin izniyle, tek bir pay sahibi
genel kurulu toplantiya c¢agirabilic. Tiirk Ticaret Kanunu'nun 411 ve 416 nci1 maddesi
hiiktimleri saklidar.

Sirket sermayesinin yirmide birini olusturan wveya daha az sayidaki pay sahiplerince
olusturulan azhk pay sahipleri, yonetim kurulundan, gerektirici sebeplenm ve giindemu
belirterek, genel kurulun toplantiya ¢agrilmasim veya genel kurul zaten toplanacak ise, karara
baglanmasim istedikieri hususlann gindeme konulmasimi yazilh olarak noter araciigiyla
isteyebilirler. Sermaye Piyasast Kurulu'nun ve/veya Sirket’in ilgili oldugu diger kamu
kurumlarimin  g8riigiilmesini veya ortaklara duyurulmasmi istedigi hususiann gilindeme
almmasi zorunludur. Genel kurul toplantisina ¢agn, Tiitkiye Ticaret Sicili Gazetesi, Sitket’in
internet sitesi, Elektronik Genel Kurul Sistemi (EGKS) ve Kamuyu Aydmmlatma Platformu ile
Sermaye Piyasast Kurulu'nca belirlenen diger yerlerde ilén edilir. Bu cagr, ildn ve toplanti
glnleri hari¢ olmak tizere, toplanty tarihinden en az fi¢ hafta Snce yapilir. Genel Kurul toplanti
ilaninda toplanti giindemi ve vekalet yolu ile oy kullanacaklar i¢in vekalemame formu yer
alwr.

Capn yoluyla vekalet toplanmasina ve vekaleten oy kullanmaya iliskin Sermaye Piyasasi
Kurnlu’nun belirlemis oldugu usul ve esaslara uyulur.

Genel Kurul toplanhlannda her pay, sahibine bir oy hakks verir. Oy hakkinda imtiyaz yoktur.
Siir &test de dahil olmak iizere her pay sahibine oy hakkiu en kolay ve en uygun sekilde
kuilanma firsati saglamr. Pay sahipleri oy haklarini, paylanmmn toplam itibari degeriyle orantih
olarak fiziki veya elekironik ortamda kullanir. Olagan ve Olaganistii Genel Kurul toplantilar
Sermaye Piyasasi Kamunu ve Tiick Ticaret Kanuno’nun kabul ettigi nisaplar ile toplanur ve
kararlar toplantida hazir bulunanlann oylanmn cogunlugu ile alnrr.

Yonetim hakimiyetini elinde bulunduran pay sahiplerinin, ySnetim-kurulu ityelerinin, st
diizey yoneticilerin ve bunlann es ve ikinci dereceye kadar kan ve sihii yakilannn, sirket
veya bagh ortakliklan ile ¢tkar catigmasina neden olabilecek nitelikte iglem yapabilmesi ve
rekabet edebilmesi icin Genel Kuru! tarafindan onceden onay verilmesi zorunludur. BSyle bir
durum ancak Genel Xurul’da sermayenin % (dértteiigii)’ iinii temsil eden pay sahiplerinin
olurnlu oyu ile alacag: kararla miimkiindiir. S5z konusu islemler olugtugu takdirde bu islemler
hakkinda genel kurulda bilgi verilmek zorundadar.

Karglikls igtirak jliskisi beraberinde bir hakimiyet iligkisini de getiriyor ise kargilikh istirak
icerisinde bulunuian sirket, nisap olustumak gibi, cok zarur durumlar ortaya cikmadikea,
sirket genel kurulunda oy hakkini kullanamaz ve bu durum ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun
olarak kamuya agiklanir.

;i Qﬂk bags ve yardimlara iligkin politikas1 olugturularak genel kurulun onaywna sunulur.

egel Kyl tarafindan onaylanan politika dogfffitusunda donem i¢inde yapilan tiim bags ve
: c%mla'nn tutann ve vararlamcilan ile g 1t1ka deglslklﬂclen haklanda genel - kurul
s;g;nda ayn bir giindem ma,d,dgsi_nﬁ@ 4k
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Pay sahiplerinin genel kuruldan &zel denetci isteme haklan sakhdir.

Genel Kurul toplantilan, s6z hakk: olmaksizin menfaat sahipleri ve medya dahil kamuya acik
yapilabilir. '

Ana sbzlesmede yer almayan hususlar icin girket yénetim kurulunca Sirket’in tabi oldugu 6zel
mevzuat hitktimler: de dikkate almarak hazirlamp genel kurtdun onayma sunulan ve ticaret
siciline tescil ve ilan ettirilen; “Sirket Genel Kurulu Calisma Esas ve Usulleri Hakkinda
Yonetmelik™ olarak adlandinlan i¢ yonerge hiikiimleri ayrica dikkate alimr. -

Esas S6zlesmenin “Toplanti Yern” baslikli 30°uncu maddesine gbre:

Genel laurul toplantilan, $irket’in merkezinin bulundugu miilki idare birimi smirlary icinde
yapilir. Jirket merkezinin bulundugu yerde toplantuun hangi adreste yapilacad: &zel olarak
belirtilmemigse, bunu belirleme yetkisi toplant gagrisi yapanlara aittir. Bu husus toplantiya
davet metinlerinde ve ilanlarda agikca belirtilir.

Esas Stzlesmenin “Toplantida llgili Bakanlik Temsilcisinin Bulunmasi” bashkl 531’inci
maddesine edre; . :

Genel Kurul toplantilannda ilgili Bakanlik temsilcisinin katilum hakkinda Tiirk Ticaret
Kanunu’nun 407 nci maddesinin {igiineti fikras: hitkmii uygulanur.

Esas Sozlesmenin “Temsilci Tayini” bashikh 32 nci maddesine gére;

Pay sahibi, paylarindan dogan haklanm kullanmak icin, genel kurula kendisi katilabilecegi
gibi, pay sahibi olan veya olmayan bir kigiyi de Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat
diizenlemeleri gergevesinde ternsilei olarak genel kurula yollayabilir.

Senede baflanmamis paylardan ve ilmithaberlerden dogan pay sahiplii haklan, pay
defterinde kayitl: bulunan pay sahibi veya pay sahibince, yazili olarak yetkilendirilmis kigi
taraftodan kullanlir. )

Yetki belgesinin gekli Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri sakl: kalmak kaydiyla,
Yonetim Kurulu tarafindan belitlenir. Paymn birden fazla sahibi varsa iclerinden biri veya
tctineli bir kigi temsilci olarak atanabilir.

Sirkette pay sahibi olan temsilciler kendi oylarindan bagka temsil ettikleri ortaklarm sship
oldugu oylan da kullanmaya yetkilidirler.
uni temsil hallerinde, kanuni temsilei araciligiyla oy kullanma genel hiikiimlere tabidir.
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Esas Sozlesmenin “Ovylann Kullanm Sekli” bashkls 33°tncii maddesine gore;

Oy kullammi konusunda Tiirk Ticaret Kanuvnu hitkiimleri ve Sermaye Piyasas: Kurulu
dizenlemeleri ile Yonetim Kurulu'nea hazirlanan “Sirket Genel Kurulu Calisma Esas ve
Usulleri Hakkinda Yénetmelik™ hiikiimlerine nyulur.

Genel Kurul toplantilatinda oy kullanma hakkina sahip olanlar, bu haklarm: vekil / temsilci
tayin ettikleri kigiler araciligs ile de fiziki veya elektronik ortamda mevzuat hiikiimlerine gire
kullanabilirler. Hazir bulunan pay sahiplerinin temsil ettikleri sermayenin onda birine sahip
olanlanm isted] iizerine gizli oya basvuralabilir.

Esas Sbzlesmenie “Jlan ve Reklamlar” baghkli 34’iincii maddesine oore:

Sirkete ait ilanlara iligkin Tiirk Ticaret Kanunu hilkiimleri ve Sermaye Piyasas; Kurulu
dzenlemeleri vygulamr.

Genel kurul ¢agn usulii, sekli ve ilan icerigi “ Sirket Genel Kurul Calisma Esas ve Usulleri
Hakkinda Yonetmelik™ te yer alir.

Sermayenin azaltilmasina ve tasfiyeye ait ilanlar icin Sermaye Piyasasi mevzuatmdan ve Tiirk
Ticaret Kanunu'ndan kaynaklanan ilan ve bilgi verme yitkiimliiliikleri saklidsr.

Sirketle ilgili ilan ve reklamlarda Sermaye Piyasasi mevzuatinda yer alap kamunun
aydinlatilmasia iligkin hiiktimlere uyulur. Sirket’in mevzuat gerefi yapacag: ilanlar aynica
internet sitesinde vayimlanir.

20.17. fhracemnn yonmetim hakimiyetinin e} degistirmesinde gecikmeye, ertelemeve ve
engeliemeye neden olabilecek hiikiimler hakkumda bilgi:

Sirket esas sOzlegmesine gére yonetim hakimiyetinin el degistirmesine iliskin herhangi bir
sinirlama bulunmamaktadar.

20.18. Paylarin devrine iliskin esaslar:

Esas Soziesmenin “Sermaye ve Pavlar * bashkh 11’inci maddesine gére:

-:

Paylann, Tirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasast Kanubu ve Sermaye Piyasast Kurulu
diizenlemeleri ¢ergevesinde serbestce devri s6z konusudur.

]

" Paylann devrinde, ortaklik pay defterine kaydinda Merkezi Kayit Kurulusu A.S. nezdinde
izlenen kayitlar esas alimr. :

S\ermayenin artindmasiza ve azaltlmasma iligkin esas sdzlesmede ongiriilen
@llay, yasamn gerektirdiginden daha agir olmasi halinde séz konusu hiikiimler

- EBos araes VAKIE YATIRIB MENKUL DEGERLER
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21. ONEMLI SOZLESMELER

Olagan ticari faaliyetlerin yiiriitiilmesi nedeniyle imzalanan sézlesmeler
sézlesme bulunmamaktadir.

disinda Gnemli

22. iH_RAC(;‘lNIN FINANSAL DURUMY VE FAALIVET SONUCLARI HAKKINDA
BILGILER
22.3. Jhracomin Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlann uyarmea

hazirlapan ve izahnamede yer almasi gersken finansal tablolar: ile bunlara iliskin
bagimsiz denetim raporlan:

Thraggimn, Kurulun muhasebe / finansal raporlama standarflan uyarinca 31.12.2017,
51.12.2018 ve 31.12.2019 tarihli kargilagtirmal bireysel finansal tablolar ile bunlara ihgkin
dipnotlar Pwe Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S tarafindan
denetlenmis ve ilgili bagimsiz denetim raporlant  hazirlanmus  olup, Ihragginm

- www.vkivo.com.ir ve Kamuyu Aydmlatma Platformu’nun wwwkap.oreir intemnet
sitelerinden temin edilebilir.

31.12.2017 dSnemine iliskin bagimsiz denetim raporu 21.02.2018 tarihinde,
31.12.2018 dénemine iligkin bagimsiz denetim raporu 21.02.2019 tarthinde,

31.12.2019 dénemine iliskin bagimsiz denetim raporu 19.02.2020 tarihinde KAP'ta ve
Sirket’in hito://www.vkfvo.com tr adresindeki internet sitesinde vaymnlanmistir.

22.2. Izahnamede yer almast gercken finansal table dénemlerinde bagimsiz denetimi
gerceklestiren kuruluslarin  unvanlar, bagimsz  denetim goriisii ve denetim
kurulusunun/sorumiu ortak bas denetinin deZismis olmasi halinde nedenleri hakkinda

biigi:
Bagimisiz Denetim
. " Bagmmsiz Denstim Kurulugenun Kurulusu'oun e
Finansal Tablo Donem Ticaret Unvam Sorumin Denetci Ad) Gorug/Sonug
Soyad:
a : PwC Bagimsiz Denetim ve .
1 Ccak 201731 Arahik Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik Didem Demer Kaya, Olumlu
2017 AS SMMM
o i PwC Bagimsiz Denetim ve .
1 Ocak 2018-31 Aralik Serbest Muhasebeci Mali Milsavirlik Didem Demer Kaya, Clumlu
2018 AS SMMM
n ] Pw(C Bagimsiz Denetim ve
1 Ocak 23[1)511;1 ARIK | Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik | Zeynep Uras, SMMM | Glumlu
“AS. i .

2%, Son finapsal tablo tarihinden sonra meydana gelen, ihraccimin ve/veya grubun

: ﬁ.lé]i'
o -

i rsti nSadis, stoklar, siparisler, maliyet vj
) veya s6z konusu hususlagn bapinmadig hakkinda ifade:

durumu veya ticari konumu iizerinde etkili olabilecek dnemli degisiklikler
P satiy fiyatlan hakiandaki gelismeleri de
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22.4. Proforma finansal bilgiler:

Yoktur.

22.5. Proforma finansal bilgilere iliskin bagunsiz giivence raporu:
Yoktur.

22.6. {hraccinm esas sézlesmesi ile kamuya aqikladigs diger bilgi ve belgelerde yer alan
kar pay1 dagitim esaslan ile izahnamede yer almas: gereken finansal tablo dénemleri
itibariyle kar dagitims konusunda almis oldugu kararlara iliskin bilgi:

Esas S6zlesmenin “Kar Payi Avans: Dadrian™ basbikl 37°nci maddesine gore;

Jirket sermaye piyasast mevzuatma uygun olarak diizenlenmis ve bagmsiz smrh
denetlemeden gecmis 3, 6 ve 9 aylik dsnemler itibariyle hazirlanan ara mali tablolarinda yer
alan karlan iizerinden nakit kar pay1 avans) dagitabilir.

Kar payi avansi dafitimu icin genel kurul karariyla ilgili villa smul olmak iizere yénetim
kurulu'na yetkd verilir.

Daglacak kar pay1 avansmm ilgjli hesap dénemi sonunda veterli kar olugrnarnas: veya zarar
olugmas: durumlarinda, bir Snceld yila ait bilancoda yer alan olaganiistii yedek akcelerden ya
da olaZantistii yedek akce tutanmn zaran karsilamaya yeterli olmamas: durumunda kar payi
avansi kargthfinda alinan teminatin paraya cevrilip gelir kaydedilerek bu tutardan mahsup
edilece§i hususu, genel kurul toplantisinda karara baglanir.

Yonetim kuruluna genel kurul tarafindan kar pay1 avans: dagitim icin yetki verildigi takdirde,
yonetim kurulu tarafindan, ilgii hesap déneminde her 3 ayhk donemi izleyen 6 hafta
1cerisinde, kar pay1 avans: dagitma veya dagitmama konusunda bir karar alinmas1 zorunludur.

Bir hesap ddneminde verilecek toplam kér payr avans: bir dnceki yila ait dénem kinmn
yansmu agsamaz. Onceki donemde Sdenen kir payi avanslan mahsup edilmeden ilave kir pay1
avansi verilmesine ve kir pay1 dagitilmasina karar verilemez.

o

Kar pay: avans1 dagiimmna karar verilmesinde ve avansin 6denmesinde: TTK'nm bilango ve
gelir tablosunun kabuline ve kann dagitilmasia iligkin hitkiimlerinden Sermaye Piyasast
Kanunu'nun 19 ve 20'nci maddelerine aykin olanlar: uygulanmaz.

Kar pay1 avans: tutannin hesaplanmasinda ve dagiiminda ilgili mevzuat hitkiimierine uyulur.

Esas Sozlesmenin “Kann Tespiti ve Dagitim” bashikli 38’inci maddesine oore:

Portfdydeki varliklanm alim satimindan olugan kar, tahakkuk etmis deger artisi / diisiisii, faiz,
temettit ve benzeri gelirlerin foplamindan amortisman komisyon giderleri, genel ySnetim
giderleri ve difer giderlerin indirilmesinden sonra bulunan tutardir. Bu sekilde tespit olunan
safi kar olup, net dagitilabilir kar; hesap dénemi kanndan kanunlara gbre aynlmas:
en yedek akgeler ile vergi fon ve mali &demeler ve varsa gecmis yil zararlam
iNjiikten sonra kalan tutardir. Yapilan bagigymi dagitilabilir kar matrahina eklenir.

»
&=
ﬁr_l?e' genel masraflant ile muhiglif. .amef
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tarafindan 6denmesi gereken zorunlu vergiler ve mali mitkellefiyetler icin aynlan karsiliklar,
hesap i somunda tespit oluman gelilerden indirildikten somra geriye kalan ve yillik
bilangoda goriilen safi (net) kardan varsa gegmis yil zararlanmn disiilmesinden sonra kalan
muktar agagidaki sira ve esaslar dahilinde dagtilir:

a) Birinci Tertip Kanuni Yedek Akge: Kalamn %5’ Tork Ticaret Kanunu'nun 519 uncu
maddesi uyarinca Sdenmis sermayenin %20’sini buluncaya kadar birinci tertip kanuni yedek
akce olarak ayrilir

b) Birinci Temettldi: Kalan tutara varsa ilgili hesap yih iginde yapilan bagslann ilave
edilmesiyle hesaplanacak matrahtan, Sermaye Piyasas: Kurulu’nca saptanan oran ve miktann
alunda olmamak kaydiyla Sirket’in kar dagitim pollhka51 esaslanm da dikkate alarak Genel
Kurulca belirlenen tutarda birinci temettii aynlu-

¢} Ikinci Temettii: Safi kardan (a) ve (b) bentlerinde yer alan hususlar distildiikten sonra kalan
kistm Genel Kurul, kismen veya tamamen ikinei temettlt pay: olarak dafitmaya, dénem sonu
kar olarak bilangoda birakmaya, kanuni veya ihtiyari yedek akcelere ilave etmeye veya
olaganiistii yedek akce olarak ayirmaya yetkilidir.

¢) Ikinei Tertip Kanuni Yedek Akce: Tiirk Ticaret Kanunu’nun 519 uncu maddesimin ikinci
fikrasmun () bendi geregince ikinci tertip kanuni vedek akce ayrilir.

d) Yasa hikmityle aynlmas: gereken yedek akgeler ile bu esas sozlegmede pay sahipleri igin
belirlenen birinci temettii ayrlmadikca, bagka yedek ak¢e aynlmasina, ertesi yila kar
aktanlmasina ve memur, mistahdem ve isgilere kardan pay dagtilmasma karar
verilemeyecedi gibi belitlenen birinci temetti ddenmedikge bu kigilere kardan pay
dagitilamaz.

Sirtket kanmm tespii ve kann dafiiminda Sermaye Piyasasi Kuruluw'nun ilgili
diizenlemelerine ve difer mevzuata uyulur.

Esas Sozlesmenin “Kar Dagitim Zamam” bashkl 39’ uncu maddesine gére;
Yiilik karm hissedarlara hangi tarihte ne sekilde verilecedi-Sermaye Piyasasi Kurulu'nun

konuya iligkin diizenlemeleri dikkate alinarak yonetim kurulunun teklifi iizerine genel kurul
tarafindan kararlagtilir. Bu esas sozlesme hitkiimlerine uygun olarak daSmlan karlar geri
alinmaz.

Kir Dagitm Politikasi:

Sitket’m 27 Subat 2015 tarihinde yapilan Yonetim Kurulu toplannsmda kabul edilen kar
dagitim politikasi agafida yer almaktadar:

1) Sirket kér dagitiem ve yedek akce aynlmas: konusunda Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye
Piyasas: Mevzuatinda yer alan diizenlemelere uyar.

ATy ;ﬁ lidenmesi gereken zorunlu vergilgrive fna 1 mulcelleﬁyetler icin ayrilan karsihklar,
- @111 sonunda tespit olunan geh:& ek piodirilgcidn v sifray cerive kalan ve yallik
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bilangoda goriilen net donem kénndan varsa gecrmis yil zararlanmn disiilmesinden sonra
kalan miktar agagidaki sira ve esaslar dahilinde dagitilar:

a) Birinci Tertip Kanuni Yedek Akce: Kalan %5°1 Tirk Ticaret Kanunu’nun 519 uncu
maddesi uyaninca 6denmis sermayenin %20’sini buluncaya kadar birinci tertip kanuni yedek
akce olarak ayriir

b) Birinci Temettii: Kalan tutara varsa ilgili hesap yih icinde yapilan bafslann ilave
edilmesiyle hesaplanacak matrahtan, Sermaye Piyasas: Kurulu’nea saptanan oran ve miktarin
altinda olmamak kaydiyla Sirketin kér dagitim politikas: esaslanm da dikkate alarak Genel
Kurulca belirlenen tutarda birinci temettii aymlir.

¢) Ikinci Temettii: Safi kdrdan (a) ve (b) bentlerinde yer alan hususlar diigtildiikien sonra kalan
kistm Genel Kurul, kismen veya tamamen ikinei temettd pay1 olarak dagitraya, dénem sonu
kar olarak bilangoda brakmaya, kanuni veya ihtiyari yedek akgelere ilave etmeye veya
olaZaniistii yedek akge olarak ayirmaya yetkilidir.

¢) Ikinei Tertip Kanuni Yedek Akce: Tiirk Ticaret Kanunu'nun 519 uncu maddesinin ikinci
fikrasmin (c) bendi gere&ince ikinci tertip kanuni yedek akce ayrlir.

d) TTK ’ya gore aynlmas: gereken yedek akgeler ile esas sdzlesmede veya ig bu kir dafitim
politikasinda pay sahipleri icin belirlenen kir payn ayrmlmadikea; bagka yedek akce
ayrilmasina, ertesi yila kér aktanlmasma ve ortaklik galisanlarna ve pay sahibi digindaki
kisilere kirdan pay dagitilmasina karar verilemeyecedi gibi pay sahipleri icin belirlenen kar
pay1 nakden Sdenmedikge bu kisilere kdrdan pay dagitilamaz. Esas sozlesmede bu kisilere kar
pay: dagitiimas: hususunda hitkiim bulunmasina ragmen kér payimna iligkin olarak herhangi bir
oran belirtilmemisse; bu kigilere dagitilacak kir pay1 tutaninda Sermaye Piyasas1 Kurulunca
belirlenen oranlara uyulur.

¢) Kar payimn taksitle 6denmesi durumunda Kar Payr Tebligi sartlarina uygun hareket edilir.

2) Sirket finansal tablolarindaki net ddnmem ve gegmig yil zararlanmin uygun 5z sermaye
kalemleri ile mahsup edilmesi zorunludur. Ancak mevzuat geregi veya vergisel yiikimlilik
dogurmas: nedeniyle mahsup edilemeyen gecmis yil zaratlan net dagitilabilir kérmn tespitinde
indirime konu edilebilir. Sirket finansal tablolarndaki net donem ve gegmis yil zarartarimn
uygun 5z sermaye kalemleri ile mahsup edilmesine yonelik mahsup igleminin, ilgili y1l genel
kurul toplantismda kir dagitinina iliskin giindem maddesinin gériigiilmesinden Snce karara
baglanmas1 zorunludur.

3) Yonetim Kurulu kir dagitm kararmda mevzuat ve piyasa kogullarim dikkate alir. Buna
gdre kér dagihminda; Sirketin biiyiimesi igin yapilmas: gereken yatirimlar ile bu yatinmlarn
fmansmam arasindaki dengenin korunmasma dikkat edilerek Sirketin §z sermaye orani,
stirdiiriilebilir biiylime hiz, piyasa degeri ve nakit alamlan dikkate alinir.

4} YJnetim Kurulu Sermaye P1yasas1 Kurulu nun. zorunlu k11d1g1 oramndan az o]mama.k
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uyumiu mali tablolar dikkate almarak ve pay sahipleri ile Sirket cikarlan arasimda hassas
denge korunarak, Yonetim Kurulu tekiifi ile Genel Kurul tarafindan belirlenir. Ancak kar
dagiti ile ilgili mevzuatlanm ve SPK ilke kararlannm herhangi bir yaptirim: meveut ise,
dagitim) yapilacak kirda bu hususlar ayrica dikkate almir.

6) Genel kuru] tarafindan yasal kayitlarda yer alan net daSitilabilir dénem kdrndan daba fazla
temettli dagitilmasima karar verilmesi halinde olaganiistii yedek akeeler, gecmis yat kéarlan gibi
yasal kayitlarda yer almayan ve kér dasiimuna konu edilebilecek diger kaynaklanin da kér
dagrtiinda kullamilmasma karar verilmesi poimkiind.

7) SPK mevzuat: ile belirlenen asgari temettli tutan, Sermaye Pivasasi Kurulu’nun
diizenlemeleri ¢ercevesinde belirlenecek tarihlerde nakit olarak dagitilir. Asgari temetti
tutanindan daha fazla kir dagitimina karar verilmesi halinde kalan tutar, ortakhifin sermaye
yapisuu ve piyasa deerini olumsuz yonde etkilemeyecek oranda nakit kar pan1 vefveya
bedelsiz hisse senedi dagrtum seklinde yapilabilir.

8) Sirket tarafindan ¢ikanlacak hisse senetlerinin tamarm hamiline olup hisse bagina diisen kar
payl, dafitum tarihi itibariyle mevcut paylann timiine, bunlann ihrac ve iktisap tarihler
dikkate alinmaksizin egit olarak dagitilr.

9) Kér Payimn, pay sahiplerine hangi tarihte verilece§ ilgili mevzuat hitkiimlerine uygun
olarak Yénetim Kurulumm teklifi tizerine Genel Kuwn] tarafindan hitkme baglamr. Kir pay:
dagitm iglemlerine en ge¢ dagitun karar verilen genel kurul toplantismim yapidig hesap
ddnemi sonu itibariyle baglanmas sartiyla, kar paymin ddenme zaman: genel kurulca alinan
kararlar dahilinde beljrlenir.

10) Bedelsiz hisse senedi dafiumlannda mevzuatta belirtilen diizenleme ve ilkelere uyulur.
Bedelsiz paylar, artinm tarihindeki meveut paylara dagitihr.

11) Tirk Ticaret Kanunu ve Vergi Yasalan kapsaminda hazirlanan mali tablolara gire
hesaplanan “net dagatilabilir dénem kanmmn™ 1'inei maddeye gbre hesaplanan tutardan diigiik
olmasi durumunda, is bu madde kapsaminda hazirlanan mali tablolara gore hesaplanan net
dagitilabilir donem kan dikkate alimr, .

12) Tirk Ticaret Kanunu ve Vergi Yasalan kapsammda hazrlanan mali tablolara gére net
dagitilabilic domem kén olusmamasi halinde, Sermaye Piyasasi Mevzuati kapsanmunda
hazirlanan ve UFRS ile uyumlu mali tablolarda “net dagitilabilir dSnem kén” hesaplanmig
olsa dahi, kar dagitim1 yapilmaz.

13) Hesaplanan “net dagitilabilir dsnem kan”, ¢ikanlms sermayenin %5'inin altinda kalmas:
durumunda kar dagitum yapilmayabilir. :

- 14) Kér dagiimu yapiimadig takdirde neden dagitilmadi@i ve dagitlamayan k&rin nerede
kullamldigim Yénetim Kurulu, pay sahiplerinin bilgisine sunar.

fg.ﬁ.‘!‘) ] ot yatmm ortakhi@ sektSriinde yer aldigindan Sirket kdnna katlma konusunda

¥ xQtiyaz Yerilemez. .
¥)E .} .

=46) Srketikér pay1 avans: dagitmiakiste
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N3 T HLEE F-¥/A Biok No:18 Bagixlag 34334 IST.

~ ._:// rera e b WY 81 M/ bl vebxa12)35235 77 Faw 021 :
1 SINA NP | T W atiim.com.ir
’ KGR § /1) N warel Sicil Mo, 35
- o | '_.'-.,,-,;-é--: 7y bnans Bogazig{ Hurumiar V.0, 922

LER

Mersis No. 0-9220-0883-5900C17



17) Sirket huzur hakks, Gcret, kir pay: gibi faaliyetlerinin gerektirdigi Sdemeler disinda mal
varhifindan ortaklarma yonetim kurulu iiyelerine personeline ve 3. kisilere herhangi bir
menfaat saflayamaz. Imtiyazh pay sahibi yoktur. Bu madde ile tlgili ydnetim kurulu karan
almurken ana s6zlesme ilgili maddeye gore hareket edilir.

18) Yonetici ve calisanlara kér payr dagitum sdz konusu olmas: halinde bunun miktan ve
ddeme gekli Yonetim Kurulu’nea belirlenir ve pay sahiplerinin bilgisine sunulur.

19) Ortaklara dagitilacak birinci temettiiniin azalmarnasin teminen, Sermaye Piyasasi
Kanuau'nun 19. maddesinin 5. fikras1 geregi ilgili mali yil icinde yapilan bagslar birinci
temettilye esas net dagitilabilir ddnem kérimn matrahina eklenmesi ve birinei temettingin bu
matrah lizerinden hesaplanmasi ilkesine gdre hareket edilir.

20) Kir dagitimuma iligkin yonetim kurulu onerisi , sekli ve icerigi kurulca belirlenen kar
dagatim tablosu ile birlikte Kurulun ozel durumlarn kamuya agiklanmasina iliskin
diizenlemeleri gergevesinde kamuya duyurulur. Kér dagtm tablosunun en geg olagan genel
kurul giindeminin ilan edildig] tarihte kamuya aciklanr.

21) Kér dagitim politikasinda degisiklik yapimak istenmesi durumunda, bu degisiklige iliskin
yonetim kurulu karari ve deZigiklisin gerekgesi, Sermaye Piyasast Kurubrmun &zel
durumlann kamuya agiklanmasina iliskin diizenlemeleri cergevesinde kamuya duyurulur.

22) Ortaklar ve kéra katlan diger kimseler tarafindan tahsil edilmeyen kir pay1 bedelleri,
12/6/1933 tarihli ve 2308 sayih Sirketlerin Mararu Zamana Uprayan Kupon Tahvilat ve Hisse
Senedi Bedellerinin Hazineye Intikali Hakkinda Kanun uyarmeca dagitim tarihinden itibaren
bes yilda zaman aginmna ugrar.

23) Genel Kurulca onaylanan Kar Dagiim Politikas: Sirketin internet sitesinde yaymnlanir.

24) Kar Payr dagtimunda ilgili mevzuar hikiimleri ile Siﬂceﬁn esas sbzlesmesinde
uyumsuzluk oldugunda ilgili mevzuat hakiimleri ¢ergevesinde uygulama yapalir.

25) Herhalde Kar dagiimlarinda Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 19. Maddesine, Sermaye
Piyasast Kurulu'nun ilgili tebli3 hiikiimlerine ve ilke kararlarma uyulur.

Sirket’in 2017 yihi faaliyetleri sonucu sermaye piyasasi mevzuatma gore olusan dénem kan
1.012,00 TL olarak (Yasal kayitlara g6re 11.641,26 TL) hesaplanmigtir. 17.04.2018 tarihhi, 15
nolu Yénetim Kurulu Karar ile 2017 yilma ait kar dagitim yapilmamas: karan alioagtir.

Sirket’in 2018 yili faaliyetleri somucu sermaye piyasasi mevzuatina gbre olugan dénem kéin
102296,00 TL olarak (Yasal kayitlara gore 92.902,20 TL) hesaplanmmstir. 07.05.2018 tarihli,
21 nolu Yénetim Kurufu Karan ile 2018 yilma ait kar dagitumi yapilmamas: karan alinmgstir.

‘Y— gk% iq 2019 y1h faaliyetleri sonucu sermaye piyasasi mevzuatina gore olusan donem kén
* 107 6?\\&
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Vakif Menku! Kiymet Yatirim Ortakhg A.S. 2019 Yili Kar Payr Dagitim Tablosu (TL)

1. Odenmis/Cikarimis Sermaye 20.609.600,00
2. Genel Kanuai Yedek Akee (Yasal Kayrtlara Gore) 394.768,40
Esas s6zlesme uyarmca kar dagitinda imtiyaz var jse 50z konusu imtiyaza
iliskie bilgi Yoktur.
SPK’yz Gore Yasal Kayitlara (YK) Gore
3.; Dooem Kiri 1.172.651,00 1.172.004,65
4. Vergiler (-) .
5| Net Dénem Kart{=) 1.172.651,00 1-172.004,65
.| Geemis Yillar Zararlar (-) -2.905.220,00 -2.917.170,78

Genel Kanuni Yedek Akee (-)

NET DAGITILABILIR
DONEM KARI (=)

-2.905.220,00

-2,917.170,78

Y1l iciade yapilan bagslar (+)

10.

BaZislar EKlenmis Net Dafitilabilir

Dénem Kirt

~2.905.220,00

-2.917.170,78

I1.

Ortaklara Birinci Kar Pay1
-Nakit
-Bedelsiz

Toplam

12.

imtiyazli Pay Sahiplerine Dagitilan Kar Payi

13.

Dagitilan Diger Kar Pay
-Yonetim Kurulu Uyelerine
~Cahsanlara

-Pay Sahibi Digindaki Kisilere

Intif2 Seoedi Szhiplerine Daginlan Kar Pay

Ortaklara Ikinci Kar Payr <

Genel Kanuni Yedek Akce

Stath Yedekleri

Ozel Yedekler

GANUSTU YEDEK
I

b oe:51EMapas1 Ongoritten DiZer Kaynaklar
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Vakf Menknl Kiymet Yatwm Ortakh@ A.S. 2018 Vil Kar Pay) Dagrhm Tablosu (TL)

1. Oden mis/Crkariimis Sermaye 20.000.960,00

2. Genel Kanuni Yedek Akce (Yasal Kayrtlara Gore) 394.768,40

bilgi

Esas sézlesme wyarinea kar dagrtimda imtiyaz var ise sz komusu imtiyaza iliskin

Yoktur.,

SPK'ya Gire

Yasal Kayittara (YK) Gire

Donem Kir

102.296,00

92.902,20

Vergiler (- )

Net Dénem Kari (=)

102.296,00

92.902,20

Gegmis Yillar Zararlan (- )

- 3.007.516,00

-3.010.672,98

Genel Kanuni Yedek Akge (- )

NET DAGITILABILIR
DONEM KARI (=)

-2.905.220,00

-2.917.170,78

Y1l icinde yaptlan bafislar { +)

Bagislar  Eklenmiz Net

Dionem Kan

Dagrtilabilir

-2.905.220,00

-2.917.170,78

Ortaklara Birinci Kar Pay:
-Nakit

-Bedelsiz

Toplam

12,

Ymtiyazli P2y Sahiplerine Dagnlan Kar Pays

Dagitilan Diger Kar Pay
-Yinetim Kurule TUyelerine
-Cahganlara

-Pay Sahibi Digindaki Kisilere

Iutifa Senedi Szhiplerine Dagblan Kar Pay:

Ortakiara ilkinci Xar Pay:

Genel Kanuni Yedsk Akce

Statil Yedekleri

Ozel Yedekler

OLAGANUSTU YEDEK
i

i, =
. “ﬂ)g@h!masn Ongoriilee Diger Kaynaklar
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Vakif Menkul Kiymet Yatmm OrtakhiZi AS. 2017 Yii Kar Payr Dagram Tablosu (TL)

L. Odenmis/Cikardm:s Sermaye 20.000.000,00

2. Gepel Kanuni Yedek Akpe (Yasal Kayitlara Gire) 394.768,40

Esas sdzlegme uyarinca kar dagitimda imtiyaz var ise sz konusn imtiyaza Hiskin

bilgi . Yoktur.
SPK’ya Gire Yasal Kaystlara (YK) Gore
3. Dénem Kin 1.012,00 11.641,26
4| Vergiler (-)
5.| Net Donem Kari (=) 1.012,00 11.641,26
6. Gegmis Yillar Zararlar ( - ) -3.008.528,00 -3.021.714,24

7.| Genel Kanuni Yedek Akge ( -)

8.| NET PAGITILABILIR
DONEM KARI (=) -3.007.516,00 -3.010.072,98

9. Yiliginde yapilan bagiglar (+)

10.| Bagislar Eklepmis Net Dagnlabilir
Dénem Kin -3.007.516,00 -3.010.072,98

11.| Ortaklara Biriaci Kar Payi

Nakit

-Bedelsiz

Toplam

12| imtiyazh Pay Sahiplerine Dagstilau Kar Payi

13.| Dagtrlzn Diger Kar Pay
-Yonetim Kuruiu Oyelerine
-Calizanlara

-Pay Sahibi Digsndzki Kisilere
14.] Intifa Senedi Sahiplerine Dagihlan Kar Payi -

15.| Ortaklara Ikinci Kar Pay)

16.] Genel Kanuni Yedek Akce

17.} Statii Yedekleri

18.] Ozel Yedekler

19.] OLAGANTUSTY! YEDEK

20| Dagitlmasi Ongérilen Diger Kaynaklar

22.9. Son 12 ayda ihra¢emin ve/veya grubun finansal durumu veya karhhgi uzermde
onemli etk151 oImus veya lzleyen donemlerde etkili o]abllecek davalar, hukulu takibatlar




23. JTHRAC VE HALKA ARZ EDILECEK PAYLARA ILISKIN BILGILER

23.1. Thra¢ edilecek ve/veya borsada islem gorecek paylarm ISIN (uhosiararas) menkul
kaymet tammlama pumarasi) veya bagka benzer tanmmmlama kodu bilgisi dahil tiir ve
gruplanna iliskin bilgi: :

Grubn | Nama/ | imtiyaziar Pay Sayist | Pay Sayisinm | Bir Payin Toplam | Sermayeye
Grup Pay Cram*

Hamiline Savistma Oram Nominal (TL) o
Oldugu (%)  |Degeri (TL) (%)
- Hamiline | Imtiyazsiz | 10.000.000 50 1 10.000.000 50

TOPLAM [20.000.000)
(%) Meveut 20.000.000 TL Tik sermayeye oremm: ifade etmekzedi.

Sirket’in 20.000.000 TL olan ¢ikarlmig sermayesinin tamam: nakden kargilanmek lizere %350
artig ile 30.000.000 TL’ye cikanlmas planlanmaktadir. Thrag edilecek 10.000.000 TL nominal
degerli paylann toplam pay sayisina oram %3507dir. Sermaye arbnminda yeni pay alma
haklari lasttlanmamis ofup, mevecut ortaklarm %50 oranmda yeni pay alma hakk
bulunmaktadir.

Yeni pay alma hakkinin kullamlmasmdan sonra kalan paylar Borsa {stanbul Birincil Piyasada
satilacaktir.

Hamiline yazih ve imtiyazsiz olarak halka arz edilecck paylann ISIN kodu
TRAVKFYT%1Q4 diir.

23.2. Payiarm hangi mevzuata gére olugturuldugu:

Paylar, Sermaye Piyasast Kanunu ve ilgili mevzuat kapsaminda olusturulmustur.
23.3. Paylarm kaydilestirilip kaydilestirilmedigi haklanda bilgi:

Ortakh@miz paylan kaydilestirme esaslan cercevesinde MKK. nezdinde kaydi olarak
tutulmaktadar.

23.4. Paylarmn hangi para birimine gére ihrac edildigi hakkinda bilgi:
Paylar Tiirk Liras: cinsinden satisa sunulacaktir.

23.5. Kusttlamalar da dahil olmak iizere paylara ligkin haklar ve bu haklart kullanma
prosediirit hakkainda bilgi: _

Halka arz edilecek paylarn sagladig haklar:
» Kardan pay alma hakk: (TTK madde 507, SPKn madde 19)

* Yem Pay Alma Hakki (TTK madde 461, Kayith Sermaye Sistemindeki Ortakliklar icin
SPKn madde 18)
» Bedelsiz Pay Edinme Hakki (SPKn madde 19)
*1 .G*T yeden Pay Alma Hakk (TTK madde 507)
- Gene . Kurul’a Davet ve Katilma Ha (TTK madde 414, 415, 419, 425, 1527, SPKn
z (§ = Zaddle 29, 30) ; - -
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* Oy Hakki (TTK madde 434, 435, 436, SPKn madde 30)

¢ Ortaklikian Aynima Hakk: (SPKn madde 24)

* Ortaklikian Cikarma ve Satma Hakki (SPKn madde 27

e Bilgi Alma ve Inceleme Hakk: (SPKn. madde.14, TTK. madde. 43 7

e Iptal Davasi Agma Hakk: (TTK madde 445, 446, 451 Kayrth Sermaye Sistemindeki
Ortakliklar igin SPKn madde 18/6, 20/2)

* Azihk Haklan (TTK. madde 411, 412, 420, 439, 531, 559)
» Ozel Denetim Isteme Hakla ( TTK madde 43 8.439)
» Déniistiirme Hakk: (TTK Md. 485)

a} Kardan pay alma hakin (TTK madde 507, SPKn madde 19)

SPKn madde 19 uyannca halka agik anonim ortakliklanin sermaye artimmlannda, bedelsiz
paylar dagitim tarihindeki mevcut paylara dagitilr.

Pay sahipleri, Sirket Genel Kurulu tarafindan belirlenecek kar dagitim  politikalan
cercevesinde ve ilgili mevzuatm hiikiimlerine uygun olarak dagitilan kardan pay alma hakkma
sahiptir.

Kurul halka a¢ik ortakliklann kér dagitmm politikalarna iliskin olarak, benzer nitelikteki
ortakliklar bazinda farkh esaslar belirleyebilir.

Kanunen aynlmas gereken yedek akceler ve esas sOzlesmede pay sahipleri icin belirlenen kar
pay1 aynlmadikea baska yedek akge ayrlmasina, ertest yila kir aktariimasma ve intifa senedi
sahiplerine, yonetim kurulu ityelerine ve ortaklik ¢alisanlanina kdrdan pay dagitilmasina karar
verilemeyece$i gibi, belirlenen kér pay: ddenmedikge bu kisilere kirdan pay dagrtilamaz.

Her pay sahibi, yeni gikanlan paylan, mevcut paylanmn sermayeye oranma gére, alma
hakkina haizdir. Kayith sermaye sisteminde, ¢ikanlan paylar tamamen satilarak bedelleri
Sdenmedikge veya satilamayan paylar iptal edilmedikce yeni pay cikanlamaz.

b) ¥Yeni Pay Alma Hakk (TTK madde 461, Kayith Sermaye Sistemindeki Ortakbkiar
icin SPKn madde 18) ‘ : )

Her pay sahibi, yeni ¢ikanlan paylari, meveut paylarmun sermaye oranina gdre alma hakkina
sahiptir. .
Kaytli sermaye sisteminde, gikaran paylar tamamen satilarak bedelleri ddenmedikce veya
satrlamayan paylar iptal edilmedikce yeni pay. ctkarilamaz.

¢) Bedelsiz Pay Edinme Hakki (TTK madde 462, SPKn madde 19)

TTK md.462; wyarinca, Esas Stzlesme veya Genel Kurul karanyla aynlmis ve belirli bir
amaca Ozgiilenmemis yedek akceler ile kanuni yedek akcelerin serbestge kullamlabilen

ar. ve mevzuatin bilancoya konulmasma, sermayeye eklenmesine izin verdigi fonlar
;Yg hgyd¥e ddniistiiritlerek sermaye ic kaynaklardan artinlabilir.
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d) Tasfiyeden Pay Alma Hakki (TTK wadde 507)

TTK md.507 uyarmca; her pay sahibi, kanun ve Esas Sozlesme hitkiimlerine gre pay
sahiplerine dagitilmas: kararlashnbms net ddnem karna, pay: oramnda katilma hakkmm
haizdir. §irket’in sona ermesi halinde her pay sahibi, Esas S6zlesmede sona erep Sirket’in mal
varhifmin kullamlmasma iligkin, bagka bir hikkiim bulunmadiz takdirde, tasfiye sonucunda
kalan tutara pay: oramnda katilir.

e) Genel Kurul’a Davet ve Katllma Hakki (TTK madde 414, 415, 419, 425, 1527, SPKn
madde 29, 30)

Yonetim Kurulu'nun aldsgi karar ile birlikte genel kurul toplant ilam, genel kurul tarihinden
en az {ig hafta 6nce olmak kaydiyla, pay sahiplerinin incelemesine hazir bulundurulacak tiim
belgeler ile Sirket’in kurumsal web sitesinde, KAP’ta ve MKX sirket portalinda duyurulur,
Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilir.

Yonetim kurulu giindemi de belirler. Genel Kurul igin KAP’ta ve sirket intemet sitesinde
duyuru i¢in Genel Kurul bilgi dokiimam hazirlamr.

Pay sahiplerini Genel Kurul Toplantisi’nda temsile, oy vermeye, teklifte bulunmaya ve
gerekli belgeleri imzalamaya yetkili olmak iizere vekil tayin edilebilmesi igin &mek
“Vekaleten Oy Kullamma Formo™ sitede Genel Kurul bslimiinde bulunur. Yillik faaliyet
raporu, ortaklarn incelemesi i¢in en az {i¢ hafta dncesinden sitede yayinlamr. Ayrica genel
miidiirliik binasinda niishalar bulundurulur.

Pay defterinde yazli pay sahiplerine toplanti bilgisi, giindem ile vekaletname formu iadeli
taahhiitlii mektupla bildirilir,

Genel Kurul Toplantilan, biitiin pay sahiplerinin katilmasina imkan verecek bir mekanda, es
zarmanh olarak elektronik ortamda Elektronik Genel Kurul Sistemi {izerinden yapilmaktadir.
KAP tzerinden yapilan duyuru ile E-GKS sistemine de bilgl verilmis olmaktadir. Pay
sahiplerinin hem fiziki hem de elektronik ortamda toplantiya katilimlan icin gerekli sartlar
saglamr.

) Genel Kurul’da Miizakerelere Kathima Hakk (TTK madde 407, 409, 417)

TTK md.407 uyannea; Pay sahipleri sirket iglerine iligkin haklarim Genel Kurulda kullanirlar.
TTK md.409 uyannca; Genel Kurullar olagan ve olaZaniisti toplamr. Olagan toplanti her
faaliyet donemi sonundan itibaren ti¢ ay iginde yapilir. Bu toplantilarda, organlanm se¢imine,
finansal tablolara, Yonetim Kurulunun yillik raporuna, kann kullamm sekline, dafttilacak
kar ve kazan¢ paylarimn oranlanmn belirlenmesine, Yonetim Kurulu iivelerinin ibralar ile
faaliyet donemini ilgilendiren ve gerekli gorillen diger konulara iligkin miizakere yapihr,
karar ahmir. Aksine Esas Sézlesmede hiikim bulunmadify takdirde Genel Kurul, sirket
merkezinmn bulundugu verde toplanr.

TTK md417 uyannca; Yonetim Kurulu, Sermaye Piyasas1 Kanununun 10/A maddesi
uyannca Genel Kurula katilabilecek kayden izienen paylann sahiplerine iligkin listeyi,

in birinci ve ikinci fikralarima gore diizenlenecek Genel Kurula katilabilecekler
L2Yonetim Kurulu bagkam tarafindan imzalaow ve toplantidan énce Genel Kurulun
8§ yjerde bulundurulur.
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Sermaye Piyasasi Kanununun 10/A maddesi uyarinca kayden izlenen paylara iliskin pay
sahipleri cizelgesinin Merkezi Kayit Kurulusundan saglanmasimm usul ve esaslan, gereginde
Genel Kurul toplantismin yapilacafi gin ile smirlh okmak izere paylarin  devrinin
yasaklanmas1 ve ilgili diger konular Sermaye Piyasas: Kurulu tarafindan bir teblig ile
diizenlenir.

g) Oy Hakla (TTK madde 434, 435, 436, SPKn madde 30)

Her pay sahibi sadece bir paya sahip olsa da en az bir oy hakkina haizdir. Pay sahipleri oy
paklarim Genel Kurulda, paylarinin toplam itibari degeriyle orantili olarak kullanr,

Pay sahibi kendisi, esi, alt ve ustsoyu veya bunlarin ortad olduklan satus sirketleri ya da
hikimiyetleri altindaki sermaye girketleri ile sitket arasmdaki kigisel nitelikte bir ise veya
isleme veya herhangi bir yargl kurummu ya da hakemdeki davaya iligkin olan miizakerelerde oy
kullanamaz. Sirket yonetim kuritu liyeleriyle yonetimde gorevli imza yetkisini haiz kisiler,
yonetim kurulu fiyelerinin ibra edilmelerine igkin kararlarda kendilerine ait paylardan dogan
oy haklarmi kullanamaz. (TTKmd.436)

1) Ortakliktan Ayrilma Hakk: (SPKn madde 24)

Onemli nitelikteki islemlere iliskin Genel Kurul toplantisina katilip da olumsuz oy kullanan
ve muhalefet serhini toplanti tutanagina isleten pay sahipleri, SPKn’nm gili
diizenlemelerince miimkiin olmas: halinde paylanm Sirket’e satarak aynlma hakkina sahiptir.

D) Ortakhktan Cikarma ve Satma Hakla (SPKn madde 27)

Pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de dahil olmak tizere bagka bir sekilde
sahip olupan paylarin halka acik ortakhémn oy haklarmn Kuruica belirlenen orana veya daha
fazlasina ulasmast durumunda, paya sahip olan bu kisiler acisindan azmlikta kalan pay
sahiplerini ortakliktan ¢ikarma hakki dogar. Bu kigiler, Kurulca belirlenen siire icinde,
azinlikta kalan ortaklann paylanmn iptalini ve bunlar karsihgr cikanlacak yeni paylarm
kendilerine satilmasin: ortakliktan talep edebilirler. Kurulca belirlenen stire i¢inde, paylannin
adil bir bedel karsiliginda satin alinmasim 0y haklarmin Kurulea belirlenen orana veya daha
fazlasina sahip olan gercek veya tiizel kisilerden ve bunlaria biclikte hareket edenlerden talep
edebilirler.

§) Bilgi Alma ve inceleme Hakla (SPKn. madde.14, TTK. madde. 437)

Finansal tablolar, konsolide finansal tablolar, Yonetim Kurulumm yllik faaliyet raporu,
denetleme raporlan ve Yénetim Kurulunun kar dagitim nerisi Genel Kurul toplantisindan en
az 3 hafta once, Sirket’in merkez ve subelerinde, pay sahiplerinin incelemesine hazir
bulundurulur. Bunlardan finansal tablolar ve konsolide tablolar bir yul stire ile merkezde ve
subelerde pay sahiplerinin bilgi edinmelerine acik tutulur. Her pay sahibi, giderl Sirket’e ait
olmak fizere gelir tablosuyla bilanconun suretini isteyebilir.

Pay sahibi Genel Kurulda, Yonetim Kurulundan, Sirket’in igler, denetcilerden denetimin
yapilma gekli ve sonuglart hakkida bilg] isteyebilir. Bilgi verme yiikiimltligi Sirket’in bagl:
sirketlerini de kapsar. Verilecek bilgiler, hesap verme ve diiriistliik ilkeleri bakimindan Snemli

\Davast Acma Hakla (TTK madde 445, 446, 451 Kayith Sermaye Sistemindeki
Jicin SPKn madde 18/6, 20/2) '
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tasihinden itibaren Uc ay icinde, sirket merkezinin bulundugu yerdeki Aslive Ticaret
Mahkemesinde iptal davas: agabilirler.

TTK md 446 uyannca;
a) Toplantida hazir bulunup da karara olumsuz oy veren ve bu muhalefetini tutanaSa gecirten,

b) Toplantida hazir bulunsun veya bulunmasin, olumsuz oy kullanmms olsun ya da olmasin;
cagrinin usuliine gére yapumadifim, gindemin geregi gibi ilan edilmedifini, Genel Kurula
katilma vetkisi bulunmayan kigilerin veya temsilcilerinin toplantiya katlip oy kullandiklarim,
Genel Kurula katilmasina ve oy kullanmasma haksiz olarak izin verilmedigini ve yukanda
sayllan aykinliklarin Genel Kurnl karannm alimmasinda etkili oldugunu ileri siiren pay
sahipleri,

¢) Yonetim Kurutu,

d) Kararlarin yerine getirilmesi, kisisel sorumluiufuna sebep olacaksa Yonetim Kurulu
{tyelerinden her biri, iptal davas: acabilir.

TTK md.451 uyarinca; Genel Kurulun karanna karg:, kot niyetle iptal veya butlan davas
acildigs takdirde, davacilar bu sebeple Sitket'in wugradigi zararlardan miiteselsilen
sorumluduriar.

I} Azinhk Haklar1 (TTK. madde 411, 412, 420, 439, 531, 559)

TTK md.411 uyannca; Sermayenin en az onda birini, halka acik sirketlerde yirmide birini
olusturan pay sahipleri, Yonetim Kurulundan, yazili olarak gerektirici sebepleri ve giindemi
belirterek, Genel Kurulu toplantiya cairmasim veya Genel Kurul zaten toplapnacak ise, karara
baglanmasin istedikleri konulan giindeme koymasim isteyebilirler.

TTK md.412 uyannca; Pay sahiplerinin ¢agn veya giindeme madde kenulmasina iligkin
istemlerl Yénetim Kurulu tarafindan reddedildisi veya isteme yedi is glinii icinde olumlu
cevap verilmedigi takdirde, aym pay sahiplerinin bagvurusu fizerine, Genel Kurulun
toplantiya cagnlmasma Sirket merkezinin bulundugu yerdeki Asliye Ticaret Mahkemesi karar
verebilir.

TTK md.420 uyarnca; Finansal tablolarin miizakeresi ve buna baglh konular, §ennayexﬁn
onda birine, halka acik sirketlerde yirmide birine sahip pay sahiplerinin istemi {izerine, Genel
Kurulun bir kayar almasma gerek olmaksizin, toplanti baskamnin karariyla bir ay sonraya
birakihr.

TTK md.439 uyarmca; Genel Kurulun 6zel denetim istemini reddetmesi halinde, sermayenin
en az onda birini, halka acik anonim sirketlerde yirmide birim olugturan pay sahipleri veya
paylaninin itibari degeri toplamu en az bir milyon Tiirk Liras1 olan pay sahipleri {i¢ ay i¢inde
Sirket merkezinin bulundugu yer asliye ticaret mahkemesinden &zel denetci atamasmm
isteyebilir. :

md.531 uyarﬁ:;ca; Hakli sebeplerin varlifinda, sermayenin en az onda birini ve halka
wketlerde yirmide birinj temsil eden paylann sahipleri, Sirket’in merkezinin bulundugu
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TTK md.559 uyannca; Kuruculann, Yénetim Kurulu Uyelerinin, denetcilerin, Sirket’in
kurulugundan ve sermaye artimmindan do gan sorumluluklari, Sirket'in tescili tarihinden
itibaren dért yil gecmedikee sulh ve ibra yoluyla kaldiriiamaz, Bu siirenin gecmesinden sonra
da sulh ve ibra ancak Genel Kurulun onayiyla gegerlilik kazarr. Bununla beraber, esas
sermayenin onda birini, halka acik sirketlerde yirmide birini temsil eden pay sahipleri sulh ve
ibramn onaylanmasira kargt iseler, sulh ve ibra Genel Kurlea onaylanmaz.

m) Ozel Denetim Isteme Hakla ( TTX madde 438,439)

TTK md.438 vyarmca; Her pay sahibi, pay sahipligi haklarimn kullarlabilmesi igin gerekl:
oldugu takdirde ve bilgi alma veya inceleme hakk: daha 6nce kullanitongsa, belirli olaylann

isteyebilir.

Genel Kurul istemi onaylarsa, sirket veya her bir pay sahibi otuz giin iginde, sirket merkezinin
bulundugu yerdeki aslive ticaret mahkemesinden bir 5zel denetgi atanmasin isteyebilir.

TTK md.439 uyannca; Genel Kurulun 5zel denetim istemini reddetmesi halinde, sermayenin
en az onda birini, halka acik anonim sirketlerde yirmide birini olugturan pay sahipleri veya
paylanmn itibari degeri toplamu en az birmilyon Tiirk Lirasi olan pay sahipleri fi¢ ay icinde
Sirket merkezinin bulundugu yer Asliye Ticaret Mahkemesinden &zel denetgi atamasim:
istevebilir.

n) Doniistiirme Hakia (TYK Madde 485):

TTK Madde 485 uyannca, Sirket esas sozlesmesinde aksi Gngdrilmemisse, paymn ird
doniistiirme yolu ile degistirilebilir. Déniisttirme esas sozlesmenin degistiritmesiyle yapilir.
Déniigtiitmenin kanunen ongoriildiigti hallerde ydnetim kurulu gerekli karan alarak derhal
uygular ve bunun esas sézlesmeye yansitilmast girigimini hemen baglatir. Nama yazilh pay
senetlerinin hamiline yazili pay senetlerine donistirilebilmesi i¢in paylann bedellerinin
tamamen ddenmis olmas: sartir,

23.8. Paylann ihracma iliskin yetkili organ kararlan:

Sirket Yénetim Kurulunun 30.01.2020 tarihinde yvapilan yﬁneﬁﬁ Kurulu toplantisinda 8 sayil
karart kapsaminda;

50.000.000 TL kayith sermaye tavam icerisinde, 20.000.000 TIL tutarmda Odenmis
sermayenin (%50,00 oraminda) ana s@zlesmemizin 11. Maddesinin Yénetim Kuraluna verdigi
yetkiye istinaden; 10.000.000 TL bedelli artmlarak 30.000.000 TL'ye yiikseltilmesine,

Gerekli tiim izinleri almak tizere Sermaye Piyasast Kurulu'na bagvurulmasima ve kurul iznini
miteakip diger tim is ve islemlerin yapilmasina,

Yeni pay alma haklanmn ortaklarmmza nominal deger Uzerinden (1 Pay=1,00 TL) nakden
kullandinimasma, _

Ruchan hakk: kullamm stiresinin 15 (onbes) giin olarak tespit edilmesine,

hpay alma haklannm kullandiriimasimndan sonra kalan pay var ise tamammn nominal
den az olmamak fizere Borsa Istanbul A.S. (BIST) ilgili pazarda halka arz edilmesine,

\) .
a‘:‘kon su bedelli sermaye artiim’ pedenivle thrag edilecek paylann pay sahiplerine
Faffe !Piyasast Kurulumm ve Meikbzi | . Rurulugu A.§.'nin kaydi sisteme iligkin
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Sermaye artinmu ile ilgili her tarlit islem ve harcamanin yapilmasi ve denmesi konusunda,
Sirket Genel Miidirliigii'nin yetkili kilinmasina karar verilmistir.

Sirket ana ortaklarindan Giines Sigorta A.S., Sizket’in 10.000.000 TIL tutanndaki nakdi
sermaye artisina kahlimina istinaden, Giineg Sigorta A.S.’nin payina diisen 1.100.000 TL'nin
ddenmesi ve artirom ile ilgili gerekli tiim iglemlerin yapilmas: icin Genel Miidiidliitin yetkili
lalinmasina Gupes Sigorta A.S. tarafindan karar verildigini, 14.02.2020 tarih ve 9833
numarali ¥6petim Kurulu Karan ile Sirket’e bildirmistir.

Sirket Yonetim Kurulu'nun 17.02.2020 tarih ve 9 sayil karan ile; sermaye artinma ile elde
edilecek fonun, Menkul Kiymet Yatinm Ortakliklarna Hiskin Esaslar Tebligi (I1-48.5) madde
24 geredi portfdye alinacak varlik ve ihrac simrlamalanna uygun olarak portfoyii isletmek
amaciyla yeni varlbk ve sermaye piyasasi araglarmin abimunda kullamilmasma karar
verilmigtir.

Sirket ana ortaklanindan T. Valkafiar Bankas:1 T.A.Q., yeni pay alma haklan 15 giinliik riichan
hakk: kullamm siiresi igenisinde tamamen kullamlmaz, sonrasinda da kalan paylar BIST
Binneil Piyasada sahlamaz ise s6z konusu satilamayan paylarn; her haltkarda her bir pay
icin 1 TL nominal deferden asagi olmamak iizere halka arz fiyatinin ortalamasindan satig
siiresinin bitis tarihinden itibaren 3 is giind icerisinde bedellerinin tam olarak ve nakden
tdenerek satin alacauu 12.03.2020 tarih ve 93542 numarali Yoénetim Kurulu Karan ile
Sirket’e bildirmigtir.

Sirket’in 17.02.2020 tarihinde KAP'ta acikladify, Sermaye Piyasasi Kuorulu'nun VII-128.1
sayili Pay Tebligi'nin 33. Maddesinin birinci fikrasina gore hazirlanan, bedelli sermaye
arhmrundan elde edilecek fonun hangi amaclarla kullanilacagina iligkin rapor", 27.03.2020
tarihinde giincellenmis olup glincellenen rapor ¢ergevesinde bedelli sermaye artisimdan elde
edilen fonlar, sermaye yapisinin ve sermaye yeterlilik rasyolanmn giiglendirilmesi, ileriye
déniik biiyiime planlannm gerceklestirilmesi ve sektdrdeki Sirket konumunun giiclendirilmesi
ve kirhiligin artimlarak devambh@mm saflanmasi icin kullanilacaktiz. Rapor KAP’ta
giincellenmis hali ile yayinlanmigtr.

Sirket Yomnetim Kurulw’nun 27.03.2020 tarih ve 24 sayili karan ile; sermaye artinm siiresi
icinde satilamayan halka arzdan arta kalan paylann satin alinmasi hususunda, ana ortag T.
Vakiflar Bankas: T.A.C Yonetim Kurnlu'nun 13.03.2020 tarihli toplantisinda Sirket’e karsi
taahhiit verilmesi hususlarmda Genel Miidarlik Makammi yetkih kilnug olmasina istinaden,
satilamayan pay var ise; yeni pay alma haklan 15 giinlik richan hakkr kullamm siiresi
icerisinde tamamen kullamlmaz, sonrasinda da kalan paylar BIST Bixincil Piyasas: satamaz
ise, sbz konusu satilamayan paylarm; her halikarda her bir pay icin 1.-TL’den asag) olmamak
iizere halka arz fivatimn ortalamasindan satis stiresinin bitig tarihinden itibaren fi¢ is gilinii
icerisinde bedellerinin tam olarak ve nakden Gdenerek satin alinmasim taabhiit eden Sirket
ana orta®i T.Vakiflar Bankasi T.A.O.’na miiracat edilmesine ve satigin tamamlanmasina karar
venlmistir. . .
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24. HALKA ARZA TLISKIN HUSUSLAR

24.1. Halka arzn kosullary, halka arza iligkin bilgiler, tahmini haika arz takvimi ve
halka arza katiimak icin yapiimasz gerekenier

24.1.1. Halka arzm tabi oldugu kosuBar:

Halka arz Sermaye Piyasast Kurulunun onayl somrasinda ilgili mevzuat cercevesinde
gerceklestirilecektir. )

24.1.2. Halka arz edilen paylarn nominal degeri:

Pirket’in 20.000.000 TL olan cikanlmis sermayesi tamami nakden karsilanmak suretiyle
10.000.000 TL nakit (bedelli) olarak (%50 oraminda) artinlacak 30.000.000 TL’ve
cikaniacaktr.

Sermaye artinminda yeni pay alma haklan kisitlanmamus olup mevcut ortaklanmizin %50
oramnda yeni pay alma hakk: bulunmaktadir.

Yeni pay alma haklan 1 TL nominal degere denk (1 lot) paylar igin 1 TL’lik fivat iizerinden
kullandir]acaktr.

Ek satig s6z konusu degildir.
24.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katilvm hakkmnda bilgi
24.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini balka arz talkvimi:

Kurul’ca onaylanmig izahname, Sirket tarafindan teshim almmasim takip eden 15 i gtni
icinde ortakligm internet sitesi, KAP’ta ve araci kurumun internet sitesinde ilan edilecektir.

Yeni pay alma haklanmn kullanilmasina izahnamenin ilanindan itibaren en gec 10 (on) gin
icinde baslanacak olup, yeni pay alma hakks kullarm siiresi 15 {(on bes) giin olacakur. Bu
stirenin son gliniintin resmi tatile rastlamas: halinde yeni pay alma hakk: kullamm siiresi
izleyen ig gitnil aksam sona erecektr.

Yeni pay alma hakkinin baslangic ve bitis tarihleri KAP aracili8: ile kamuya duyurnlacaktr.

Yeni pay alma haklannm kullamlmasmdan sonra kalan paylar 2 (iki) is giinii sGreyle Borsa
istanbul A.S. de satisa sunulacaktir, Satisa sunulacak paylarm nominal tutar: ve halka arz
taribleri. Tasarruf Sahiplerine Satg Duyurusu ile Sirket’in kurumsal intemet sitesinde
(www.vkfvo.com.tr), KAP’da (www.kap.org.tr) ve Vakif Yatnm Menkul Degerler A.$’nin
{(www.vakifyativim com.tr) internet sitesinde ilan edilecektir.

24.1.3.2. Halka arza bagvura siireci
a) Satys yontemi ve bagvura sekli:
Meveut pay sahipleri, yeni pay alma haklanmi 1 TL nominal degerli 1 pay icin 1 TL deger

lizerinden kullanacaklardir. Borsada islem birimi 1TL / 1 Lot olup, Sirket icin 1 Lot 1 adet
paya denk gelmekiedir. .

Yeni pay alma haklarimn kullammindan sonra kalan paylann tasarruf sahiplerine satigmda
igermaye Piyasast Kuruluw'nun II-5.2 sayih “Sermaye Piyasasi Araclanimn  Sati;m™

;’i -@%Iib de yer alan “Borsa’da Satis™ yontemi kullamlacaktir. Bir payin nominal degeri 1 TL
inal deBerin altmda kalmamak kaydiyla BIST Birincil Piyasada olusacak fiyattan
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BIST’te iglem yapmaya yetkili yatiim kunﬂuslan_;pm listest BIST (Ww.borsaistanbu].com)
ve TSPB (www.tspb.org.tr) internet sitelerindeki “Uyeler” baghkli bolitmde yer almaktadir,

b) Pay bedellerinin 5denme yert, sekli ve siiresine iliskin bilgi:

Pay bedelleri, Vakifbank Levent Ticari Jubesi nezdinde Valof Menkul Kiymet Yatmm
Ortakligi A $. adina acilan TR390001500158007301666383 IRAN no’lu bzel banka hesabina
yatinlacaktr,

Mevcut pay sahiplerinin sirket tarafindan bedelli sermaye artinmm yoluyla gikartlacak paylan,
sahip olduklan paylarm %50 oranmda ve nominal bedel iizerinden 15 gin boyunca alma
hakla bulunmaktadr.

Yeni pay alma haklanni kullanmak isteyen ve paylan MKS’de yetkili kuruluslar nezdinde
yatiim hesaplarinda muhafaza ve takip edilen ortaklarimz, yenl pay futanm yukanda
belirtilen banka gubesinde agilan hesaba MKXK tarafindan aktarlmak tizere, yeni pay alma
hakka kullamm stiresi icinde tam ve nakit olarak yetkili kuruluglar - nezdindeki yatirim
hesaplanna yatiracaklardir.

Bu sermaye artinminda yeni pay alma hakkin1 kullanmak istemeyen ortaklarimiz, bu haklan
yeni pay alma hakk: kullamm siiresj icerisinde Borsa’da riichan haklar kupon pazannda
satabilirler.

Yeni pay alma haklarimn kullantimasindan sonra kalan paylar 2 is giinii siireyle Borsa
Istanbul A.S. (BIST)'de nominal bedelin altinda olmamak kaydiyla BIST Birincil Piyasada
olusacak fiyattan halka arz edilecektir. :

Bu sermaye artinminda pay almak suretiyle ortak olmak isteyen tasarruf sahiplerinin satlg
stivesi icerisinde BIST’te islem yapmaya yetkili kuruluglardan birine basvurmalan
gerekmektedir. Pay bedelleri tahsil edildikce VakifBank Levent Ticari Subesi nezdinde sirket
adwna acilms olan, yukarida belirtilen zel hesaba aktaniacaktir.

Yeni pay alma haklan kullanildiktan sonra BIST Birineil Piyasada satis1 yapilan paylann
takasy (T+?2) giin Takasbank A.5./MKX nezdinde gerceklestirilecektir.

¢) Bagvarw yerleri:
Yeni pay alma haklan 24.1.10. bslamiinde belirtildigi sekilde kullanilagcaktyr.

Yeni pay alma haklannm kullanimindan sonra kalan paylardan pay almak surefiyle ortak
olmak isteyen tasarruf sahiplerinin sauty siiresi iginde Borsa Istanbul A.S.’de islem yapmaya
yetkili kuruluslardan birine bagvarmalarn gerekmektedir.

BIST’te islem yapmaya yetkili yatirrm kurutuslarm adres ve telefonlarna iligkin bilgi Borsa
Istanbul (www.borsaistanbul.com), TSPB (www.tspb.org.tr) ve SPK'mmn {(www.spk_gov.ir)
internet sitelerinde yer almaktadar.

Borsa Istanbul A.S.nin telefon numaras: 0212 298 21 00°dur.
- Halka arz edilecek paylara iligkin aracilik islemleri Vakif Yatirm tarafindan yapilacakdir.

Aracilik Hizmeti Saglayacak Kuruma ifiskin Biloiler
Telefon Numarasy
Unvan Adres internet Sitesi
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d) Paylarin dagiton zaman: ve yexi:

Halka' arzdan pay alan ortaklanmmzin s6z komusu paylan Sermaye Piyasasi Mevzuati
cercevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baslanacaktix.

¢) Kullanzlmayan Yeni Pay Alma Haklarmmn Nasil Degerlendirilecegine liski Bilgi:

Bu sermaye arimminda yeni pay alma hakkim kullanmak istemeyen ortaklar, bu haklarum
yeni pay alma hakka kullanim siiresi icinde satabilirler. Yeni pay alma (Riichan) hakkinin
satilabilmesi icin borsaca belirlenecek stire iginde “R” ozellik koduyla richan hakla kupon
siralan igleme acilir. Riichan hakla kuponlan pay piyasasinda gecerli olan kurallaria islem
gbriir. Yeni pay alma haklanmn kullammindan sonra kalan paylar nominal degerinden agag1
olmamak iizere 2 is glinii stire ile Borsa’da satiga sunulacakdir.

T. Vakiflar Bankas: T.A.O., yeni pay alma haklan 15 giinliik righan hakia kullamm stiresi
icerisinde tamamen kullamlmaz, sonrasmnda da kalan paylar BIST Birincil Piyasada satilamaz
ise s6z konusu satilamayan paylarn; her baliikarda her bir pay icin 1 TL nominal deferden
agag1 olmamalk {izere halka arz fiyatunn ortalamasindan satis siiresinin bitis tarihinden itibaren
3 ig giinil icerisinde bedellerinin tam olarak ve nakden ddenerek satin alacagum 12.03.2020
tarih ve 93542 numaraly Yénetim Kurulu Karan ile Sirket’e bildirmistir.

24.1.4. Halka arzin ne zaman ve hangi sartlar altmda iptal edilebilecegi veya
ertelenebilecedi ile satiy bagladiktan sonra iptalin miimkiin olup olmadiZina dair
aciklama:

Halka arzin veni pay alma hakk kultamim baslangic tarihinden dunce iptali veya ertelenmesi:

Yasama, yiiriitme organlan, sermaye piyasalan veya bankalar ile ilgili karar almaya yetkili
organlar ve diger resmi kurum ve kurutuslar tarafindan yapilan diizenlemeler nedeniyle Vakaf
Yatirim Menkul Degerler A.S.nin vefveya Sirket’in araciik sozlesmesi kapsamandaki
yiiktimliiliklerini yerine getirmesini imkansiz kilacak veya omemli 6lgiide gliclegtirecek
hukuki diizenlemeler yapilmasi, Sirket veya Sirket ortaklari, Sirket’in bagl ortakliklart ve
igtiralleri, Sirket Yonetim Kumnlu tiyeler, Sirket’in iliskili taraflan ve yonetimde s6z sahibi
personeli hakkinda paylann halka arzim etkileyecek olay, dava veya sorugturmamn ortaya
ciknns olmasi, sermaye artnmu stiresi iginde Sirket’in mali durumunda meydana gelen ve
{zahnamede yer alan bilgilerin bundan béyle gercege aykir hale gelmesi sonucunu doguracak
olumsuz degisikliklerin ortaya ¢ikmas: gibi olaganiisti kogullann olugmas hallerinde halka
arzin iptal edilmesi veya ertelenmesi miimkiindir.

Ayrica SPK’min I1-5.1 sayili “Izahname ve Thrac Belgesi Teblidi'nin 24.maddesi hitkmQ
geregi “lzahname ile kamuya aciklanan bilgilerde satisa baglamadan Once veya saug stiresi
jgerisinde yatinmeilarn yatirm kararim etkileyebilecek degisikliklerin veya yeni hususlann
ortaya ¢rkmast halinde, bu durum ihracgr veya halka arz eden terafindan yazih olarak derhal
Kurula bildirilir. Degisiklik gerektiren veya yeni bususlann ortaya ¢tkmas) halinde, ihracel,
halka arz eden veya bunlann uygun gdriisii tizerine yetkili kuruluglar tarafindan satig stiveci
durdurulabilir. Bu durum vazih olarak derhal Kurula bildirilir. Satig stireci jhragel, halka arz
eden veya yetkili kuruluglar tarafindan durdurulmaz ise; gerekli goriilmesi duwrumunda
Kurulca satis sitrecinin durduruimasina karar verilebilir.

enelinde olaganiisti durum veya savag halinin ilan edilmesi, ekonomik krz
inin cok derinleserek altindan kalkilamayacak seviyeye gelmesi gibl nedenlerle halka
i yukanda sayilan nedenlerin disinda iptali

‘ VAKIE YATIRIM MENKUL DEGE
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24.1.5. Karsilanamayan taleplere ait bedeller fle yatrmmerlar tarafindan satrs fiyatimn
#zerinde 5denen tutariarmn iade gekli hakkinda bilgi:

Yoktur.
24.1.6. Talep edilebilecek asgari vefveya azami pay miktarlary hakianda biigi:
Ortaklar, Sirket’te sahip olduklan pay oramnda yeni pay alma haklarm: kullanabileceklerdir.

Yeni pay alma haklarinimn kullamlmasindan sonra kalan paylar halka arz edilecek olup, talep
edilecek pay miktan 1 TL nominal deer / 1 Lot ve katlan seklinde olacaktr. Borsa Istanbul
A.$.* de asgar islem tutan 1 Lot (1 TL ) ve katlan seklinde gercekdesmektedir,

24.1.7. Yatirnmedarm safin alma taleplerinden vazgecme haklarma iligkin bilgi:

SPKn’nun 8 inci maddesi uyarmca, izahname ile kamuya agiklanan bilgilerde, satisa
baglamadan &nce veya safiy siiresi i¢inde yatinmerarin yatmm kararm etkileyebilecelk
degisiklik veya yeni hususlarm ortaya gikmas: hilinde durum ihrager veya halka arz eden
tarafindan en uygun haberlesme vasttasiyla derhal Kurula bildirilir,

Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarm ortaya ¢ikmasi hilinde, satis siireci durdurulabilir.

Degistirilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim tarihinden itibaren yedi i3 giinii icinde
Sermaye Piyasas1 Kanumi’nda yer alan esaslar cercevesinde Kurulca onaylamir ve
izahnamenin degisen veya yeni eklenen hususlara iliskin kismu yayumlanr.

Degisiklik veya yeni hususlann yaymlaemasindan once pay satn almak icin talepte
bulunmus olan vatinmeilar, izahnamede yapilan ek ve degisikliklerin yayimlanmasindan
itibaren iki i giini icinde taleplerini geri alma hakkina sahiptirler.

24.1.8. Paylarm teslim ybntemi ve siiresi:
Ihrag edilecek paylar kaydilegtirme esaslan cercevesinde MKK tarafindan hak sahipleri

bazinda kayden izlenecek olup, paylann fiziki teslimi yapilmayacaktr. Kaydi paylar hak
kullanm siiresi boyunca, hak kullanm isleminin yapildig1 giin icerisinde teslim edilecektir.

Yeni pay alma haklarnm kullandimlmasmdan sonra kalan paylann halka arz yolu ile alinmas

durumunda ise paylar islem tarihinden iki ig giinii (T+2) sonra, takas igleminin Takasbank

A.5. nezdinde gerceklestiriimesini miiteakip, yatirmmenlarin MKK nezdindeki hesaplarina
. aktarilacaktir. «

24.1.9. Halka arz sonuglarmm ne gekilde kamuya duyarulacag hakkinda bilgi:

Halka arz sonuclan, Kurulun sermaye piyasasi araglarmn satisina iliskin diizenlemelerinde
yer alan esaslar cercevesinde dagitim listesinin kesinlestigi gini takip eden iki 1 glinii
icerisinde Kurul'un 6zel durumlann kamuya agiklanmasina iliskin diizenlereleri uyannca
kamuya duyurulur.

24.1.10. Yeni Pay Alma Hakkma fligkin Bilgiler

a) Yeni pay abma haklannin ksitlanip  kasitlanmadag), kasitlandiysa lasitlanma

nedenierine iligkin bilgi:

VAKIF YATIRIM MEKKUL DEGERLER AS
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¢) Yeni pay alma haklanm kullandmasindan sonra kalan paylar icin tahsis karar almip
alimmadi@: '

Yoktur.

d) Yeni pay alma haklan, asagida belirtilen bagvuru yerlerinde, Sirket tarafindan daka sonra
KAP araabf (www.kap.eov.tr) ile duyurniacak olam tarihler arasinda 15 glin siireyle
kullandirlacaktir. Bu siirenin son giinfinfin resmi tatile rastlamasi halinde, yeni pay alma hakla
kullayim siiresi, izleyen is giinii aksami sona erecektir.

Bir payin nominal degeri 1 TL olup, 1 Lot (1 adet pay) 1 TL'den satiga sunulacaktir.

¢) Ortaklarm, 5denmis/cikarimg sermayedeki mevcut paylarina gore yeni pay alma
orani:

Bedelli sermaye arimmmda yeni pay alma haklars ksitlanmamig olup mevcut ortaklanmizin
%50 oraminda yeni pay alma hakk: bulunmaktadir.

f) Pay bedellerinin 5denme yeri ve sekline iligkin bilgi:

Pay bedelleri, Vakifbank Levent Ticari S$ubesi nezdinde Sirket adina acilan
TR390001500158007301666383 IBAN no’lu Hzel hesaba yatirilacaktr.

Yeni pay alma baklarm kullanmak isteyen ve paylan MKS’de aract kurum / kuruluglar
nezdinde yatimm hesaplannda muhafaza ve takip edilen ortaklanmiz, paylarn bulundugu
arac kurum/banka nezdindeki hesaplarma hak kulamm bedellerini yatumak ve haklanm
kullanmak suretiyle yeni paylanm alabileceklerdir.

) Bagvuru yekli ve paylarm dagrim zaman ve yeri:
i) Yeni pay alma haklariu kullanmalk isteyen ortaklarimizdan,

a) Paylan dolasimda olmayanlar yeni pay tatarimi hesaplarmin bulundugu aract kurumlar veya
ihrager aracihigiyla,
b) Paylani dolasimda olanlar ise yeni pay tutarinu hesaplanmn bulundugu aract kurumlar

araciligiyla
yeri pay alma hakk kullanim siresi iginde tam ve nakit olarak yatiracaklardur.

1i) Belirtilen yeni pay alma hakla kullamm siiresi iginde pay bedellerinin Sdenmemesi
halinde, yeni pay alma hakk kullamlamayacaktar. :

iii) Bu sermaye arbriminda yeni pay alma hakkim kullanmak istemeyen ortaklanmiz, yeni
pay alma hakk kullanum siiresi iginde bu hakkam satabilirler.

h) Kullartmayan veni pay alma haklarmin nastl deerlendirilecegine iliskin bilgi:

Kullamlmayan yeni pay alma hakks karsilifi pay olmasi duruminda bu paylar, 2 i glinl
siiveyle Borsa Istanbul A.S. (BISTYde nominal bedelin altinda olmamak kaydiyla BIST
Birincil Piyasada olusacak fiyatian satiga sunulacaktir.

24.1.11. Satin zima tashhiidiinde bulunan gercek ve/veya tiizel kigilerin ady, iy adresleri
ve bir payin satin alma fiyat: ile bu kigilerin ihraca ile olan iligkisi haklonda bilgi:

 Valaflar Bankasi T.A.O., yeni pay alma haklar 15 ginlik riichan hakk: kullanim siiresi
ri Ok isinde tamamen kullamimaz, sonrasinda da kalan paylar BIST Birincil Piyasada satilamaz
L E S konusu satilamayan paylarin; her haliikarda her bir pay i¢in 1 TL nominal degerden

3 asmdan sati§ stiresinin bitis tarihinden itibaren
af§en Sdenerek satm alacagmi 12.03.2020
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24.1.12. Varsa tasarruf sahiplerine satig dayurusunun ifan edilecegi gazeteler:

Sirket’in sermaye artis1 ile ilgili olarak tasarruf sahiplerine yapilacak duyuru gazetede ilan
edilmeyecek olup KAP, sirket internet sitesi (www.vkfvo.com.ir) ve Vakif Yatirim Menkul
Degerler A.S. (www.vakifvatirim.com.ir) internet sitesinde ilan edilecektir.

24.1.13. Halka arz nedeniyie toplanan bedellerin nemalandirlp nemalandirimayacad,
nemalandirilacaksa esaslar:

Nemalandiimayacaktir,
24.1.14. Halka arzda igsel bilgiye ulasabilecek konamdaki Idsilerin listesi:
Adr Sovads Kurum Adi Garevi
Sahin Usur Vakif Menku! Kiymet Yatirim Orntakhi A.S. Yonetim Kunulu Baskam
. Yonetim Kuruiu Bagkan Vekili
!Sans Hamalo#lu Valkaf Menkul Kiymet Yatinm Ortakhii A.S. ) Genel Mudar Yrd,
1dris Yakup Askm Valaf Menkul Kiymet Yatnm Ortaklir A_S. Yonetim Kurulu Uyesi
Vakif Menkul Kiymet Yatmm Oreaklis A.S. Yonetim Kurulu Uyesi
Ahmet Ayhan Cevik (Bagimsiz)
) Valuf Menkul Kiymet Yatirm Ortakligs A.S. Yonetim Kuralo Uyesi
Istnail Kaya (Bagimsiz)
Hiilya Bal Valkaf Menkul K1ymet Yatimm Ortaklig) A.S. Midir Yardimcisi
Mehmet Koray Okur Vakaf Menkul Kiymet Yatrnm Ortakliz1 A.S. Miifettis
Ramazan Mut Vakaf Menkul Kiymet Yatrum Ortakiig A.S. Memur
Kemal Sahin Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. Genel Miidiir
Sezai Saklarozlu Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. Genel Midir Yardmncist
ilag:faAkdogan Vakaf Yatmm Menkul Degerler A.S. Miidizr
Recep Karaca Valaf Yatiim Menkul Degerler A.S. Midir
Utku Uyeur Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. Miidiir Yardimeis:
Mehtap Ibi Vakif Yatrun Menkul Degerler A.S. Mildtir Yardimeis:
Yelda Kural Valaf Yatirim Menkul Degerler A.S. Muodir Yardimcis:
Senol Sen Vakif Yatinm Menlal Desgerler A 8. Miidir Yardimcis
Kaan Keskin : Valaf Yatiim Menkul Degerler A.S. Mudir
Aysun Adilogiu Valaf Yatinm Menkul Degerler A_S. Miidor Yardimcis:
Ozlem Acar Valaf Yatinm Menkul Degerler A.S. Uzman
Duygu Gibekoslu Vakaf Yatrim Menkul Degerler A.S. Uzman
Esra San Valaf Yatmm Menku{ Degerler A.S. ' Uzman
Tugba Baleik Valkaf Yatinm Menkul Degerler A_S. Uzman Yardimcis:
PwC BaZimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci .
Zeynep Uras Mali Misavirlik A.S. Sorumlu Denetgi
. PwC Bagunsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci .
Didem Demer Kaya Mali Misavirlik A.S. Sorumlu Denetgi
~ PwC Bafimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci . E
Osman Adnan Akan Mali Miisavirlik A_S. Sorumlu Denetgi (vedek)
. PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci .
Suacay Jentirk Mali Miisavislik A.S. Denetgi
e PwC Bagims1z Denetim ve Serbest Muhasebeci .
Enis Gingtir Mali Misavirlik AS. Denetgi
Ramazan PwC BaZimnsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Denetci
Yitkselkkaya Malj Miigavirlik A.8. :
. PwC Badimsiz Denetim ve Serbest Muhasabeci .
Elgin Toygar Mali Msavirlik A §. Denesgi
PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci . R
Mali Migavirlik A.S. | Denets] (vedek)
PwC Bagmmsiz Denetim ve Serbest Mphasebeci . y
Mali Missavirlik 4 S. Denetei (yedek)
PwC Bagimsiz Denetim ve, SedbesyMybasepeci VA“'F.Y:ATFRI 'ﬂ MENKUL DESERLER A.5.
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. PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Mubasebeci . y
Gokee Yasar Mali Milsavirfik A.S. Denetce] (yedek)
Alsancak Denetim Yeminli Mali Migavirlik
Sedat Alsancak LTD.STI. Y MMM

24.2. Dagitim ve tahsis plami:

24.2.1. fhraccimin bildigi diciide, ibragcrnin ana hissedarlar: veya youetim kurulu iiyeleri
ile yonetimde soz sahibi kisilerin yapilacak halka arzda istirak taahhiidiinde bulonma
niyetinin clup olmadidy veya herhapgi bir kisinin halka arz edilecek paylarm yuzde
besinden fazlasina taahhiitte bulunmaya niyetli olup olmadigma iligkin bilgi:

Yoktur.

24.2.2. Talepte bulunan yatirimailara, halka arzdan aldikian kesililesmis pay miktarmim
bildirilme sitreci hakianda bilgi:

Talepte bulunan yatirimecilar, talepte bulunduklan yetkili kurulusten, alun taleplerinin
gerceklesip gergeklesmedigini, satin aldiklar pay miktarin Sgrenebilirler.

Yeni pay alma haklan kullamldiktan sonra BIAS birincil piyasada satisi yapilan paylarm
takasi (t+2) giin Takasbank A.S./MKX nezdinde gerceklestirilecektir.

24.3. Paylarin fiyatimn tespitine iligkin bilgi

24.3.1. 1 TL nominal degerli bir paym satis fiyat1 ile talepte bulunan yatinmcimm
katlanaca@ maliyetler hakkimda bilgi '

Paylar yeni pay alma hakkmin kullanmmunda 1 TL nominal degerli pay igin 1 TL nominal
degerden, yeni pay alma haklarmmn kullanimindae sonra kalan paylar ise nominal deferin
altinda kalmamak kaydiyla BIST Birincil Pivasa’da olusacak fiyattan sahlacaktir.

Talepte bulunan yatmmeilar bagvurduklan araci kurumun aracihk komisyonu, masraf, hizmet
ficreti gibi icretlendirmelerine tabi olacakty. MKX tarafindan araci kuruluglara tahakkuk
ettirilen ve pay tutar: iizerinden hesaplanan hizmet bedeli arac: kurumlann uygulamalarma
istinaden yatirtmcilardan tabsil edilebilir.

Araci kurumlar yeni pay alma haklannim kullanilmasi, meveut pay sahipleri tarafindan
kullanilmak istenmeyen yeni pay alma haklammin riichan hakla pazannda satlmasi, tim bu
islemler ertesinde kalan paylarnin Borsa Birincil Piyasa’da halka arz edilmesi iglemlerinde
aracilik yapacaklan icin, sdzkonusu iglemleri yapan yatmmcilardan ficret, komisyon ve
benzeri taleplerde bulunabilirler. Talepte bulupan yatimmeilar bagvurduklan araci kurumlarm
aracthk komisyonu, masraf, hizmet ticreti iicretlendirme politikalarina tabi olacaklardur.

MKX tarafindan bedelli sermaye artimmu iglemleri neticesinde aract kurumlara tahakkuk
ettirilen hizmet bedeli arac1 kurnluslann nygulamalanina bagh olarak yatinmeilardan da tahsil
edilebilir.

Yatm Menkul Degerler A.S., MKK tarafindan sermaye artinmi i¢in araci kuruma
hizmet bedelini mugterilerine ya.usn:makta olup. Vaklf Yatm_m Menkul Defrerler

22K KL o
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Sermaye
Piyasast Yatrememin
Hesap Aractnm Bagka Araci _ Dam Diger (Bedelli
Kurum Agma . Kuruluglardaki EFT Ucreti ga Dagrtim
o MKK va Vergis :
Ucreti Vi Hesabima Komisyonu)
rman Virman Uereti
Ucreti
V. e o i
van | MEE | e Tarites .. | [Tekasbank Tarifesi Y;!il;agse:?ineg;'lm
Memkul Tarifesi 0.25 TL MKK Tarifesi | Yizbinde 10+BSMV vokiur Szerin d:n
Degerler 1,50 TL +iBSMV 1,25 TL+BSMV | Min 11,5 TLABSMYV Onbinde
-+ b e
AS. BSMV Maks 115TL+BSMV 5+RSMV

24.3.2. Halka arz fiyattmm tespitinde kullamlan ydntemler ile saby fiyatinmm belirli
olmamast durumunda halka arz fiyattam kamuya duyurulmas: siireci ile halka arz
fiyatmn veya fiyat tesptindeki kriterlerin belirlenmesinde kinin sorumla olduguna dair
bilgi:

Bir payin nominal deZeri 1,00 TL’dir. Yeni pay alma haklan 1,00 TL nominal degerli 1 Lot
(1 adet pay) igcin 1,00 TL iizerinden kullandmmlacaktir. Yeni pay alma haklanmn
kullamlmasmna izahnamenin ilanmdan itibaren en ge¢ 10 giin i¢inde baglanacaktir. Yem pay
alma haklan Sirket tarafindan KAP aracihiryla kamuya duyurulacak olan tarihler arasinda 15
(onbeg) gin siiceyle kullandinlacaktir.

Yeni pay alma haklanrun kullammondan sonra kalan paylar nominal deerin altinda
kalmamak. iizere BIST Birincil Piyasa’da olugacak fiyaitan 2 (iki) is giini stireyle halka arz
edilecektir.

Satista Sermaye Piyasasi Kurulw’nun 11-5.2 sayih Sermaye Piyasasi Araglanmn Satisi
Tebliginde yer alan “Borsa’da Satig” yontemi kullanilacaktar.

Halka arz siiresi iki (2) i giniidiir. Halka arz tarihleri Tasarruf Sahiplerine Satis Duyurusu ile
Sirket’in Kurumsal internet sitesinde (www.vkfyo.com.tr), KAP’da (www.kap.ore.tr) ve
Vakif Yatinm Menkul Degerler AS. (www.vakifvatirim.com) internet sitesinde ilan
edilecektir. -

24.3.3. Yeni pay alma hakk lositlanmngsa yeni pay alma hakkumn kisitlanmasidan
dolay1 menfaat saglayanlar hakkinda bilgi:

Yeni pay alma haklan kisittanmarmgtar.
24.4. Aracilk Yiiklenimi ve Halka Arza Araciik
24.4.1. Halka arza aracilik edecek yetkili kuruluslar hakkinda bilgi:

Ticaret Unvam : | Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S.
Merkez Adresi : | Akat Mah. Ebulula Mardin Cad., Park-Maya Sit, F2-A, No:18
Begsiktag 34335 Istanbul
Tel ‘ : |90 (212) 3523577
% LY
’i.@gx“%\ ‘ 1490 (212) 3523620
-‘ﬁ%tgrné\t Adresi . | www.vakifvatiri tr :
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24.4.2. Halka arzin yapiacad iilkelerde ver alan saklama ve 6deme kKuruluslarmm

Isimleri:

Halka arz Tirkiye Cumhuriyeti disinda herhangi bir iilkede gergeklestirilmeyecektir.

24.4.3. Aracilik tiirii haklonda bilei:

Yiiklenimde Bulunulan Yiklenimde
Paylarin Bulunulmayax Paylaris
Olugtural-
. Halka Arz . Halka Arz
- mugsa . Nominal . Nominal
Yetkili .| Aracil@m Lo Edilen ] Edilen
Konsorsi- . Degeri Degeri
Kurulug daki Tirid (TL) Paylara (T1) Paylara
am
y . Orant (%) Oram (%)
Pozisyonu
Vakaf
Yatirmm En iyi
Menkul Yoktur. gayret Yoktur. Yoktur. 10.000.000 100,00
Degerler aracilig
AS.

Yiklenimde bulunulan pay voktur.
24.4.4. Aracihk sézlesmesi hakkinda bilgi

Sirketi ile Vakif Yatirzm Menkul Degerler A.S. arasimnda 10.02.2020 tarjhinde “Bedelli
Sermaye Artinm: Aracihik Sozlesmesi” imzalanmigtr.

Sozlesmenin konusu, kayith sermaye sistemindeki Sirket’in ckanlmis sermayesinin
20.000.000 TL'den 30.000.000 TL’ye bedelli olarak artmlmasi nedeniyle ihrac edilecek
10.000.000 TL nominal degerli paylarmin Sizket ortaklarna Sirketie sahip olduklan paylan
oranunda ve nominal bedel fizerinden yeni pay alma haklanm kullanmalan igin 15 giinliik stire
tanminmas: islemlerine ve kullanilmayan yeni pay alma haklan nedeniyle kalan paylarnin BIST
Birincil Piyasasi’nda 2 (1ki) is giinii siireyle halka arz edilmesi islemine aracihik edilmesidir.

Arac1 kurum ile yapilan sézlesmg kapsamnda her hangi bir yiklenim bulunmamaktadsr.

Sirket, aracilik hizmetleri kargilifinda Arac: Kurum’a artirilan sermayenin toplam norminal
tutan Gzerinden 20.000 TL aracilik komisyonu + BSMV (ve diger vergiler) ddeyecektir.

24.5. Halka arza iligkin ilgili ger¢ek ve tiizel kisilerin menfaatleri:

Sirket paylanmn hatka arzindan, Sirket sermaye, aracilik hizmeti veren Vakif Yatinm aracihk
komisyonu elde edecektir.

25. BORSADA ISLEM GORMEYE ILISKIN BILGILER

25.1. Paylarm Borsada islem giormesi i¢in bagvarn yapihp yapilmadi3: ve biliniyorsa en
erken islem gorme tarihleri:

borsada islem gGimesi, paylann ikincil piyasalarda yatrimcilar arasmda alimp
@lkn er Sermaye artirum nedeniyle ihrac edilen veni paylarin Borsa'da islem gtrmesi
ifgili an (kotasyon kriterleri) tasimalan, ilgilj Pazar listesine kayit edilmeleri ve 1slem
¥ &rmm kabul edilmesi, yani Borsa Istanb na alinmalan gerekir.

{2 . Fi2/A Blok No:i8 Besnktag 34335
\ Td0(212) 352 357
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Sirket’in paylan VKFYO koduyla Borsa Istanbul kote olup, Sirket’in paylan Borsa Istanbul
Ana Pazar - Grup 2’de iglem gormektedir.

Sirket paylan Borsa'da iglem gordiigii igin Sermaye artinmda ihra¢ edilen paylar yeni pay
alma haklanmn kullandmquaya baglandigi birinci giin itibaniyla MKK’da gerekli islemlerin
yapilmasto miiteakip Borsa Istanbul A.S.”de islem gormeye baslayacaktir.

Halka arz edilecek paylarin borsada islem gorecedt kesin tarih simdiden bilinmemektedir.

25.2. Thraccmin aya grup paylarimn borsaya kote olup obnadigma/borsada islem goriip
gormediZine veya bu hususlara fligkin bir bagvarusunun bulunup bulunmadigina iliskin
bilgi: '
Valaf Menkul Kiymet Yatinm Ortakh§ A.S. meveut paylari VKFYO Yoduyla Borsa istanbul
Ana Pazar — Grup 2°de islem gdrmektedir. Isbu izahname konusu sermaye artinimina iliskin
paylar da Borsa Istanbul Ana Pazar’da islem gorecektir.

25.3. Borsada iglem gérmesi amaclanan paylaria es zamanh olarak;

- S0z konusu paylarla aymi grupta yer alanlarin tahsisli/nitelikli yatirneellara
satiga Konu edilmesi veya satin ahhnmasmin taahhiit edilmesi veya,

- Ihraccimm bagka bir grup paymmmn veya sermaye piyasasi araclanmm
tahsisli/nitelikli yanrimenlara satiga ya da halka arza konu. edilmesi durumunda

bu iglemlerin mahiyeti ve bu islemlerin ait oldugn sermaye piyasas: araclarmn
say1si, nominal degeri ve dzellikleri hakkinda ayrintih bilgi:

Yoktur.
25.4. Piyasa yapier ve piyasa vapielh3m esaslan:
Yoktur.

26. MEVCUT PAYLARIN SATISINA ILISKiN BILGILER ILE TAAHAUTLER
26.1. Paylarym halka arz edecek ortak/ortaklar hakkinda bilgi:

Yoktur.

26.2. Paylarim halka arz edecek ortaklarm satiga sandugu paylarin nominal degeri
Yoktur.

26.3. Haltka arzdan somrz delagimdaki pay miktarmin artirlmamasina iliskin
taahbiitler:

aj Ihrace: tarafindan verilen taahhiit:
Yoktur.

b) Ortaklar tarafindan verilen taahhiitler:
Yoktur,

Mersis No: 0-9220-0883-50000357




e) Taahhiitlerde yer alan diger 6nemli hususiar:
Yoktur.

27. HALKA ARZ GELIRI VE MALIYETLER]

27.1. Halka arza iligkin thraccimin elde edecegi net gelir ile katlanacag tabmini toplam
ve pay basma maliyet: :

Halka arz edilecek paylann nominal degeri 10.000.000 TL olup Sirket’in &demesi gereken
tahmini toplam maliyet ve pay bagina maliyet agagidaki tabloda gosterilmistir.

Tabkmini Maliyet TL
SPK Kurul Ucreti (Paylann ihrac degeri tizerinden 50.000
L1} EA VS
%0,2)

BIST Kayit Ucreti (%0,03+BSMV) 3.150
MKX Ihrage: Hizmet Bedeli (%0,005, iist limit 595
31.250 TL + BSMV) -
Rekabet Koruma Fonu (%0,04) . . 4.000
Aracilik Komisyonu (BSMV Dahil) 21.000
Sermayenin Odendiginin Tespitine Ait YMM 1786
Raporu '
Ilan, Tescil ve Diger . 8.000
Toplam Malkiyet : : 58.461,00
1 TL Nominal Degerli Paylarm Toplam: 16. 000.000,00
Pay Basma Maliyet . . 0,0058

Tahmini toplam maliyet 58,461 TL tutarindadir. Halka arz edilecek paylann toplam nominal
degert ise 10.000.000 TL’dir. Halka arz edilecek 1 TL nominal degerli pay basma diisen
maliyet 0,0058 TL dir.

Meveut ortaklarin yeni pay alma haklarini tamamen kullanmalart durumunda halka arzdan
elde edilecek tahmini nakit girisi ile ilgili ¢calisma asagida sunuimustur. _

Aciklama Tatar (TL)

atigtan Elde Edilecek Tahmini Briit Gelir : 10.000.000,00

iy i Toplam Maliyet | 58.461,00

- \¢: a§<a dan Elde Edilecek Net Fon Miktan 9.941.539,00

g 3 | addll
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27.2. Halka arzmn gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullanum yerleri:

S6z konusu sermaye artinmy ile yeni paylann satisindan elde edilecek fon, SPK’nin Menkul
Rrymet Yatiim Ortakliklanna Iigkin Esaslar Tebligi (I-48.5) Madde 24 geredl portfoye
alinacak varbik ve ihrag simrlamalanna uygun olarak portfdyi isletnek amaciyla yeni varlik
ve sermaye pivasasi araglarumn aliminda kullamlacaktir.

56z konusu sermaye artirmu ile yeni paylann satismdan elde edilecek fon,
- Sermaye yapisinin ve sermaye yeterlilik rasyolanmn giclendirilmesi,

- Ileriye déniik biiyiime planlarinin gerceklestirilmesi ve sektdrdeki konumunun
gliclendirilmesi,

- Karhliginmn artinlmast ve devamlilifimn saglanmast icin,
kullamlacaktir.
SPK, Menkul Kiymet Yatim Ortakhklanna iligkin Esaslar Teblizi (IlI-48.5) Madde 24
geregi portfoye alinacak varhk ve ihrag simrlamalarma uygun olarak girketimiz portfSy esik
deger ve yatinm stratejisi asagida sunulmustur.
Portidyiin Esik Degeri: BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi + %1
Portfoytin Yatinm Stratejisi: Portfoy Net Aktif Degeri esas almarak; portfdyde yer
alabilecek varhik ve islemler icin belirlenmis asgari ve azami smirlamalar agafidaki tabloda
gosterilmistir.

ALT | UST

VKFYO SINIR | SINIR

Vadeli Mevduat (TL) / Katilma Hesabi (TL) -
{12 aydan uzun vadeli olmamak Gizere)

Kamu ve / veya Ozel Sektér Borglanma Araclann | %0 %100
Yabanc1 Kamu ve / veya Ozel Sektér Borclanma

%0 %10

Araglan (Eurobond) %0 | %10
Pay Senedi %0 %100
Ters Repo %0 %100
Takasbank Borsa Para Piyasasi %0 %20
Repo %0 %10
Borsa Yatinm Fonu, Yatinm Fonu Katilma %0 %20
Paylan, Yabanci Borsa Yatirim Fonu

Tr-ju;i firac,: iglemlerinin nakit teminatlan ve %0 045
Altin ve Diger Kiymetli Madenler ile bu

madenlere dayah olarak jhrac edilen sermaye %0 %20

piyasast araglan
| Ipotek ve Varlik Teminathh Menkul Kiymetler %0 9425

~

%0 %10

%0 %25

—

x,

) b

:_3\'
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Tabloda yer almayan her tiirlii varlik, arac ve
iglemlerin portfyde kullamminda Sermaye
Piyasas1 Mevzuan ve Kurul diizenlemelerinde
yer alan simrlama ve hiiktimlere uyulur.

28. SULANMA ETKISi .
28.1. Halka arzdar kaynaklanan sulanma etkisinin miktar: ve yiizdesi:

Meveut Ortaklann halka arzda yeni pay alma haklarin: %100 oraninda kullandikdar varsayim
ile sulanma etkisinin miktar1 ve yiizdesinin hesaplanmasma iliskin olarak hazirlanms olan
calisma agagida sunulmaktadir.

¢ . SULANMAETKiSI. - " ArzOncesi . | - ArzSomrasi
Halka Arz Fiyat 1,OOTL
gelt lvzglgligegm (Defter Degeri) 18.709.543 28.651.082
Odenmis Sermaye 20.000.000 30.000.000
Artirilan Sermaye 10.000.000
Pay Basma Defter Degeri 0,93548 0,95504
Meveut Ortaklar Igin Sulanma Etkisi (TL) Sl 001956 TL
Meveut Ortaklar Igin Sulanma Etkisi (%) ' - 9%2,09080

28.2. Meveut hissedarlarm halka arzdan pay almamalan dorumunda (veni pay alma
haklarim kullanmamalar durumunda) sulanma etkisinin tutan ve yiizdesi:

Vakif Menkul Kiymet Yatirim Ortakligy A.S.’nin 30.04.2020 tarihi kapang itibariyle agirlikl:
ortalama kapamis fiyat: 2,14 TL dir. Bu fiyattan bedelli artirrmma gore en yakin fivat adimina
yuvarlablmis  dizeltilmis fiyat 1,76 TL (2,04 TL + 1 TL =
10.000.000/20.000.000)/(30.000.000/20.000.000) olarak hesaplanmaktadr.

Sirket ana ortailarindan olan Tiirkiye Vakiflar Bankas: T.A.O. tarafindan, sahip oldugu paylar
kapsaminda riichan haklanmmn tamarmmn kullamlacag komusunda taahhiitname verilmisgtir.
Bu dogrultuda Tiwkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. digindaki pay sahiplerinin sermaye
artinimunda yeni pay alma haklanni bi¢ kullanmamas: ve kalan paylarn tamamunin diizeltilmis
fiyat olan 1,76 TL’den satlddigh varsayumr altinda sulanmz etkisi asagida sunulmustur.

€:212) 352 35 77 Fax:
. W e -

.1  SULANMAETKISI . ] ArzOncesi. | Az Somrast .

Halka arz fivah 1,76 TL

Igeit 1\;3;%1; gegeﬂ (Defter Degeri) 18.709.543 34.931.205

Odenmis Sermaye ‘ 20.000.000 30.000.000

Artinlan Sermaye 10.000.000

“=fay Bagma Defter Degeri 0,93548 1,16437

Meycut Ortaklar igin Sulanma Etkisi (TL) » L 0,228896 T

>\ Mevtui Ortaklar Icin Sulanma Etdsi (%) , L %24:46841

'3 C{I %_Rl Orraklar ic_:in Sulanma Etkisi (TL) /I { L . ‘:-0‘,59563 TL
’14! 192/ ¥eni/Ortaklar Icin Sulanma EoGs ey Tl "/\ A LRI Mg " oChe
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29. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCT KISILERDEN ALINAN BILGILER
29.1. Halka arz siirecinde ihracciya damgmanhk yapanlar hakkinda bilgiler:

Valaf Yatinm Menkul Degerler A.S. Vakif Menkul Kiymet Yatimm Ortakls

sermaye artinimi sirecinde halka arza aracihik hizmeti vermelctedir.

29.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlar ile ficiined Kigilerden alinan bilgiler:

& A.S’nin

Bagimsiz
Denetim
Finansal Tablo BaZunsiz Denetim Kurnlusu'sun Adres Goriis/S
Donemi Kurulusuoun Tiearet Unvani Sorumlu Orits/Sonug
Denetei Adr
Soyady
- . Silfeyman Seba Cad.
1 Ocak 201731 | B fbiagt e ;Ebe;?ga;e Didem Demer | BJK PlazaNo:48B |
Aralik 2017 Musavirlik A § Kaya, SMMM | Blok, Kat 9 Akaretler U
¥ Y Besiktas / Istanbul
- . Stifeyman Seba Cad.
1 Ocak 2018-31 Psvgfbfsjgb‘;l‘;‘:sgfx“ﬁ’a;e Didem Demer | BIK PlazaNo:48B |
Aralik 2018 Milsavirlik AS Kaya, SMMM | Blok, Kat 9 Akaretler
= i Besiktas / Istanbul
. i Siileyman Seba Cad.
1 Ocak 2019-3] Ps“e’ ﬁ,f;gh‘dmu‘;‘:sftf;?&“a}f Zeynep Ures, | BIKPlazaNo: 488 |
Arahk 2019 Milsevirlik A S SMMM | Blok, Kat 9 Akaretler
LRVt Ay Besikiag / istanbul

Isbu izahnamede sektsr Yaywlarindan ve herkese acik diger bilgi kaynaklarindan elde
edilmis tarihsel sektdr verilerine ve dngdriilexre yer verilmektedir. izabnamede bu
Uctinct gahs bilgilerinin kullanifdigr yerlerde o bilgilerin kaynag belirtilmigtir.

Isbu izahname hazmrlanirken edinilen ve Getineil sahuslardan alinan bilgilerin aynen
ahndigmi, kullamldig: yerlerde kaynagmm verildigini, Sirket’in bildigi veya iiciinci
sahsin yaymladig bilgileri yanhs veya yamitica hale getirecek herhangi bir eksiklik
bulunmad@ini beyan ederiz. :

o

30. PAYLAR ILE ILGILI VERGILENDIRME ESASLARI

Asagida Szetlenmekte olan esaslar bu Izahname’ye komu sermaye artmimi sirasinda ortaya
cikacak paylann elde tutulmas: ve elden cikanlmas: sirasinda elde edilecek kazang ve iratlarin
vergilendirilmesi hakkinda genel bir bilgi vermek amaciyla yiirarliikte bulunan vergi mevzuat
dikkate alinarak hazirlanmstir, Bilgiler dikkate ahmurken vergi mevzuatiun ileriye ya da
geriye ydnelik olarak degisebilecedi gz dniinde bulundurulmalidir.

30.1. MKYO Kazanclannm Vergilendirilmesi;

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Acismdan; MKYO’larm tivm kazanclan kurumlar -
vergisinden istisnadzr. (5520 sayth KVKn, Md.5/1-d-4)

ik piinyesinde %15 oranmda vergi kesinti

! C,bs %té' grtaklik banyesinde yapﬂ%glisg Ty

{e tabidir. (5520 KVKn, Md.15/3). Bununla

&\ vergi  oran1 Rakaslamkmrkiince sthtr cr .
1 " fira . tLhiah. Ebuf: rdip Cad. Park|Maya Bies
e })phrlenmw olup halen bu oran gec A dayil BERERGRER ﬂ@ékm TopL
¢ TP (7 ¢ TR \ Tel:0(212) 352 35 77 Fax: 0(212)
- » T SRR © ok yalfim.com.1r
. . Teli 2 E M Potret Sl No; 357
W e 2 Bodarzig] Furumiaz V0. 922 004 83

Mersis No. 0-9220-0383-5900017



Diger tarafian kurumlar vergisinden istisna tutularak ortaklik biinyesinde vergi kesintisine tabi
tutulan kazanclarin ortakiara kar pay: olarak dagitilmast halinde kar dagitimma bagl: vergi
kesmtisi yapilmasi $6z konusu olmayacaktir (Kurumlar Vergisi 1 No’ln Genel Teblig Bolim
15.6.1).

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Acisidan,

GVK’'nun 94-6/a maddesi uyannca MKYO'larm portfBy isletmecilisi kazanclan tizerinden,
dagihlsin ya da dagitilmasin, gelir vergisi tevkifat: yapilacag) belirtitmis ve bu oran %0 olarak
belirlenmigse de, sonradan yiiriirliige giren ve halen yiirfirlitkteki 5520 sayth KVK nun Gegici
1. Maddesinin (1) No’lu fikrasinda yer alan ‘Bu kanun uyannca vergi kesintisine tabi
tutulmus olan kazanc ve iratlar tizerinden GVK’nun Gegici 94. Maddesi uyarinca kesinti
yapimaz’ hilkmi nedeni ile GVK’nun bahsedilen 94/6-a hitkmiintin uygulammast s6z konusu
degildir.

30.2. MKYO Pay: Satin Alanlarmn Vergilendirilmesi

a) MKYO paylanmm elden ctkardmas: kargihganda saflanan  kazanclarn
vergilendirilmesi :

1 Ocak 2006 tarihi itibariyla yiiriirliige giren ve GVK’na 5281 kanunun 30’uncu maddesi ile
eklenen Gegici 67’inci maddesi uyannca SPKn’na gére kurulan menkul kiymet yatirim
fonlan jle MKYO’lann kurumlar vergisinden istisna edilmis portfoy kazanglan dagitilsin ya
da daBimiimasin %15 oraminda tevkifata tabi tutulmugstur. Ancak 7 Temmuz 2006 tarihinde
5527 sayih yasa ile yapilan degigiklife gbre s6z konusu oran 1 Ekim 2006 tarihine kadar
%10’a 1 Ekim 2006 tarthinden itibaren %0°a indirilmistir.

01.01.2006 tarihinden sonra elde edilen MKYO paylanmn elden cikanlmasinda uygulanacak
stopaj oranlan agafidaki gibidir :

1) Tam ve dar mikellef gercek kisiler tarafindan elden ¢ikanlan MKYOQO paylannda
stopaj orani %10 olarak dikkate alinacakiir. Ancak sz konusu pavlar 1 yildan uzun
stire elde tutulur ise stopaj %0 olarak uygulanacaktir.

. 2) Tam ve dar miikeilef kurumlar tarafindan elden cikanlan MKYO paylannda ise

' vergileme, pay: elden cikaran Sirketin durumuna gore belli olacaktir. Anonim, limited
ve sermayesi paylara boliinmis komandit sirketler ve bunlara benzer yabanci sirketler,
SPK’nun diizenleme ve denetimine tabi fonlar ve bunlara benzer yabanc: fonlar
miinhasiran menkul kiymet ve difer sermave piyasasi araca getirileri ile dger arais
kazanclan elde etmek ve bunlara baglh haklan kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
miikelleflerden SPK’na gére kurulan yatiim fonlari ve yaiinm ortakliklanyla benzer
mitelikte oldugu Hazine ve Maliye Bakanhidi'nca belirlenenler ile bunlara benzer
vabanct fonlar tarafindan elde edilenlerde stopaj oram %0; diZerlerinde %10 stopaj
oram uygulanacakbr. Ancak sbz konusu paylar 1 yildan uzun siire elde tutulur is
stopaj %0 olarak nygulanacaktir.

Pay senetleri degisik tarihlerde alindiktan sonra bir kismumn elden ¢ikanimas: halinde tevkifat
ahinin tespitinde dikkate almmacak ahs bedelinin belirlenmesinde ilk giren ilk ¢ikar
r\‘ Cnmto esas alinacaktir. Pay senetlerinin aliimndan &nce elden ¢ikanlmas: durumunda, elden
¥ 1k%n tarthinden sonra yapilan ilk alim iglenpi esas ahnarak {izerinden tevkifat yapilacak

- ( e —tesﬂ,}t edlhr Aym Uun icinde birden f alum satur yapilmas1 halinde o giin icindeki
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Alig ve satis iglemleri dolayisiyla Gdenen komisyonlar ile banka ve sigorta muameleleri
vergisi, tevkifat matrahin tespitinde dikkate alimr. Uger ayilik donem igerisinde birden fazla
ortakhk pay1 alim satum islemi yapilmas: tevkifatin gerceklestirilmesinde bu islemler tek bir
islem olarak dikkate alinir.

Ortaklik pay1 alum satimmdan dogan zararlar takvim yih agimamak kaydiyla, izleyen
dénemlerin tevkifat matrahmdan mahsup edilebilecektir. Tam miikellef kurumlara ait olup,
Borsa Istanbul’da (BIST) islem goren ve 1 (bir) yildan fazla stireyle elde tutulan paylann
elden cikanlmasmnda tevkifat uygulanmaz. Aynca tam mitkellef kurumlara ait olup, BIST te
islem goren ve 1 (bir) yildan fazla siireyle elde tutulan paylarm elden cikanimasmdan elde
edilen gelirler igin 193 sayili GVK Miikerrer 80’inci maddesi hikiimleri uygulanmayacaktir.
Tevkifata tabi tutulan ortaklik payr alim satm kazanclan icin gercek kisilerce yillik veya
menferit beyanname verilmez. Diger gelirler dolayisivla verilecek yullik beyannameye bu
gelirler dahil edilmez. -

Ticari faaliyet kapsaminda elde edilen gelirler ticari kazang hitkimled cergevesinde kazapcin
tespitinde dikkate alimr ve tevkif suretiyle ddenmis olan vergiler, GVK Madde %4
kapsammda tevkif edilen vergilerin tabi oldugu hiikiimler cercevesinde tevkifata tabi
kazanglarn beyan edildigi beyannamelerde hesaplanan vergiden mehsup edilir. Ote yandan
dileyen gelir vergisi mitkellefleri aym takvim iginde ticer aylik donemlerde olugan kar ve
zararlar igin yillik beyanname verebilecektir. Bu cercevede beyan edilen gelirden yil icinde
olugan zararlarin tamami mahsup edilebilir. Beyan edilen gelir iizerinden %10 oraninda vergi
hesaplamir. Hesaplanan vergiden vil icinde tevkif edilen vergiler mahsup edilir. Mahsup
edilemeyen tutar gerel hiikimler cercevesinde red ve iade edilir. Ancak mahsup edilemeyen
zararlar izleyen takvim yillanna devredilemeyecektir.

Gegici Madde 67 nin 5 numaralt bendi uyarinca, gercek ya da tiizel kisi ya da dar veya tam
miikellef olmast, vergi milkellefiyetinin bulunup bulunmamasi, vergiden muaf olup olmamas
ve clde edilen kazancin vergiden istisna olup olmamasi yukarida aymmtilant verilen
vergilendirme uygulamasin etkilememektedir.

b) Pay senetleri Kir Paylariun ve Temettii Avanslarmin Vergilendirilmesi:
1) Gercek Kisiier
Tam Miikellef Gercek Kigsiler : .

Kar dagitim yapan kurum tarafindan %0 stopaj yapilir.Tam mikellef gergek kisilerin tam
miikellef kurumlardan elde eftikleri “kér paylannmn yansy’, GVK’nun 22. Maddesi uyarnca
gelir vergisinden miistesnadir. Tam mikellef kurumlardan elde edilen temettii gelirinin
yarisimn, varsa tevkif suretiyle vergilendirilmis diger menkul ve gayrimenkul sermaye iratlan
ile birlikte toplam tutarimn, 2020 yilt icin gecerli olan 49.000 TL’lik beyan siurim asmas
halinde, temettii gelirinin yans: yillik beyannane ile beyan edilir.

Aynica 94/6-b maddesine gére kinn sermayeye ilave edilmesi kir dagmimi sayildigindan,
kénn sermayeye ilavesi pedeniyle gergek kisi ortaklara verilen bedelsiz paylar lizerinden
tevkifat yapilmayacag1 gibi bu paylar karsilig: olan kir payimn ‘menkul sermaye iradr’ olarak
beyan edilmesi gerekmemektedir. Temetti avanslan da kar paylan ile aym kapsamda
vergilendirilmektedir. .

Dar Miikellef Gercek Kigiler : _

&ggEitim1 yapan kurum ‘tarafindan %0 stopaj yapihr. Stopaj nihai vergidir; aynca beyan
e gerek yoktur. GVK'nun 86/2 {inaddlesi uyannca ; dar mikellefiyette, tamamu
teviaf suretiyle vergilepdirtimig:4 TUoratdr

r firkiien ?.‘zn%'.'l'
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ve gayrimenkul sermaye iratlan ile diger kazang ve iratlar i¢in yilbik beyanname veriimez.
Diger gelirler i¢in beyanname verilmesi halinde bu gelirler beyannameye dahil edilmez.

2) Kurumlar

Tam mikellef Kurumlar ile Pay senetleri Tickiye’ eki bir Isyeri veya Daimi Temsilcisi
Vasitasiyla Elinde Bulunduran Dar Mikellef Kurumlar; Tam miikellef kurum tarafindan
yapilan kar pay: ddemeleri tevkifata tabi degildir. (5520 sayth KVK, Md. 15/2 ve Md. 30/3)

Bu kurumlann diger miikellef kurumlardan aldikian: kar paylan, istirak kazanci olarak
kurumlar vergisinden istisnadir. Ancak istirak kazanci istisnasi, yatirm fon ve ortakliklardan
alinan kér paylan i¢in gecerli degildir. Bu nedenle, yatinm fon ve ortakhiklardan alman kar
paylanmn kurum kazancina dahil edilerek, kurumlar vergisine tabi tutulmas: gerekmektedir.
Kurumlar vergisi matrahma dahil edilen bu kér paylar icin, dagitim yapan fon ve ortaklig
biinyesinde Sdenmis olan vergi, alinan kir pay1 isabet ettigi tutarda, yulik beyannamede
hesaplanan kurumlar vergisinden mahsup edilebilir. Mahsup edilecek bu vergi, yatinm fon ve
ortakhgmdan alman net kir payimn gecerli kesinti oram kullamlarak briitlesmesi suret ile
hesaplanmaktadir.

Dar Miikellef Kurumlar; pay senetlerini Tiirkiye’de bir is yeri veya daimi temsilcisi vasitas:
olmaksizin elinde bulunduran dar mikellef kurumlara yapilan kir pay1r odemeleri, tam
mukellef gercek kisilere Gdenen kér paylamna iliskin yapilan aciklamalar cercevesinde
tevkifat uygulamasina konu olacaktir. Menkul sermaye iratlan iizerinden tevkif suretiyle
almmus vergiler, dar mitkellef kurumlar acismdan nihai vergi olup, tevkif yolu ile alinmus
menkul setmaye iratlannm beyan yoluyla vergilendirilmesi gerekmektedir.

2006 ve 2020 yillan arasinda BIST te iglem gdren paylarin elden ¢ikanlmas: onucu saglanan
deger arhg kazanglanmn vergilendirilmesi GVEK’nun Gegici 67. Maddesi cercevesinde
gergeklestirilmekiedir. GVK’'nun Gegici 67. Maddesi kapsaminda deger artis kazanclari,
islemlere aracilik eden bankalar ve araci kurumlar ile saklayier kuruluglar tarafindan yapilan
tevkifat ile vergilendirilmektedir.

31. THRACCI VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN JZiN
HAKKINDA BILGI
Yoktur.

"

32. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asafidaki belgeler Inkilap Mahallesi Kesim Sokak No:1-3 (Temas Plaza) Kat:9 No:18
Umraniye / ISTANBUL adresindeki ihracgimn merkezi ve bagvuru yerler ile ihragcimn
internet sitesi {(www.vkfyo.com.tr.) ile Kamuyn Aydmnlatma Platformunda (KAP) tasarruf
sahiplerinin incelemesine acik tutulmaktadir:

. 1)Jzahnamede yer alan bilgilerin dayanaZmn olusturan her tiirlii rapor ya da belge ile
degerleme ve goriigler

- Esas Sozlesme
- Finansal Tablolar ve Bagimsiz Denetim Raporlan

e=m, Faaliyet Raporlan

: "rs Cx onetim Kurulu Kararlan
. LY
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- Yénetim Kurulu Komiteleri ve Calisma Esaslan

- Kurumsal Yénetim Uyum Raporlan
- Yullar itibarivle Genel Kurul Gundemleri, Bilgilendirme Dokiimanlar, Toplant:

Tutanaklan

- Genel Kurul I¢ Yonergesi

Z)Thragg:mh izzbnamede yer almasi gereken finansal tablolar

Donem

lan Taribi

Agiklama (KAP)

1 Ocak -31 Aralik 2017

Finansal Tablolar ve Bagimstz Denetim Raporu | 21.02.2018

1 Ocak - 31 Arahik 2018

Finansal Tablolar ve Bagimsiz Denetim Raporu | 21.02.2019

1 Ocak - 31 Aralik 2019

Finapsal Tablolar ve Bagimsiz Denetim Raporu | 19.02.2020

3)Diger Hususlar

SPK’min Menkul Kiymetler Yatinm Ortakliklarma Hiskin Esaslar Tebligi (111-45.8)
Madde 36 uyarinca, sabit sermayeli ortaklik paylanmn BIST’ta olusan agirhkli ortalama
fiyatinin, pay basina net aktif degerin 2 katm asmast halinde; izleyen is giiniinden itibaren bu
durum ortadan kalkincaya kadar, sabit sermayeli ortakligm sekitre]l bazda hazirianan portfoy
degeri ve net varlik degeri tablolanmn her i ginii KAP’ta yayimlanmas) zoruntudur. Teblig
gergevesinde, son dénemde yasanan fiyat hareketleri neticesinde sirket’in BIST ta olusan
agulikh ortalama fiyatiun pay bagina net aktif degerin 2 katim agmasi sebebiyle KAP’ta
gerekli agiklamalar yapilmistir.

Bir semmaye piyasasi aracinda islemler seansin siirekli iglem bolimiinde ¢ok fiyat
yontemi ile yiritiiliirken belitli bir referans deger tizerinden hesaplanan fiyat degisiminin
Borsa tarafindan belirlenmis olan esik degerlere (oranlara) ulagmas: veya agmas1 halinde ilgili
P ¢ piyasas: aracinin islemleri gecici siire ile emir toplama asamasina alinacakfr.
“fenks \ Kaymet Yatinm Ortakliklan paylari da borsada islem gdrdiigiinden zaman zaman

IEtop

be
B

33. EKLER

slem swrasinda devre kesici uygulamas: cergevesinde strekli isleme ara verilerek, tek fiyat

a uygulamasma gidilebilir. Piyasalarda son donemde yasanan fiyat hareketleri

pcesinde, BIST devre kesici uygulamast cergevesinde, Sirket paylan icin zaman zaman

N °ﬁl sgasmda devre kesici uygulanarak stirekli igleme ara verilmis olup tek fiyat emir
atopl uygulamasina gidilmistir.

Ek/1: Denetim Raporlarim Hazirlayan Kurulus Beyant
Ek/2: T. Vakiflar Bankas: T.A.Q.’nun Taahiitnamesi

pfkat Mah. Ebulula Mardin Cad, Pdrk bia
. F-2fA Blok No:18 Besiktas 34335
v Teild{212) 3523577 Fax

. LVakiatisim.

Bodrazigi KyrJmizr VO, 928 D08 B350
Mersis No 0-6220-0583-5500017
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Vakif Menkul Kiymet Yatirim Ortakh# Anonim Sirketi

Inkilap Mahallesi Kesim Sokak No:1-3 (Temag Plaza)
Kat:g No:18 Umraniye / ISTANBUL

25 Subat 2020

Valaf Menlal Kiymet Yahrim Ortakif Anonim Jirketi'nin izahname dénemi olan 31 Arahk 2019 tarihinde
sona eren hesap dénemine ait finansal bilgilerinin Tiirkiye Muhasebe Standartlan’na uygun olarak tim
tnemli yénleriyle gercege uygun bir bicimde suntldugu 19 Subat 2020 tarihli bafimsiz denetgi raporunda
ifade edilmis olup, yine Vakif Menkul Kiymet Yatirim Ortaklig: Anonim Sirketi’nin izahname ddnemleri
olan 331 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait finansal tablolanimin
Tirkiye Muhasebe Standartlar’na uygun olarak tiim &nemli yonleriyle gergege uygun bir bigimde
sunulduguna iligkin olarak sirasiyla 21 Subat 2019 ve 21 Subat 2018 tarihli denetgd raporlarinda olumla
goris beyan edilmigtir.

Zeyney Uras, SMMM
Sorurmlu Denetgi

-

PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. .
BJK Plaza, Sileyman Seba Caddesi No:48 B Blok Kar:9 Akaretler Begiktas 34357 fstanbul - Turkey
T: +90 212 326 6060, F: +90 212 326 6050, wwWw.PpWC.COMLIT  Mersls Numaramiz 0-1460-0224-0500018
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ValifBank i

Toplanti Yeri : Istanbul

15468
Toplant No  : 3093-20

gﬁh : 12.03.2020 18 Mari?_ﬂza

: Pergembe

Tasdikli bir sureti Yénetim Kurulu dosyasmda sakh bulunan, Valaf Menkul Kiymet Yatirtm
Ortakligy AS’nin sermaye artiginin gergeldesebilmesi amactyls; Bankamizin sahibi oldugu halka agik
ve hatka kapali paylar dahil olmak fizere mevout paylarma isabet eden riichan hakiamizin tam olarak
kullanilmas: ve paylanmiza jsabet eden sermaye artig bedellerinin tdenmesi, Siresi iginde
kuilanrlmayan richan hakki paylarmnm BIST birineil piyasada satiga sunubmas: durumunda 1-T1. den az
olmamak tizere satin alabilmesi, Yeni pay alma haklar: 15 giinlik riighan hakk: kullanmm siresi
igerisinde tamamen kullaniimaz, sonrasinda da kalan paylar BIST Birincil Piyasada satilamaz ise, séz
konusu satilamayan paylarin; her haliikérda her bir pay icin 1-TL nominal degerden asagi olmamak
lizere halka arz fiyatinin ortalamasindan satg sitresinin bitis tarihinden itibaren iig i ginii igerisinde
bedellerinin tam olarak ve nakden ddenerek Bankamiz tarafindan satin ahnacagmmn Sirkete/Ortakhga
karg taahhiit ve beyan edilmesi ve gerektifinde stz konusu hisselerin bedellerinin &denerek satm
almmasy, Ayrica, Bankamiz Yénetim Kurulu’nun igbu kararmm ve Sermaye Piyasasi Korulu tarafindan
istenmesi halinde Kurul’a hitaben Bankamiz taahhiit ve beyanimin Sermaye Piyasast Kurulu’na iletilmek
iizere Vakif Menkul Kiymet Yatim Ortaklifi A.S.’ye verilmesi hususlarmda Genel Miuidiirlik
Makami’nin. yetkili kilmmas: hakkindaki Gene! Miidiirligin (Istirakler ve Bagh Ortakliklar Bagk. —
Hazine Yénetimi Bagk.) 11.03.2020 tarih 4 sayils miizekkeresi goriigtilmiis olup;

Karar No: 93542

Vakif Menkul Kiymet Yatium Ortaklify A$’nin 20.000.000-TL sermayesinde Bankamizin
%17,37 oraninda nominal 3.473.360,66-TLlik pay1 bulunmaktadir.

Bankamiz Y6netim Kurulv’nun 30.01.2020 tarihli toplantisinda (Karar No.93385) alinan karara
istinaden Sirketin 20.000.000-TL olan ¢rkarilmig sermayesinin 50.000.000-TL kayith sermaye tavani
igerisinde %50 oranmda 10.000.000-TL bedelli artirarak 30.000.000TL’ye yiikseltiimesine iliskin
olarak, Jirket tarafindan gerekli islemlerin baglatilmasi hususunda Bankamizca uygunluk gbriigi
verilmigtir.

Sirketten alinan 10.03.2020 tarih 238 say1li yazida,

50.000.000-TL'lik kayrtli sermaye tavans icerisinde yer alan 20.000.000-TL cikanlmis
sermayenin 10.000.000-TL (%50) bedelli artirilarak 30.000.000-TL'ya g¢ikanlmasi igin Sermaye
Piyasasi Kuruluna bagvuru yapildig1 ve izahnamenin onaylanmasi agamasmna gelindigi,

Bu bajlamda Sermaye Piyasast Kurulu’nun ¢ikanlmis semmayenin 30.000.000.TL've
¢ikariimas1 kapsanunda satin alma taahhiidiinde buhmulup bulunulmayacag: hususunun netiestirmesini
teminen konuyu iligkin agiklama istedigi,

Bu kapsamda mevzuat geregi Sirketin sermaye artiginm gergeklegebilmesi amaciyla; yeni pay
alma haklar 15 giinliik riichan hakkr kullanim siresi igerisinde tamamen kullamlmaz, sonrasmda da
kalan paylar BIST Birincil Piyasada sailamaz ise, s6z konusu satilamayan paylann; her halitkérda her
bir pay igin 1-TL den asad1 olmamak lizere halka arz fiyatimin ortalamasindan satig siiresinin bitis
tarthinden itibaren, fi¢ 1§ glinif igerisinde bedellerinin tam olarakg kder gdeherek ana ortak olan...
Bankamiz tarafindan satin alnacaginin Sirkete karg: tashhiidddii We- igeren yetkili“organ,": "~
kararnin ve Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan istenmesi halinde Kurulé kitaben Tli_’.gp‘kqubéya‘ﬁxﬂm Ty
Sermaye Piyasast Kurulu'na iletilmek {izere sirkete verilebgg&s{i? AR2LN DT i :;" .
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VakifBank £15468
2. Sayfa- )

18 Marl 2020

S6z konusu tatep dogrultusunda, Vakif Menkul Kiymet Yatiim Ortaklifnt AS’nin sermaye
artiginin gergeklesebilmesi amacryla;

hususlan belirtilmigtir,

-Bankamizin sahibi oldugu halka agik ve halka kapali paylar dahil olmak fizere meveut paylarina
isabet eden riighan hakkimizin tam olarak kullamlmas: ve paylarimza isabet eden sermaye artis
bedellerinin Sdenmesi,

-Stiresi i¢inde kullanilmayan riichan hakki paylarmin BIST birineil piyasada satisa sunulmas
durumunda 1-TL’den az clmamak iizere satin almabilmesi,

-Yeni pay alma haklari 15 giinliik riighan hakk: kullanim siiresi igerisinde tamamen kullanilmaz,
sonrasinda da kalan paylar BiST Birincil Piyasada satilamaz ise, séz konusu satilamayan paylann; her
héltikérda her bir pay igin I-TL nominal degerden asaZr olmamak tizere halka arz fiyatinin
ortalamasmdan satis siiresinin bitis tarihinden itibaren G¢ is giini igerisinde bedellerinin tam olarak ve
nakden Sdenerek Bankamiz tarafindan satin almacaginm Sirkete/Ortakhga karg: taahhiit ve beyan
edilmesi ve gerektiginde soz konusu hisselerin bedellerinin Sdenerek satm alinmas,

-Aynca, Bankamiz Yénetim Kuralu'nun igbu karanimin ve Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan
1stenmesi halinde Kurul’a hitaben Bankamiz taalihiit ve beyammn Sermaye Piyasas: Kurulu’na itetilmek
iizere Valaof Menku! Kiymet Yatinm Ortakhigi A.S. ye verilmesi,

Husuoslarinda Genel Miidfirlitk Makani’nin yetkili kilinmasma oybirligi ile karar verildi.

Abditlkadir AKSU Dag. Dr. $ahap KAVCIOGLU Abdi Serdar USTUNSALIH
Bagkan Bagkan Vekili Genel Midir
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