VAKIF MENKUL KIYMETLER YATIRIM ORTAKLIGI A.§.NIN
30.03.2009 TARIHLI OLAGAN GENEL KURUL TOPLANTI TUTANAGI

Vakif Menkul Kiymetler Yatinm Ortakhg A.$.’nin 2008 yilina ait Genel Kurul Toplantisi
30.03.2009 Pazartesi giini saat 14:00'de sirket merkez adresi olan Ebulula Cad.Park Maya Sitesi
F2-A Blok Levent - ISTANBUL adresinde , Sanayi ve Ticaret Bakanligi'nin Istanbul |l Sanayi ve
Ticaret Mudurlogi'nin  27.03.2009 tarih 16019 sayili yazilariyla goreviendirilen Bakanlik Komiseri
Guleser SUTCUOGLU'nun gézetiminde yapilmistir.

Toplantiya ait davet kanun ve anasézlesmede 6ngéruldigu gibi ve gundemi de ihtiva edecek
sekilde, Turkiye Ticaret Sicil Gazetesi'nin 11.03.2009 tarih ve 7267 sayili nishasinda, 06.03.2009
tarihli Hurses ve 06.03.2009 tarihli Referans Gazetelerinde ilan edilmek suretiyle ve ayrica blyuk
ortaklara mektupla toplanti giin ve gtindeminin bildirilmesi suretiyle stresi iginde yapiimistir.

Hazirun Cetvelinin tetkikinden, sirketin toplam 7.500.000.-TL 'lik sermayesine tekabll eden
7.500.000 adet hisseden 4.078.026,70 adedinin asaleten olmak Gzere 4.078.026,70 hissenin
toplantida temsil edildiginin ve bdylece gerek kanun ve gerekse anasdzlesmede ongorllen asgari
toplant! nisabinin mevcut oldugunun anlasilmasi Gzerine toplanti Sirketin Genel Madard Serhad
SATOGLU tarafindan agilarak giindemin gérugtimesine gegilmistir.

1- Vakifbank Personeli Ozel Sosyal Givenlik Hizmet Vakfi, T.Vakiflar Bankasi T.A.O, Glnes
Sigorta A.S, T.Vakiflar Bankasi T.A.O Memur ve Hizmetlileri Emekli ve Saglik Yardim Sandigi Vakfi,
Vakif Emeklilik A.S temsilcilerinin verdikleri 6nergelerin oylanmasi sonucunda; Divan Bagkanhigina
Serhad SATOGLU, Oy Toplama Memurluguna Getin INCESU ve Divan Katipligine Edip Ali GUNES
oybirligiyle segilerek Divan Heyetinin olusturulmasina karar verildi.

2- Genel Kurul tutanaklarinin imzalanmasi igin Divan Heyetine yetki verilmesine oybirligiyle karar
verildi.

3- Yénetim Kurulu ve Denetim Kurulu Raporlarinin okunmasina ve muzarekesine gegildi. Ortak
temsilcileri tarafindan verilen &énerge ile 2008 yili faaliyet ve hesaplar hakkinda dlUzenlenen
Yénetim Kurulu ve Denetim Kurulu Raporlarinin 21 giin 6nceden ortaklara génderilmis olmasi ve

sirket merkezinde gériise agiimig olmasi nedeniyle yalnizca Denetim Kurulu Raporu Edip Ali
GUNES tarafindan okundu ve muzakere edilerek oybirligiyle kabul edildi.

4- 2008 yili bilango ve gelir tablolari incelenerek onaylanmasina gegildi.. Toplantiya katilan ortaklarin
verdigi 6nerge ile 2008 yilina ait bilango ve gelir tablolarinin 21 gin énceden ortaklarin gértstne
sunulmus olmasi nedeniyle sadece gelir tablosu hesaplari okundu. Bilango ve gelir tablosu
hesaplari mizakere edilerek oybirligiyle kabul ve tasdik edildi. Ayrica Bagimsiz Dig Denetim
Raporunun okunmasina gegildi. Rapor Edip Ali GUNES tarafindan okundu ve miizakere edilerek
oybirligiyle kabul edildi.

5 - Yénetim Kurulu ve Denetim Kurulu Uyeleri ayri ayri oylanarak oybirligiyle ibra edildi.

6- Sirketimiz 2008 yili faaliyetlerinin, SPK Seri XI No:29 Tebligine gére 4.518.523.-TL, yasal
kayitlara gére 4.495.633,26.-TL zararla sonuglanmasi nedeniyle 2009 yilinda 2008 yilina iligkin nakit
temettli dagitiimamasi ve 2008 yili net dénem zararinin “Gegmis Yillar Zararlar” hesabina
aktariimasi oybirlidiyle kabul edildi.
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VAKIF MENKUL KIYMETLER YATIRIM ORTAKLIGI A.S. 2008 Yili Kér Dagitim Tablosu (TL)

1. Odenmig/Cikariimig Sermaye 7.500.000,00
2. Toplam Yasal Yedek Akce (Yasal Kayitlara Gore) 246.924 67
Esas sézlegme uyannca kar dagitimda imtiyaz var ise s6z konusu imtiyaza iligkin bilgi
SPK'ya Gére Yasal Kayitlara (YK) Gére
3- | Dénem Kan -4.518.523 -4,495.633,26
4. | Odenecek Vergiler ( -)
5 | Net Dénem Kan (=) 4.518.523 -4.495.633,26
6. Gegmis Yillar Zararlan ( -)
7. Birinci Tertip Yasal Yedek ( -)
8/(a).| Gergeklesmemis Sermaye Kazanglan
Dikkate Alinmig Net Dagitilabilir D6nem Kan
(=)

8/(b).| Gergeklegmemig Deger Artiglan (-)

8/(c).| Gergeklegmemis Deger Azaliglan (+)

8/(d).| Gergeklesmemis Sermaye Kazanglan
Dikkate Alinmamig Net Dagitilabilir Dénem
Kan (=)

9. | Yiliginde yapilan bagiglar ( +)

10. | Birinci temettilliin hesaplanacagi bagiglar
eklenmig net dagitilabilir dénem kéan

11. | Ortaklara Birinci Temetti

-Nakit
-Bedelsiz
- Toplam

12. | Imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine Dagitilan
Temettl

13. | Yénetim kurulu Gyelerine, ¢alisanlara vb.'e
temettd

14. | Intifa Senedi Sahiplerine Dagitilan Temettii

15. | Ortaklara lkinci Temettl

16. | Ikinci Tertip Yasal Yedek Akge

17. | Stati Yedekleri

18. | Ozel Yedekler

19. | OLAGANUSTU YEDEK

20. | Dagitiimasi Ongériilen Diger Kaynaklar
- Gegmis Yil Kan

- Olaganistl Yedekler
- Kanun ve Esas Soézlesme Uyarin

Dagitilabilir Diger Yedekler

7- Gundemin bu maddesi geregince, yénetim kurulu tarafindan alinan karar Sermaye Piyasasi
Kurulunun 17.03.2009 ve 229 sayili izin yazisi ve Sanayi Ticaret Bakanliginin 24.03.2009 tarih ve
1673 sayil izin yazisi ile Sirket esas s6zlesmesinin tamaminin Kurumsal Yénetim llkelerine uygun
olarak tadil edilmesi hususunun onaylanmasi oybirligiyle kabul edildi.

8- Sirket esas sozlesmesi ile birlikte ,Turk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Mevzuati, Sermaye
Piyasasi Kurulu diizenlemeleri, vergi yasalari ve diger yasal mevzuat hikimleri dikkate alinarak kar
dagitim kararlarini belirleyen “Kar Dagitim Politkamiz “ asagidaki sekilde belirlenmis ve Genel

Kurul'un bilgisine sunulmustur.




8-1) Karin Tespiti

Sirketimizin kari; portfdylindeki menkul kiymetlerin alim satimindan olusan kar, deger artigindan
kaynaklanan gelir ile faiz, temettl ve benzeri gelirlere, esas sozlesmenin 5. maddesinde sayilan
hizmetlerin dahil ediimesiyle bulunan toplamdan amortisman, deger azaligindan kaynaklanan
giderler ve genel yonetim giderleri gibi giderlerin dustimesinden sonra bulunan tutardir.

Bu sekilde tespit olunan safi karin ;

a- %S5 kanuni yedek akge ayrilir,

b- Kalandan pay sahiplerine, Sermaye Piyasasi Kurulunca tespit olunan oranda birinci temettl
verilmesine yetecek miktar ayrilir. Birinci temettiiniin nakden ve/veya hisse senedi bigiminde
dagitimasi veya dagitiimamasi yolunda karar alinabilir. Sermaye Piyasasi Kurulu gerek
gérduginde birinci temettiinin nakden dagitiimasi zorunlulugunu getirebilir.

c- Karin geri kalan kisminin Yénetim Kurulunun énerisi de dikkate alinmak suretiyle kismen
veya dagitiimasi veya olaganistl yedek akgelere ayriimasi konusunda karar almaya Genel
Kurul yetkilidir.

d- Turk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kanunu hukmiyle ayriimasi zorunlu tutulan
yedek akgeler ile esas sozlesmede pay sahipleri igin belirlenen oranda birinci temetti
ayrilmadikga, baska yedek akge ayriimasina, ertesi yila kar aktariimasina ve Yénetim Kurulu
tyeleri ile memur, mistahdem ve isgilere kardan pay dagitiimasina karar verilemez,

e- Ikinci temettil hissesi olarak hissedarlara dagditimasi kararlastirilan ve kara istirak eden
kimselere dagitilan kisimdan Turk Ticaret Kanunu'nun 466. maddesinin 2.fikrasinin 3
numarall bendi geregdince %10 kesilerek kanuni yedek akgeye eklenir.

8-2) Sermaye Piyasas! Kurulu tarafindan kar dagitim zorunluluunun kaldirlabilecegi dikkate
alinarak, prensip olarak Sermaye Piyasasi Mevzuati kapsaminda hazirlanan ve Uluslararasi
Finansal Raporlama Standartlari (UFRS) ile uyumliu mali tablolar dikkate alinarak hesaplanan net
dagitilabilir karin asgari% 20 si dagitilir.

8-3) Yonetim Kurulu kar dagitim kararinda mevzuati ve piyasa kosullarini dikkate alir. Buna gére kar
dagitiminda Sirketin buyumesi igin yapilmasi gereken yatinmlar ile bu yatinmiarin finansmani
arasindaki dengenin korunmasina dikkat edilerek Sirketin 6zsermaye orani, strdurlebilir bGyGme
hizi, piyasa degeri ve nakit akimlari dikkate alinir. Sirketin piyasa degerinin olumsuz etkilemeyecek
oranda kar payi dagitmay) politika olarak belirler.

8-4) Temettll tutar, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun duzenlemeleri gergevesinde belirlenecek
tarihlerde nakit ya da temettuntn sermayeye eklenmesi suretiyle ihrag edilecek paylarin bedelsiz
olarak ya da belli oranda nakit, belli oranda bedelsiz pay dagitilmasi suretiyle gerceklestirilebilir.

8-5) Kar Payinin, pay sahiplerine hangi tarihte verilecedi Yonetim Kurulunun teklifi izerine Genel
Kurul tarafindan hitkme baglanir. Ancak kar payinin en ge¢ 5.Ayin sonuna kadar édenmesine 6zen
gosterilir.

8-6) Sirket tarafindan cikarilacak hisse senetlerinin tamami hamiline olup hisse basgina dusen kar
pay! tim pay sahiplerine esit olarak dagitilir.

8-7)Turk Ticaret Kanunu ve Vergi Yasalar kapsaminda hazirlanan mali tablolara gére hesaplanan
“net dagitilabilir ddnem kar"nin 1'inci maddeye gbre hesaplanan tutardan;

a. dusik olmasi durumunda, is bu madde (md.5) kapsaminda hazirlanan mali tablolara
gére hesaplanan net daditilabilir dénem kari dikkate alinir ve tamami dagitilir,

b. yuksek olmasi durumunda 2'nci maddeye uygun olarak hareket edilir.
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8-8) Turk Ticaret Kanunu ve Vergi Yasalari kapsaminda hazirlanan mali tablolara gére net
dagitilabilir ddnem kari olugsmamasi halinde, Sermaye Piyasasi Mevzuati kapsaminda hazirlanan ve
UFRS ile uyumlu mali tablolarda “net dagtilabilir dsnem kari” hesaplanmig olsa dahi, kar dagitimi

yapilimaz.

8-9) Hesaplanan “net dagitilabilir dénem kari", gikariimis sermayenin %5'inin altinda kalmasi
durumunda kar dagitimi yapilmayabilir.

8-10) Kar dagitimi yapiimadidi takdirde neden dagitiimadigi ve dagitilamayan karin nerede
kullanildigini Yénetim Kurulu pay sahiplerinin bilgisine sunar.

8-11) Sirketimiz yatinm ortakligi sektorinde yer aldigindan Sirket karina katilma konusunda imtiyaz
yoktur.

8-12) Sirket huzur hakki, cret, kar payi gibi faaliyetlerinin gerektirdigi ddemeler diginda mal
varligindan ortaklarina yénetim kurulu Gyelerine personeline ve 3. kisilere herhangi bir menfaat

saglayamaz. Imtiyazli pay sahibi yoktur.

8-13) Yonetici ve caliganlara kar payi dagitimi séz konusu olmasi halinde bunun miktari ve 6deme
sekli Yénetim Kurulu'nca belirlenir ve pay sahiplerinin bilgisine sunulur.

8-14) Ortaklara daditilacak birinci temettiniin azalmamasini teminen, Sermaye Piyasas! Kurulu
Seri :IV, No :27 sayili Tebligi 7'nci maddesinin 2'nci fikrasinin (b) bendinde belirtilen « yil iginde
yapilan bagislarin Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 15.maddesinin son fikrasi kapsamina girmemesi »
ne iligkin hikim gergevesinde, ilgili hesap yili iginde yapilan bagislarin birinci temettl esas net
dagitilabilir dénem karinin matrahina eklenmesi ve birinci temettinin bu matrah Uzerinden
hesaplanmasi ilkesine gore hareket edilir.

8-15) lstirak iligkileri de dikkate alinarak kardan énemli miktarda pay alan gergek kisi s6z konusu
degildir.

8-16) Kar dadmtimlarinda Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 15. maddesi ve Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun teblig hikumlerine uyulur.

9- T.C Maliye Bakanhg: Gelir idaresi Baskanligi'nca sirket nezdinde 2003/2007 arasi hesap
dénemlerine iligkin Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi (BSMV) mevzuati kapsaminda yapilan
inceleme raporu uyarinca, Begiktas Vergi Dairesi Midiirligi Uzlasma Komisyon Baskanligi ile sirket
arasinda 28.11.2008 tarihinde saglanan uzlasmaya iligkin olarak, 123.795.-YTL vergi asl,
110.499,71.-YTL gecikme faizi olarak toplam 234.294,71.-YTL Besiktas Vergi Dairesine 26.12.2008
tarihinde denmistir. Bu 6deme ile sirketin 2007 ve dncesine ait BSMV yukimlGlugu kalmamistir.
S6z konusu husus Genel Kurul'un bilgisine sunulmustur.

10-Sirket Bilgilendirme Politikasi , iceriden Ogrenenlerin Ticareti Politikasi, Sirket Etik ilke ve
Kurallar’'nin Genel Kurul'un bilgisine sunulmustur. '

11- Sirket Yonetim Kurulunun 2009 yili faaliyetlerinin denetimi icin belirledigi bagimsiz dig denetim
sirketi olan Gareli Yeminli Mali Musavirlik ve Badimsiz Denetim Hizmetleri A.$ ile denetim
anlagsmasi yapilmasinin onaylanmasina oybirligiyle karar verildi.

12- Yiliginde Yonetim Kurulu Uyesi olan Mesut KINALI'nin istifasi ve yerine Ramazan CAN ‘in,
Cemil OZBALTA'nin istifasi ve yerine Veysal Karani YUKSEL'in segilmesine oybirligiyle karar
verildi.



13- Yeni dénemde calisacak Yonetim Kurulu Uyelerinin segimine gegildi. Ortak temsilcileri
tarafindan verilen énergenin gérusilmesi sonucu Yénetim Kurulu Uyeliklerine 1 yil igin;

Adi Soyadi Temsil Ettigi Ortaklik
1- Adnan GUZEL ( T.Vakiflar Bankasi T.A.O.'u temsilen)
2- Serhad SATOGLU (Vakifbank Ozel Givenlik Vakfini temsilen)
3- Rifki DURGUN ( Bagimsiz Uye)
4- Ramazan CAN ( Bagimsiz lye)

5- Veysal Karani YUKSEL'in ( Bagimsiz lye)

Segilmelerine oybirligiyle karar verildi.

14-  Yeni dénemde calisacak Denetim Kurulu Gyelerinin segimine gegcildi. Ortak temsilcileri
tarafindan verilen &nergenin gértsilmesi sonucu Denetim Kurulu Uyeliklerine 1 yil igin;

Adi Soyadi Temsil Ettigi Ortaklik
1-Tahsin TURKER ( T.Vakiflar Bankasi T.A.O.'u temsilen)
2-Asli Ceren DEMIRCAN ( Vakifbank Ozel Guvenlik Vakfini temsilen)
3-Serhat Streyya GETIN'in (Gunes Sigorta A.S.'yi temsilen)

Secilmelerine oybirligiyle karar verildi.

15- 01 Nisan 2009 tarihi itibariyle Sirket Yénetim Kurulu Uyeleri igin aylik net 1.500.00 .-TL,
Denetim Kurulu Uyeleri igin aylik net 1.250.00 .-TL aylik Gcretin 6denmesine oybirligiyle karar verildi

18- Yil iginde bagis yapilmadigi hususu Genel Kurul'un bilgisine sunulmustur.

Toplanti tutanadi mahallinde tarafimizdan tanzim ve imza edildi. 30.03.2009

Sanayi ve Ticaret Bakankgl Ke}m eri
Guleser SUTCUOGLU




